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DLR Kredit A/S (“DLR" eller “Udsteder”) vil under dette basisprospekt ("Basisprospektet”), i overensstemmelse med
Europa-Parlamentets og RAdets Forordning 2017/1129 af 14. juni 2017 med tihgrende delegerede forordninger
(Prospektfor-ordningen), Igbende udstede scerligt dcekkede obligationer (European Covered Bond (Premium)
iht. art. 27 i Europa Parlamentets og RAdets direktiv EU 2019/2162 (Covered bonds direktivet), realkreditobligatio-
ner (European Covered Bond iht. art. 27 i Covered bonds direktivet) samt obligationer udstedt i medfer af § 15
lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. ("Obligationer").

Veerdipapirer under Basisprospektet kan seges optaget til handel pd et reguleret marked i Danmark. Henvisnin-
ger i Basisprospektet til, at veerdipapirer er "noteret” eller "listet”, betyder, at sGdanne veerdipapirer er optaget
pd den officielle liste og optaget til handel pd et reguleret marked i henhold fil Europa-Parlamentets og Radets
direktiv nr. 2014/65/EU om markeder for finansielle instrumenter med senere cendringer ("MIFID").

Basisprospektet er udarbejdet af Udsteder med henblik pd, at veerdipapirerne optages til handel pd et reguleret
marked i Danmark, samt at der kan foretages et offentligt udbud i Danmark. Basisprospektet udger et basispro-
spekt i henhold til artikel 8 i Prospektforordningen og er udarbejdet i overensstemmelse med Prospekiforordnin-
gen og delegerede forordninger udstedt i henhold dertil, herunder artikel 25 i Kommissionens Delegerede Forord-
ning (EU) 2019/980, med det formdl at give oplysninger om de udstedte vcerdipapirer.

Vcerdipapirerne er ikke og vil ikke blive registreret i henhold til U.S. Securities Act of 1933 ("U.S. Securities Act”) og
kan vcere omfattet af amerikanske skatteretlige krav. Vaerdipapirerne kan ikke udbydes, scelges eller udleveres
inden for USA eller il U.S. persons (som defineret i Regulation Si U.S. Securities Act). Veerdipapirerne kan tilbydes
og scelges uden for USA til ikke-amerikanske personer i henhold til Regulation Si U.S. Securities Act.

DLR har pd datoen for Basisprospektet en udstederrating pd A-/Stable/A-2 fra S&P Global Ratings Europe Limited
("S&P"). DLRs kapitalcenter B og DLR Instituttet i avrigt er begge ratet AAA af S&P. Scerligt doekkede obligationer
og realkreditobligationer har den samme rating, som det kapitalcenter de er udstedt af, mens obligationer ud-
stedt i medfer af § 15ilov om realkreditl&n og realkreditobligationer m.v. er knyttet op mod DLRs udstederrating.
S&P er etableret i den Europceiske Union og registreret i henhold til forordning (EF) nr. 1060/2009 p& datoen for
Basisprospektet. PA ESMA's hiemmeside er offentliggjort en liste over godkendte kreditvurderingsbureauer
(http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs). En rating er ikke en anbefaling om af
kabe, scelge eller eje veerdipapirer og kan af det relevante kreditvurderingsbureau suspenderes, nedscettes eller
fraekkes filbage fil enhver tid.

En investering i voerdipapirer indebcerer risici. Potentielle kagbere af voerdipapirer bear sikre sig, at de forstar vilka-
rene for veerdipapirerne og omfanget af deres eksponering for risici, og at de overvejer egnetheden af veerdipa-
pirerne som investering i lyset af deres egne forhold og finansielle situation. For oplysning om disse risici henvises fil
afsnit 3 "Risikofaktorer”.
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1. Indledning

Under Basisprospektet kan der udstedes voerdipapirer, der er omfattet af reglerne i lov om realkreditldn og real-
kreditobligationer m.v. med tilhgrende bekendtgerelser. Vcerdipapirer i Basisprospektet er "Realkreditobligatio-
ner”, hvorved skal forstés scerligt doekkede obligationer ("SDO"), herunder "Grgnne Obligationer” udstedt til fi-
nansiering af realkreditldn med sikkerhed i granne ejendomme eller andre godkendte aktiver, som opfylder eg-
nethedskriterierne i DLRs fil enhver tid geeldende "Green Bond Framework” (link indscettes), og realkreditobligati-
oner ("RQO").

Derudover kan der under Basisprospektet udstedes obligationer i medfar af § 15 ilov om realkreditlén og realkre-
ditobligationer m.v. ("Senior secured bonds” eller "SSB").

Den cirkulerende mcengde af Obligationer udstedet under Basisprospektet varierer i takt med DLRs udldn. P&
DLRs investorhjemmeside www.dIr.dk/investor kan de cirkulerende mcengder af Obligationer ses med henvisning
fil relevante ISIN-koder.

Hvor der i Basisprospektet stér "Obligationer”, gcelder det for alle typer veerdipapirer, der udstedes under Basis-
prospektet, dvs. SDO, RO og SSB. Investorer, der har ejerskab til Obligationer, benaevnes "Obligationsejere”. Hvor
der herefter i Basisprospektet er angivet "scerligt doekkede obligationer”, "realkreditobligationer” og "senior se-
cured bonds” (uden versaler), er det brugt til at beskrive den respektive type veerdipapir generelt, dvs. bade

veerdipapirer udstedt under Basisprospektet og generelt.

Obligationerne udstedes i elekironisk form og afvikles gennem VP SECURITIES A/S eller en anden veerdipapircen-
tral som anfert i de Endelige Vilkér.

Ved "Endelige Vilkar"” forstds de endelige vilkar som, laest i sammenhoeng med Basisprospektet, goelder for en
fondskode ("ISIN”) af veerdipapirer udstedt under Basisprospektet.

Basisprospektet er gyldigt i 12 mdneder fra godkendelsesdatoen, medmindre andet meddeles offentligheden.

Udsteder, eller finansielle formidlere godkendt af Udsteder, vil ikke arrangere offentligt udbud af Obligationer ud-
stedt under Basisprospektet i nogen lande uden for Danmark, hvor scerlige skridt ville veere ngdvendige for at
arrangere et offentligt udbud.

Obligationere mé alene viderescelges under omstcendigheder, hvor der ikke opstdr pligt til at offentliggere et
prospekt. Alle personer, der kommer i besiddelse af Basisprospektet og/eller de Endelige Vilkar for de udbudte
Obligationer, forpligter sig fil at overholde alle relevante love og andre regler, der gcelder i detf land, hvor de ka-
ber eller scelger Obligationerne for egen regning.
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| forbindelse med et udbud af Obligationer til offentligheden, der ikke er undtaget fra Prospektforordningens krav
om offentliggerelse af et prospekt, geelder, at sa&fremt en finansiel formidler anvender Basisprospektet til at lave
et udbud af Obligationer, er den finansielle formidler forpligtet til at oplyse investorerne om vilkdrene og betingel-
serne for udbuddet pd det tidspunkt, hvor udbuddet finder sted. Finansielle formidlere, som anvender Basispro-
spektet, er endvidere forpligtede til p& deres hjemmeside at erklcere, at de anvender Basisprospektet i overens-
stemmelse med tilsagnet og de betingelser, der er knyttet dertil.

Ingen personer er blevet autoriseret til at give oplysninger eller fremscette erklceringer andre end dem, der er in-
deholdt i dette Basisprospekt, i forbindelse med udstedelse eller salg af Obligationer, og hvis sddanne oplysninger
eller erklceringer er afgivet eller foretaget, kan sddanne oplysninger eller erklceringer ikke pdberdbes som voe-
rende godkendt af Udsteder.

Distribution af Basisprospektet eller et salg i forbindelse hermed skal under ingen omstcendigheder skabe nogen
indikation af, at der ikke har vceret nogen cendring i Udstederens forhold siden datoen for Basisprospektet eller

den dato, hvor Basisprospektet senest er cendret (evt. ved tillceg), eller at nogen anden oplysning i forbindelse

med Basisprospektet er korrekt p& noget andet tidspunkt efter det tidspunkt, hvor oplysningen gives.

Distribution af Basisprospektet og udbud eller salg af Obligationer kan i visse jurisdiktioner voere begrcenset ved
lov. Udsteder forudscetter, at personer, som kommer i besiddelse af dette Basisprospekt, ger sig bekendt med og
overholder alle sGdanne begroensninger.

Obligationerne under Basisprospektet er ikke blevet og vil ikke blive registreret i henhold fil U.S. Securities Act eller
hos nogen veerdipapirtisynsmyndighed i nogen stat i eller anden jurisdiktion under USA, og Obligationerne kan
veere underlagt amerikanske skatteretlige krav. Obligationerne kan ikke udbydes, scelges eller udleveres inden
for USA eller til U.S. persons (som defineret i Regulation S i U.S. Securities Act). Veerdipapirerne kan filbydes og scel-
ges uden for USA fil ikke-amerikanske personer i henhold til Regulation S i U.S. Securities Act.

Basisprospektet, herunder de Endelige Vilkér for de udbudte Obligationer, er ikke en anbefaling om at tegne eller
erhverve Obligationer udstedt under Basisprospektet. Det er op til hver enkelt modtager af Basisprospektet og/el-
ler de Endelige Vilkar for de udbudte Obligationer at foretage sin egen vurdering af Obligationerne og Udsteder
pd grundlag af indholdet i Basisprospektet, alle dokumenter der er integreret heri ved henvisning, de Endelige
Vilkér for hvert enkelt udbud af Obligationer under Basisprospektet samt eventuelle tilloeg til Ba-sisprospektet. Po-
tentielle investorer opfordres til at lcese afsnittet "RISIKOFAKTORER"” omhyggeligt.

Belab, som skal betales i forbindelse med variabelt forrentede Obligationer, kan, sé&fremt dette er angivet i de
gceldende Endelige Vilkdr, beregnes med henvisning til en Referencerente. Hvis en s&ddan Referencerente udger
et "benchmark” i henhold fil forordning (EU) 2016/1011 ("Benchmarkforordningen”), vil det vcere angivet i de
gceldende Endelige Vilkdr, om den pdgeeldende Referencerente leveres af en administrator, der er anfart i
ESMA’s register over administratorer i henhold fil Benchmarkforordningens artikel 36. Medmindre det er krcevet
ved lov, har Udsteder ikke til hensigt at opdatere Basisprospektet eller relevante Endelige Vilkdr med en ny regi-
streringsstatus for en administrator, da ESMA’s register over administratorer er offentligt tiigcengeligt.
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De relevante Endelige Vilkér for Obligationer vil indeholde et underafsnit med titlen "MiFID ll-produktstyring”, der
vil beskrive vurderingen af hvilken malgruppe og distributionskanaler, der er fundet egnet for de relevante Obli-
gationer. Enhver person, som efterfalgende tiloyder, scelger eller anbefaler Obligationerne ("en Distributar”), skal
tage vurderingen af malgruppen i betragtning. En Distributer, der er underlagt MiFID I, er imidlertid ansvarlig for
at foretage sin egen vurdering af Obligationernes mdalgruppe (ved enten at antage eller forbedre vurderingen af
malgruppen) samt fastscette hensigtsmaessige distributionskanaler.
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o. Risikofaktorer

Nedenst&ende risikofaktorer er begroenset til de risici, som efter DLRs opfattelse er de mest voesentlige og speci-
fikke for DLR eller de udstedte Obligatfioner.

DLR har vurderet voesentligheden af en risikofaktor ud fra graden af en pdvirkning og sandsynligheden for, at en
given risikofaktor indfroeffer.

Sandsynligheden for en risikofaktor vurderes pd en skala lav, middel, hgj. Det er ikke muligt at vurdere sandsynlig-
heden for alle risikofaktorer.

Investor opfordres til selv at vurdere risici med henblik pd at treeffe en informeret investeringsbeslutning.

Potentielle investorer anbefales ngje at gennemicese Basisprospektet og de dertil hgrende Endelige Vilkar i sin
helhed (herunder dokumenter, der er inkorporeret ved henvisning) og foretage deres egen vurdering eventuelt i
samrdd med egne ré&dgivere, for der traeffes beslutning om at investere i Obligationerne.

Hvis en eller flere af de risici, der er beskrevet nedenfor, indtroeffer, kan investorerne miste en del af eller hele de-
res investering i Obligationerne.

2.1 Risikofaktorer forbundet med Udsteder
Generelt

Udsteders forretningsaktiviteter bestdr i at yde realkreditldn med pant i eiendomme indenfor landbrug, kontor og
forretning, industri og h&ndvceerk, kollektiv energiforsyning, grunde m.v. samt beboelse i Danmark. Derudover yder
Udsteder i begraenset omfang realkreditldn pd Foergerne og i Granland.

Udsteders forretningsaktiviteter indebcerer en raekke forskellige risici, eksempelvis afhcenger DLRs driftsresultater
og finansielle stiling af omfanget af finansielle produkter og fienester, der eftersparges af l&Gntagerne. Navnlig
afhcenger I&ngivningen af de generelle gkonomiske forhold, priserne pd fast ejendom og markedsrenterne. Da
DLRs virksomhed hovedsageligt foregdr i Danmark, p&virkes resultatet af niveauet og den cykliske karakter af for-
retningsaktiviteterne i Danmark, hvilket igen pdvirkes af b&de indenlandske og internationale gkonomiske og po-
litiske begivenheder.

Kreditrisiko

Den veesentligste risiko for DLR er kreditrisikoen, defineret som tab som fglge af Idntagers manglende overhol-
delse af betalingsforpligtelser. DLRs risikovoegtede eksponeringer med kreditrisiko ultimo 2022 (jf. DLRs &rsrapport
for 2022 side 17) udger ca. 93 pct. af DLRs samlede risikovoegtede eksponeringer (REA)og skal ses i sammen-
hoeng med, at DLR som realkreditinstitut udelukkende yder I&dn mod sikkerhed i pant i fast ejendom inden for
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lovgivningsmaessigt fastsatte IGnegroenser. Disse I&n er samtidig typisk delvist garanteret af de I&Gneformidlende
pengeinstitutter under et af DLRs garantikoncepter, ligesom DLR under ncermere fastlagte rammer kan mod-
regne konstaterede tab i provisionsbetalingerne til pengeinstitutterne. Uanset dette kan en negativ udvikling i
kreditkvalitet hos DLRs I&ntagere betyde ggede henscettelser til tab og en starre risiko for tab i DLR.

Den drlige udi@nsvoekst for segmentet "erhverv til boligformdl” har fra 3. kvartal 2018 fil 4. kvartal 2021 veeret hg-
jere end den anbefalede vaekst, som Finanstilsynet har fastsat under "tilsynsdiamanten for realkreditinstitutter”,
som er <15 pct. Finanstilsynet har vurderet, at overskridelsen udger en forhgijet risiko, og har p& den baggrundi 1.
kvartal 2019 givet DLR en risikooplysning om de forggede risici, som DLR herved pdatager sig. Siden 1. kvartal 2022
har udldnsvceksten for segmentet "erhverv fil boligformdl” vceret under den anbefalede graense fastsat under
"tilsynsdiamanten for realkreditinstitutter”.

Yderligere oplysninger om udldnsportefgliens udvikling og fordeling pd ejendomskategorier fremgdr af afsnittet
"DLRs portefglie og markedsandele™ i DLRs Arsrapport for 2022 (side 33-34). Afsnittet indeholder tillige oplysninger
om udlansportefaliens fordeling pd I&ntype og ejendomskategorier. Udldnsportefaliens beldningsgrad (LTV) for-
delt efter ejendomskategori fremgdr af arsrapporten under note nr. 36 side 92, og kundernes rating (betalings-
evne) fordelt pd ejendomskategorier fremgdr af arsrapporten under note nr. 21 side 84.

DLR udscettes Igbende for tab pd grund af IlGntageres manglende betaling. DLR havde i 2022 nedskrivninger p&
udlé&n og restancer pd& 368 mio. kr., hvilket er 17 mio. kr. mindre end i 2021. P& tidspunktet for Basisprospektets of-
fentliggaerelse vurderer DLR sandsynligheden for tab, der p&virker DLRs evne til at foretage betalinger fuldt ud el-
ler rettidigt fil Obligationsejere, som lav, men en negativ udvikling i de samfundsgkonomiske forhold kan @ge
tabssandsynligheden.

Markedsrisiko

Markedsrisiko er risikoen for tab som falge af bevoegelser pd de finansielle markeder, det vil sige rente-, aktiekurs-
og valutakursrisici. P& tidspunktet for offentliggarelsen af Basisprospektet udger DLRs risikovoegtede eksponeringer
med markedsrisiko fremgdr af arsrapporten for 2022 side 17, og udgjorde ved udgangen af 2022 ca. 3,6 pct. af
DLRs samlede risikovcegtede eksponeringer.

De markedsrisici, DLR p&tager sig, opstdr alene som konsekvens af et naturligt placeringsbehov for DLRs kapital-
grundlag, optagne seniorgceld og lgbende overskud/resultat ("fondsbeholdningen”) samt forudbetalte midler.

DLRs grundiceggende mdlscetning vedrgrende markedsrisici er, af risikoen skal voere lav, og der er i markedsrisi-
kopolitikken fastlagt noermere graenser for den gnskede markedsrisiko inden for savel placering, sterrelse af rente-
risiko, valutakursrisiko mv. DLR har ydermere fastsat retningslinjer for placering af fondsmidler samt konkrete ram-
mer for hver risikotypes omfang og volatilitet.

DLR har pd baggrund heraf hovedsageligt placeret sin fondsbeholdning i AAA-ratede danske realkreditobligati-
oner, scerligt doekkede obligationer og scerligt doekkede realkreditobligationer, herunder typisk med kortere 13-
betid, samt en mindre beholdning af AAA-ratede statsobligationer.
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Udsving i gcelds-, valuta- eller aktiemarkederne kan pdvirke markedsveerdien og likviditeten af DLRs veerdipapir-
beholdning. Forekomsten af sddanne begivenheder kan have en negativ indvirkning p& DLRs resultat. Falsomhe-
den pd& henholdsvis renterisikoen p& DLRs fondsbeholdning, aktierisikoen og valutarisikoen fremgdr af DLRs Arsrap-
port for 2022, note 39 side 94.

P& tidspunktet for offentliggerelsen af Basisprospektet vurderer DLR sandsynligheden for, at markedsrisikoen pdvir-
ker DLRs evne til at foretage betalinger fuldt ud eller rettidigt til Obligationsejerne, som lav.

Likviditetsrisiko

Ved likviditetsrisiko forstds, at manglende finansiering/funding i form af obligationssalg forhindrer DLR i at opret-
holde den vedtagne forretningsmodel, eller at DLR ikke kan opfylde sine betalingsmaessige forpligtelser p& grund
af manglende finansiering/funding. Manglende handtering af likviditetsrisikoen kan medfare, at DLR ikke kan vi-
derefgre sin virksomhed i det nuvcerende omfang og/eller opfylde sine betalingsforpligtelser rettidigt.

DLRs aktiviteter er udelukkende centreret omkring realkreditdrift, hvor finansieringsstrukturen alene bygger pd ud-
stedelse af Realkreditobligationer. Herudover indebcerer DLRs efterlevelse af det specifikke balanceprincip, at
DLR i forbindelse med den daglige I&neudbetaling udsteder obligationer med vilkér svarende til IGntagers vilkdr.
Terminsydelserne ekskl. bidragsbetalinger, som DLR modtager, skal sdledes matche ydelserne, som DLR betaler il
investor. DLRs likviditetsrisiko er dermed primcert knyttet til den situation, at der ikke kan scelges den nedvendige
maoengde Obligationer i forbindelse med refinansieringer, hvilkket kan medfgre, at DLR kan miste sin tilladelse til at
udstede Obligationer.

Manglende adgang til supplerende kapital i form af renteboerende passiver, eksempelvis Obligationer udstedt i
henhold til § 15 ilov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., efterstillet seniorgceld eller andre kreditlines,
indebcerer en direkte likviditetsrisiko.

P& tidspunktet for offentliggerelsen af Basisprospektet vurderer DLR sandsynligheden for hgjere fundingomkostnin-
ger eller manglende likviditet fil doekning af DLRs betalingsforpligtelser i forbindelse med realkreditobligationsud-

stedelse som lav, og som mellem til hgj i forbindelse med renteboerende passiver, eksempelvis Obligationer ud-
stedt i henhold til § 15ilov om realkreditl&n og realkredit-obligationer mv., efterstillet seniorgceld mv.

Herudover har DLR defineret og hé&ndterer fglgende yderligere risici:

Operationel risiko

DLR kan rammes af operationelle risici defineret som uhensigtsmaessige procedurer, menneskelige fejl og system-
fejl eller eksterne begivenheder. DLRs risikovoegtede eksponeringer med operationelle risici udgjorde ultimo 2022
ca. 2,5 pct. af DLRs samlede risikovoegtede eksponeringer.

Endvidere er DLRs aktiviteter i stigende grad afhcengige af hgjt avancerede IT-systemer. [T-systemer er generelt

s@rbare over for en roekke trusler, herunder fysiske skader pd vigtige IT-infrastrukturcentre og software- eller hard-
warefejl og risici i forbindelse med cyberkriminalitet og lignende problemer.

10
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| det omfang omfattende operationelle risici materialiseres, kan det pdvirke DLRs mulighed for at opfylde sine
betalingsforpligtelser i henhold til Obligationer udstedt under Basisprospektet eller andre af DLRs betalingsforplig-
telser. P& tidspunktet for offentliggarelsen af Basisprospektet vurderer DLR sandsynligheden for voesentlige opera-
fionelle hcendelser som lav; dog er det meget vanskeligt at vurdere risikoen for, at DLR bliver udsat for alvorlig
cyberkriminalitet. P& sektorniveau vurderes cyberrisikoen at veere hg;j.

Risiko forbundet med ny regulering

DLR er underlagt omfattende regulering og ftilsyn. Z£ndringer i tilsyn og regulering kan f& vaesentlig indvirkning pd
DLRs virksomhed, de udbudte produkter og tjenester og voerdien af DLRs akfiver. Selv om DLR arbejder foet sam-
men med tilsynsmyndighederne og lgbende overvager situationen, kan fremtidige cendringer i reguleringen
veere uforudsigelige og er forhold, som DLR ikke har indflydelse pa.

Andringer i reglerne om lovpligtig kapital kan indebcere en risiko ved, at DLR pdlcegges yderligere eller forhg-
jede kapitalkrav. Et eksempel herpd er de kommende cendringer til CRR og CRD, hvor forslaget fra Baselkomi-
téen (Basel lll) vil blive implementeret.

DLR overvéger Igzbende udviklingen i reguleringen af finansielle virksomheder

Andringer i reguleringen, der ikke direkte vedrarer DLR, men DLRs forretningsomrdde med udl&n mod pant i fast
ejendom (f.eks. regulering af fast ejendom), kan ogs& have en vaesentlig negativ indflydelse p& DLRs muligheder
for at opretholde det nuvcerende forretningsomfang. P& tidspunktet for offentliggerelsen af Basisprospektet vur-
derer DLR sandsynligheden for tab som falge af ny regulering som lav.

Afviklingsvcerktgjer og befgjelser i henhold fil BRRD

EU-direktiv 2014/59/EU om et regelscet for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber
med senere cendringer (BRRD) er implementeret i dansk ret i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder, lovbekendtgearelse nr. 24 af 4. januar 2019, (restrukturerings- og afviklingsloven) og i lov om finansiel
virksomhed, jf. afsnit. 4.16 (Genopretning og Afvikling) for en ncermere gennemgang af reglerne i BRRD.

DLR er underlagt disse regler.

Hvis DLR bliver ngdlidende eller forventes at blive ngdlidende iht. BRRD, har afviklingsmyndigheden mulighed for
indgreb mm. Afviklingsmyndigheden har falgende befgjelser;

frasalg af hele eller dele af viksomheden,
etablering af et broinstitut,
udskillelse af aktiver og

A w N -

bail-in. Ifglge restrukturerings- og afviklingsloven kan bail-in ikke anvendes ved restrukturering og af-
vikling af realkreditinstitutter, herunder DLR
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Under helt scerlige omstcendigheder og efter videst mulig anvendelse af ncevnte afviklingsveoerktgjer kan ressort-
ministeren beslutte, at der ydes offentlig statte fil afvikling af et realkreditinstitut.

Effer BRRD og restrukturerings- og afviklingsloven har afviklingsmyndigheden videre befgjelser fil at gennemfaere
andre afviklingsforanstaltninger, herunder men ikke alene, cendre vilkdrene for kontrakter (fx cendre det pdlgbne
rentebelgb og/eller indfgre midlertidig standsning af betalingerne). Alt dette kan have en negativ indvirkning p&
veerdien af Obligationerne i forbindelse med videresalg.

Alle de ncevnte foranstaltninger kan forekomme enkeltvis eller i kombination. Ved anvendelsen af afviklingsvoerk-
tgjerne skal afviklingsmyndigheden have som mdlscetning, at ejerne af Obligationerne ikke stilles dérligere end
under en normal insolvensbehandling ("no creditor worse off-princippet”)

Indehavere af SDO’er, RO'er har primcer fortrinsret til midlerne i det pdgceldende kapitalcenter. Indehavere af
obligationer udstedt efter § 15i LRR (SSB) har sekundcer fortrinsret til midlerne i det pdgceldende kapitalcenter.

P& tidspunktet for udstedelse af dette Basisprospekt er det DLRs vurdering, at sandsynligheden for, at der opstar
en situation, hvor anvendelsen af reglerne om afvikling og genopretning bliver aktuel, er lav.

Risici forbundet med anvendelse af risikomodeller

Finanstilsynet har godkendt DLRs anvendelse af interne ratingbaserede risikomodeller til at beregne risikoveeg-
tede aktiver og kreditrisikoen for produktionslandbrugsportefalien. Modellerne er i overensstemmelse med gcel-
dende nationale og internationale retningslinjer og godkendt af Finanstilsynet. Da der er tale om interne model-
ler baseret pd& DLRs historiske data om misligholdelser og tab samt modelleringsantagelser, og da tidligere ad-
foerd mdske ikke altid er en pdlidelig indikator for fremtidig adfcerd, er der risiko for, at modellerne ikke pa tilfreds-
stilende vis fager hgjde for den reelle kreditrisko og markedet, hvilkket kan have en voesentlig negativ indvirkning
p& DLRs resultater.

DLRs interne modeller kan cendres som fglge af forskellige faktorer, herunder cendringer i kreditmarkeder og kun-
deportefglier, markedsvolatilitet, cendringer i national eller international lovgivning og cendringer i tilsynspraksis.
Andringer i modellerne kan medfgre agede kapitalkrav til DLR, hvilket kan fare fil, at DLR ikke opfylder sine lov-
pligtige kapitalkrav.

DLR har udviklet en ny definition af misligholdelse (DoD) og en ny IRB PD-model, der er i overensstemmelse med
EBA's nye retningslinjer. Finanstilsynet har godkendt den nye DoD- og PD-model pd visse betingelser. De fleste
betingelser blev opfyldt inden implementeringen 1. oktober 2022, og nogle f& betingelser skal opfyldes efterfal-
gende. DLRs LGD-model er ikke i overensstemmelse med de nye EBA-retningslinjer, og DLR er i foerd med at ud-
vikle en ny LGD-model. Indtil denne model er godkendt af Finanstilsynet, har DLR foretage en kapitalreservation
(non-compliance tilloeg) for at mindske risikoen forbundet med ikke-overholdelse af reguleringen.

P& tidspunktet for Basisprospektets offentliggarelse vurderer DLR sandsynligheden for tab som falge af utilstraekke-

lige modeller som lav.
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2.2 Specifikke risikofaktorer forbundet med Obligationerne
Det sekundcere marked

Efter udstedelse af Obligationerne er der ingen garanti for, at der vil veere et likvidt marked for disse. Derfor kan
det veere vanskeligt for investorer i Obligationerne at scelge deres Obligationer eller opnd salgskurser, der vil
kunne give et afkast, der svarer til afkastet pd lignende investeringer i det sekundcere marked.

P& tidspunktet for offentliggerelsen af Basisprospektet vurderer DLR sandsynligheden for manglende likviditet i det
sekundcere marked som lav til middel.

Renterisiko

Investering i Obligationerne indebcerer en risiko for, at efterfglgende cendringer i markedsrenterne har en nega-
tiv virkning p& deres kursveerdi, ligesom der er risiko for negativ rentekupon pd variabelt forrentede obligationer
uden rentegulv.

Det er ikke muligt at forudsige udviklingen i markedsrenterne, og det er derfor ikke muligt at vurdere sandsynlig-
heden for, at investors investering i Obligationerne pdvirkes negativt som et resultat af cendringer i markedsren-
ten.

Bortfald af referencerenter

Grundlaget for rentefastscettelsen pd variabelt forrentede Obligationer, der anvender en referencerente eller
anden indeksering, kan blive forstyrret, hvis det valgte grundlag for referencerenten ikke lcengere offentliggeres
eller noteres, hvis vilkdrene bag det valgte grundlag cendrer sig vaesentligt, hvis en eller flere myndigheder voe-
sentligt anfoegter det aftalte grundlag som reference for rentefastscettelsen af Obligationerne, eller hvis en rele-
vant finansiel sektor indgdr aftale med en myndighed om anvendelse af en anden referencerente end det af-
talte.

Investorer skal derfor vaere opmaerksomme pd, at der ved Obligationer, som anvender skansbaserede referen-
cerenter som grundlag for rentefastscettelsen, kan voere en risiko for, at disse inden Obligationernes udigb, som
falge af dette arbejde, kan blive lavere og/eller mere volatile, end de ellers ville have veeret, og/eller mé skiftes
ud med andre referencerenter, som med hgj sandsynlighed har andre karakteristika end de respektive referen-
cerenter, som de skal erstatte.

Investorer bear r&dfere sig med sine egne uafhcengige rédgivere og foretage sin egen vurdering af de potentielle
risici, der fglger af de igangvcerende arbejder med danske og internationale referencerenter, nér de trceffer en
investeringsbeslutning vedrgrende Obligationer, som anvender disse referencerenter.

P& tidspunktet for offentliggerelsen af Basisprospektet vurderer DLR sandsynligheden for betydelige tab som felge
af bortfald aof referencerenter som lav. Sandsynligheden for, at der sker cendringer i eksisterende referencerenter,

vurderes som middel.
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Scerligt i relation til Cita

Metoden for fastscettelse af Cita-referencerenten blev cendret i 2022, og fra 1. februar 2023 fastscettes Cita-sat-
sen som den dagligt fastsatte DESTR OIS-sats plus et fillceg pd 0,19 pct. (19 bp). DESTR (Denmark Short-Term Rate)
er en dag-til-dag referencerente baseret pd transaktioner foretaget pd det usikrede indl&dnsmarked i Danmark.
Danmarks Nationalbank offentligger DESTR kl. 10.00 pd alle bankdage.

Fra den 1. januar 2026 vil Cita-satsen blive fastsat som DESTR OIS-satsen uden rentetillceg og dermed 0,19 pct (19
bp) lavere. For obligationer med rentefixing baseret pd Cita-referencerenten vil renten dermed ogsd blive 0,19
pct. (19 bp) lavere.

Risici forbundet med konkursretlige regler

Investorer skal vurdere konkursordenen, hvorunder ejerne af Realkreditobligationer sammen med visse derivat-
modparter har en primcer fortrinsret fil alle aktiver i det kapitalcenter, Obligationerne er udstedt i, og SSB-ejerne
har en sekundcer fortrinsret til alle aktiver i det kapitalcenter, Obligationerne er udstedt i. Eventuelle restkrav fra
ejerne af Realkreditobligationer rangerer far usikrede krav til aktiverne i Udsteders konkursbo, mens et restkrav fra
SSB-ejerne kan anmeldes som simpelt krav i Udsteders konkursbo. Betalinger til Obligationsejerne fortscetter kun
ucendret, s& loenge Udsteder har midler fil det.

De veesentligste risici forbundet scerligt med SDO og RO udgeres af:

Tab af SDO-status:

Hvis DLR forsgmmer at stille supplerende sikkerhed for SDO svarende til de lovmaoessige krav, mister Obligationerne
deres SDO-status, hvilket kan pdvirke vaoerdien af Obligationerne.

Et fald i priserne pd& 5 % pd de til sikkerhed stillede ejendomme vil, alt andet lige, medfere en forggelse af beho-
vet for supplerende sikkerhed pd i starrelsesorden 2,5-3,5 mia. kr. DLR kan i en situation med kraftigt faldende
ejendomspriser have behov for at udstede eksempelvis obligationer i henhold til § 15ilov om realkreditl@n og
realkreditobligationer mv. efterstillet seniorgaeld mv. til afdaekning af behovet for supplerende sikkerhed.

P& tidspunktet for offentliggarelsen af Basisprospektet vurderer DLR sandsynligheden for tab af SDO-status som
lav.

Manglende overholdelse af balanceprincippet:

Som led i udl@nsaktiviteten anvender DLR det specifikke balanceprincip, som er fastlagt i obligationsbekendtgae-
relsen. Princippet indebcerer, at der er fuld overensstemmelse mellem de rente- og afdragsbetalinger, som DLR
modtager fra Idntageme, og DLRs betalinger til Obligationsejerne. Balanceprincippet betyder endvidere, at DLR
reelt ikke patager sig rente- og valutarisici samt likviditetsrisici pd& udldnsforretningen, herunder risici ved fertidig
indfrielse of 1&n.
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Manglende overholdelse af balanceprincippet kan resultere i, at Udsteder mister sin tilladelse til at udstede Obli-
gationer, hvilket kan medfare en pdvirkning af kursere pd& Obligationerne, som er fil ugunst for investorer.

P& tidspunktet for offentliggerelsen af Basisprospektet vurderer DLR sandsynligheden for manglende overholdelse
af balanceprincippet som lav.

Obligationer, der udstedes med henblik pd at anvende provenuet fil et bestemt formal

Grgnne Obligationer anvendes til af finansiere aktiviteter der opfylder kriterierne beskrevet i DLRs "Green Bond
Framework” som er tilgcengeligt p& DLRs hjiemmeside DLR Green Bond Framework. Kriterierne er fastsat af DLR og
fremgdr af det til enhver tid goeldende Green Bond Framework. Kriterierne kan cendre sig over tid, og der er sdle-
des ikke sikkerhed for, at udidn som bliver finansieret med grgnne obligationer, vil leve op til de til enhver tid gcel-
dende kriterier i hele obligationens Igbetid.

Definitionerne i Taksonomiforordningen, EU (2020/852) opfattes af markedet som en fremtidig standard for hvilke
akfiviteter, der er greanne og baeredygtige. Der er ikke fuld overensstemmelse mellem kriterierne for gregnne aktivi-
teter mellem Green Bond Framework og Taksonomiforordningen. Eksempelvis er landbrug pd tidspunktet for ud-
stedelsen af Basisprospektet ikke omfattet af de tekniske screeningskriterier knyttet fil Taksonomiforordningen. DLR
forventer, at landbrug bliver omfattet af screeningskriterierne pd et senere fidspunkt. DLR vurderer sandsynlighe-
den for at dette kan have en negativ pavirkning af Granne Obligationers omdamme eller pris for lav til middel.
DLR anvender sig af tredjepart certificering af DLRs Green Bond Framework. P& tidspunktet for Basisprospektets
offentliggerelse er formidlerne af tilkendegivelser og certificeringer af grenne udstedelser ikke underlagt nogen
overvagning, lovgivning eller anden form for tilsyn.
Investorer skal selv vurdere relevansen af en tilkendegivelse eller certificering og/eller de oplysninger, der er inde-
holdt heri. Investorer bar ogsa selv vurdere formidleren af en sGdan filkendegivelse eller certificering forud for en-
hver investering i Greanne Obligationer.
De vaesentligste risici forbundet scerligt med obligationsstrukturen for Senior secured bonds udgeres af:
Udskydelse af betalinger:
DLR er berettiget til at udscette betalingerne til SSB-ejerne af, hvis

(1) sddanne betalinger vil medfere brud pd balanceprincippet, eller

(2) DLR har indledt en rekonstruktion efter konkurslovens regler, eller

(3) konkursdekret afsiges over DLR.
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Lovbestemt forlcengelse af Igbetid:

DLR er i medfer af lov om realkreditl&n og realkreditobligationer m.v. forpligtet til i visse scerlige situationer, som
beskrevet ncermere i afsnit 4 "LOVMASSIGE RAMMER FOR DLRs VIRKSOMHED”, at forlcenge Izbetiden pd& Senior
secured bonds. Det p&hviler DLR at treeffe afgarelsen om, hvorvidt betingelserne for den lovbestemte forlcen-
gelse af lgbetid er opfyldt, og hvorndr de er indtr&dt.
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3. Ansvarserklaering

3.1 DLRs ansvar
DLR Kredit A/S, cvr-nr. 25781309, Nyropsgade 17-21, 1780 Kabenhavn V, er ansvarlig for Basisprospektet i henhold
til gceldende dansk lovgivning.

3.2 Ansvarlige personer
Falgende personer er ansvarlige for Basisprospektet p& vegne af DLR:

Bestyrelse:

Administrerende direktgr Vagn Hansen (formand)

Bankdirektar Bjarne Larsen (ncestformand)

Bankdirektar Claus Andersen

Viceadministrerende direkter Frank Mortensen

Bankdirektgr Carsten Leverin Jakobsen

Administrerende direkter Lars Petersson

Bankdirekter Ole Beith

Chef for Forretningsudvikling og Kommunikation Randi Holm Franke (medarbejdervalgt)
Landbrugskundechef Jakob G. Hald (medarbejdervalgt)

IT-Driftschef Lars Faber (medarbejdervalgt)

der i henhold til bemyndigelse af 8. maj 2023 har bemyndiget direktionen til at underskrive Basisprospektet samt
fremtidige tillceg.

Direktion:
Administrerende direkter Jens Kr. A. Mgller

Direkter Pernille Lohmann

3.3 Erklcering

De ansvarlige, den samlede bestyrelse og direktion, jf. afsnit 2 "Ansvarserklcering” erklcerer herved, at oplysnin-
gerne i Basisprospektet efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt
oplysninger, som kan pdvirke dets indhold.
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Dette Basisprospekt (herunder de i Basisprospektet indeholdte erkloeringer) underskrives hermed p& vegne of
DLRs ledelse i henhold til scerlig bemyndigelse fra DLRs bestyrelse:

Kgbenhavn, den 23. august 2023

Jens Kr. A. Mgaller Pernille Lohmann

(Administrerende direkter) (Direkter)

DLR erklcerer, at:

a) prospektet er blevet godkendt af Finanstilsynet i egenskab af kompetent myndighed i henhold til forordning
(EU) 2017/1129,

b) Finanstilsynet kun godkender, at dette prospekt opfylder standarderne for fuldstcendighed, forstéelighed og
ensartethed i henhold til forordning (EU) 2017/1129,

c) godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af den udsteder (DLR), der er omfattet af dette pro-
spekt.
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4. Lovmaessige rammer for DLRs virk-
somhed

DLRs aktiviteter er reguleret i lovgivningen. Som realkreditinstitut er DLR bl.a. underlagt lov om realkreditldn og
realkreditobligationer m.v., lov om finansiel viksomhed, bekendtgegrelse om obligationsudstedelse, balanceprin-
cip og risikostyring ("Obligationsbekendtgerelsen”) samt gvrige bekendtgarelser udstedt i medfer af den ncevnte

lovgivning.

Lovgivningen regulerer, hvorledes DLR md finansiere realkreditudidn, scetter avre groenser for de enkelte I1dns og
engagementers stgrrelse, afdragsprofil, valuta-, rente- og likviditetsrisici samt opstiller kapitalkrav til udsteder. Lov-
givningen angiver ogsd regler for optagelse af Idn med henblik pd at stille supplerende sikkerhed for udstedte
scerligt dcekkede obligationer og indeholder endvidere ogsa regler om tilsyn.

DLR er endvidere underlagt EU-baseret lovgivning, herunder Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om filsynsmaessige krav til kredifinstitutter og investeringsselskaber med senere cendrin-
ger ("CRR-forordningen”). CRR omfatter bl.a. krav til kapitalgrundlag, krav fil begraensning af store eksponeringer
og likviditetskrav samt indberetnings- og offentliggerelseskrav i forbindelse med disse krav.

DLR er under tilsyn af Finanstilsynet, der er en myndighed under Erhvervsministeriet. Finanstilsynet foretager la-
bende kontrol af DLRs aktiviteter, herunder ved inspektion p& stedet samt ved regelmcessig rapportering fra DLR.
Desuden pdser Finanstilsynet DLRs overholdelse af lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. samt lov om
finansiel virksomhed m.v.

Nedenst&ende er et sammendrag af udvalgte dele af lovgivningen, som regulerer udstedelsen af scerligt doek-
kede obligationer og driften af realkreditinstituttet.

Safremt den lovgivning, der regulerer DLRs virksomhed, cendres, forbeholder DLR sig muligheden for at cendre
Basisprospektet ved tillceg, sdledes at DLRs fremtidige udstedelser af Obligationer under Basisprospektet er i over-
ensstemmelse med den fil enhver tid goeldende lovgivning og de forretningsmaoessige muligheder herfor.

4.1 Udlansvirksomhed

DLR mé& yde 1&n mod registreret pant i fast ejendom, 1&n til offentlige myndigheder uden pant, I&n garanteret af
offentlige myndigheder eller I&n mod @vrige ikke-efterstillede tigodehavender hos og garantier stillet af kreditin-
stitutter p& grundlag af udstedelse af scerligt doekkede obligationer og realkreditobligationer.

DLR har filladelse fra Finanstilsynet til at udstede scerligt doekkede obligationer og realkreditobligationer. DLR har
dermed ogs& adgang til at udstede obligationer i medfar af § 15 ilov om realkreditldn og realkreditobligationer
mv. (Senior secured bonds).
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4.2 Tilladte aktiver som sikkerhed for udstedelse af realkreditobligationer og scerligt deekkede obligationer
I henhold til CRR artikel 129 kan fglgende aktivtyper indgd som sikkerhed for udstedelse af realkreditobligationer
og scerligt doekkede obligationer:

o LAn sikret ved tinglyst pant i fast ejendom, herunder ogsé& mod midlertidig sikkerhed.

o LAn sikret ved tinglyst pant i fast ejendom, herunder ogs& mod midlertidig sikkerhed, ydet af andre kreditinsti-
tutter i overensstemmelse med lovbestemmelserne om fcelles funding.

e Obligationer og geeldsbreve udstedt af eller garanteret af offentlige myndigheder og cenfralbanker.

Endvidere kan fglgende aktivtype indgd som sikkerned for udstedelse af scerligt doekkede obligationer:

o Eksponeringer mod eller eksponeringer garanteret af centralregeringer, centralbanker, offentlige myndighe-
der eller regionale eller lokale myndigheder i EU.

o Eksponeringer mod kreditinstitutter (f.eks. garantier), der kvalificerer til kreditkvalitetstrin 1, dog hgjest med en
veerdi svarende til nominelt 15 pct. of sikkerhedsgrundlaget for de udstedte scerligt doekkede obligationer.
Med baggrund i koncentrationsforholdene i det danske realkreditsystem har Danmark féet tilladelse til ogsé
at kunne anvende eksponeringer mod kreditinstitutter p& kreditkvalitetstrin 2 op til 10 pct. af de udstedte scer-
ligt doekkede obligationer, dog séledes at den samlede eksponering mod kreditinstitutter ikke mé overstige
15 pct. aof sikkerhedsgrundlaget.

o Eksponeringer i finansielle instrumenter til risikoafdoekningsformdl med kreditinstitutter som modpart skal rum-
mes inden for ovenncevnte 15 pct.- eller 10 pct.-groense. Eventuel overskridelse heraf skal straks modsvares af
supplerende sikkerhedsstillelse i sikre og likvide aktiver, der ikke er omfattet af den noevnte graense p& 15 eller
10 pct. Finansielle instrumenter, som anvendes fil at afdoekke risici mellem aktiver og udstedte obligationer,
skal for at indgd i deekningsgrundlaget veere indgdet med en modpart, der kvalificerer fil kreditkvalitetstrin 2
eller bedre. Kravet fil modpartens kreditkvalitetstrin skal lsbende vcere opfyldt.

Begrcensningen pd 15 eller 10 pct. omfatter ikke DLRs placering af tilgodehavender, der opstdr i forbindelse med
terminsbetalinger pd og indfrielser af 1&n sikret ved pant i fast ejendom, refinansiering og proeemission. Placerin-
gen - inden for kapitalcentret — af midler fra udi@nsvirksomheden i egne udstedte obligationer indgdr heller ikke i
greensen pd 15 eller 10 pct.

Finansielle instrumenter mé& alene medregnes, hvis de anvendes til at afdcekke risici mellem aktiver vedrgrende
pd den ene side serien (kapitalcentret) og p& den anden side de udstedte obligationer, hvis det i aftalen om det
finansielle instrument er bestemt, at realkreditinstituttets pdbegyndelse af rekonstruktion efter konkurslovens reg-
ler, konkurs eller manglende overholdelse af pligten til at sfille supplerende sikkerhed ikke er misligholdelsesgrund.

Aktiver, som ligger fil sikkerhed for udstedte scerligt daekkede obligationer eller realkreditobligationer, holdes i et
scerskilt kapitalcenter. Der kan ikke fra det samme kapitalcenter udstedes realkreditobligationer og scerligt doek-
kede obligationer.

4.3 Lanegrecenser
Realkreditinstitutter skal foretage veerdianscettelse og I&dneudmdling ved udi@dn mod pant i fast ejendom finansie-
ret ved udstedelse af scerligt doekkede obligationer og realkreditobligationer p& baggrund af regleme i lov om
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realkreditldn og realkreditobligationer m.v. og bekendtgerelse om veerdianscettelse af pant og 1&n i fast ejen-
dom, som stilles fil sikkerhed for udstedelse af scerligt doekkede obligationer, og bekendtgerelse om realkreditin-
stitutters veerdianscettelse og Idneudmaling.

UdI&n mod pant i fast ejendom udmdles pd grundlag af den pantsatte ejendoms veerdi. Reglerne om veerdian-
scettelse og ldneudmaling har til formdl at sikre, at 1dn udmales og ydes inden for de i lovgivningen fastsatte
greenser.

Veerdien aof de aktiver, der kan doekke de udstedte scerligt doekkede obligationer, jf. lov om realkreditldn og re-
alkreditobligationer m.v. § 33 b, stk. 3, skal til enhver tid mindst svare fil veerdien af de udstedte scerligt doekkede
obligationer, og pantsikkerheden for det enkelte 1an, der indgdr som et sddant aktiv, skal til enhver tid overholde
I&negroensen for den pdgaeldende ejendomskategori.

Inden for en Idnegrcense pd 80 pct. af ejendommens vaerdi kan der ydes 1an til felgende ejendomskategorier:

o Ejerboliger til hel@rsbrug

e Andelsboligforeninger

e Private beboelsesejendomme fil udlejning

e Alment boligbyggeri

e Ungdomsboliger

e /Aldreboliger mv.

e Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmeessige formal (Ldnegroensen for I&n pd grundlag af udste-
delse af scerligt doekkede obligationer er 60 pct. for disse ejendomme. Denne Idnegrcense kan forhgijes til 70
pct., hvis der stilles supplerende sikkerhed pd mindst 10 pct. for den del af Idnet, der overstiger 60 pct. af ejen-
dommens veerdi).

Inden for en ldnegrcense pd 75 pct. kan der ydes 1&n fil falgende ejendomskategori:

e Fritidshuse

Inden for en ldnegrcense pd 70 pct. af efendommens veerdi (for 1dn pd grundlag aof udstedelse af realkreditobli-
gationer) og 40 pct. (for Idn pd grundlag af scerligt doekkede obligationer) kan der ydes 1an til felgende ejen-
domskategorier:

e Landbrugs- og skovbrugsejendomme, gartnerier m.v.

Lanegreensen pd 60 pct. (for I&n pd grundlag of scerligt daekkede obligationer) kan forhgjes til 70 pct., hvis der
stilles supplerende sikkerhed p& mindst 10 pct. for den del af I&net, der overstiger 60 pct. af ejendommens veerdi.

Inden for en Idnegrcense pd 60 pct. af ejendommens veerdi kan der ydes 1an til nedenstdende ejendomskatego-
rier:
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Kontor- og forretningsejendomme
e Industri- og h&ndvcerksejendomme

Kollektive energiforsyningsaniceg

Fritidshuse, der udlejes erhvervsmaessigt

Lanegreensen pd 60 pct. (for I&n pd grundlag af scerligt doekkede obligationer) kan forhgijes til 70 pct., hvis der
stilles supplerende sikkerned p& mindst 10 pct. for den del af Idnet, der overstiger 60 pct. af eiendommens veerdi.

Inden for en I&negrcense pd 40 pct. kan ydes 1an til falgende ejendomskategori:

e Andre ejendomme, herunder ubebyggede grunde

4.4 Afdragsprofil og Igbetid for realkreditudlan mod pant i fast ejendom

Den maksimale Igbetid pd I&n er 30 &r. Ved fastsoettelse af Idnets Igbetid og afdragsprofil skal der tages hensyn
til pantets forventede veerdiforringelse. Den maksimale Igbetid er dog 40 &r for 1&n til alment boligbyggeri, ung-
domsboliger og andelsboligforeninger, sadfremt Idngivningen sker pd& grundlag af tilsagn om statte efter lov om
almene boliger samt stattede andelsboligforeninger mv.

Lan til ejerboliger til heldérsbrug og fritidshuse kan uanset den sikkerhedsmcessige placering ikke ydes, s& de amor-
tiseres langsommere end et 30-A&rigt 1an, der amortiseres over lgbetiden med en ydelse, som udger en fast pro-
centdel af hovedstolen (annuitetsldn). Inden for Izbetiden kan mindstekravet fil amortisationsforlgb fraviges i en
periode pd op til 10 &r under hensyn til pantets forventede veerdiforringelse.

Safremt beldningsprocenten ikke overstiger 75 pct. for I&n finansieret med scerligt doekkede obligationer, gcelder
ingen krav om maksimal lgbetid, amortisation og maksimal periode med afdragsfrined ved 1an til ejerboliger til
heldrsbrug, andelsboligforeninger, private beboelsesejendomme til udlejning, alment boligbyggeri, ungdomsboli-
ger samt celdreboliger mv. Labetiden ved disse I&n kan veere voesentligt lcengere og i yderste mulighed ydet
som fidsmcessigt ubegrcenset.

DLR udnytter for nuvcerende ikke lovgivningens mulighed for ubegraenset tidsmaoessig udstroekning af Igbetiden.
4.5 Hceftelse for realkreditudidn mod pant i fast ejendom
For et udidn mod pant i fast ejendom heefter IGntager bdde med den pantsatte ejendom og personligt. Udste-

der kan fravige kravet om personlig hceftelse.

4.6 Kapitalcenter
DLRs udstedelse af SDO og RO sker i kapitalcentre. | samme kapitalcenter kan der ikke veere bdde SDO og RO.

SDO udstedes p.t. fra DLRs kapitalcenter B.

RO udstedes p.t. fra DLRs kapitalcenter Instituttet i gvrigt.
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For kapitalcentre, der udsteder SDO og RO, geelder det, at § 15 Obligationer kan udstedes med henblik pd at
@ge overdcekningen i kapitalcentret. | kapitalcentre, der udsteder SDO, kan § 15 Obligationer tillige udstedes
med henblik pd at stille supplerende sikkerhed, jf. 4.7 Optagelse aof 1&n.

Hvis DLR pd et senere tfidspunkt &bner yderligere kapitalcentre, kan disse med offentliggerelse aof tillcegsprospekt
omfafttes af Basisprospektets tilladte aktiver

4.7 Optagelse af lan

Realkreditinstitutter, der har f&et tilladelse fil at udstede scerligt doekkede obligationer, kan optage I&n i henhold
til § 151 lov om realkreditldn og realkreditobligationer mv., herunder gennem udstedelse af obligationer (senior
secured bonds), med sikkerhed i aktiverne i et kapitalcenter, med henblik pd at fremskaffe midler til opfyldelse af
krav om supplerende sikkerhed for de udstedte scerligt doekkede obligationer, eller med henblik p& at age over-
dcekningen i et kapitalcenter.

Udstedelse af senior secured bonds kan ske, farend kravet om at stille supplerende sikkerhed opstdr.

Det skal fremgd af de endelige vilkér for den pdgceldende udstedelse, hvilket kapitalcenter IGnemidlerne henfa-
res fil.

Midlerne skal straks placeres i scerligt sikre aktiver, jf. CRR artikel 129. Aktiverne skal fra det tidspunkt, hvor I&net
optages eller obligationerne scelges, placeres pd en scerskilt konto, i et scerskilt depot eller p& anden mdéde
moerkes som hidrarende fra det pdgoeldende IAn, indtil aktiverne om nadvendigt skal anvendes som supple-
rende sikkerhed eller som overdcoekning. Kravet om midlernes placering i scerligt sikre aktiver gcelder uanset, om
de ikke er anvendt, eller om de er anvendt som supplerende sikkerhed eller fil overdcekning.

Né&r aktiverne anvendes som supplerende sikkerhed eller til overdoekning, skal de indgd i det pdgceldende kapi-
talcenter. Der er dog ikke noget krav om mcerkning eller segregering af de supplerende sikkerheder. De indlagte
supplerende sikkerheder indgdr derfor som en del af den almindelige aktivmasse i kapitalcentret. Disse sikkerhe-

der er sdledes ikke reserveret til fyldestgerelse af alene ejerne af senior secured bonds.

4.8 Balanceprincip

Et realkreditinstitut skal overholde et balanceprincip og et regelscet for risikostyring i forbindelse med udstedelse
af realkreditobligationer eller scerligt doekkede obligationer i henhold til lov om realkreditl@n og realkreditobligati-
oner m.v. De ncermere bestemmelser er fastlagt i bekendtgarelse om obligationsudstedelse, balanceprincip og
risikostyring ("Obligationsbekendtgerelsen”), som er udstedt i medfer af loven.

Obligationsbekendtgarelsen fastscetter groenser for, hvor store forskelle der mé veere mellem pd den ene side
indbetalingerne fra ldntagerne med I&dn mod pant i fast ejendom, udidn til offentlige myndigheder uden pant
eller mod offentlig garanti, andre placeringer i aktiver der kan indgé& som sikkerhed, afledte finansielle instrumen-
ter til afdoekning af betalingsforskelle og placeringer i henhold til § 4 stk. 5 i obligationsbekendtgerelsen, og p&
den anden side udbetalingerne fil ejerne af de udstedte realkreditobligationer, scerligt doekkede obligationer,
andre veerdipapirer med privilegeret status udstedt af realkreditinstitutter og afledte finansielle instrumenter fil
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afdcekning af betalingsforskelle. Graenserne reguleres ved tabsrammer for den rente-, valuta-, options- og likvidi-
tetsrisiko, der falger af betalingsforskelle p& balancen.

Obligationsbekendtgarelsen indeholder derudover en raekke andre bestemmelser om grcenser for finansielle ri-
sici. Midler fremkommet ved optagelse af I&n i medfer af § 15 i lov om realkreditldn og realkreditobligationer
m.v., herunder gennem udstedelse af obligationer, er alene omfattet af bekendtgerelsens andre bestemmelser
om grcenser for finansielle risici. De samme bestemmelser gcelder for realkreditinstituttets fondsbeholdning.

Balanceprincippet og risikostyringen tager udgangspunkt i felgende to hovedpunkter:

A. Lovgivningens krav til placering af provenuet i godkendte aktiver ved realkreditinstitutters udstedelse af real-
kreditobligationer eller scerligt doekkede obligationer samt andre veerdipapirer med privilegeret status udstedt aof
realkreditinstitutter.

B. Rente-, valuta- og optionsrisici er kun ftilladt i et begrcenset omfang.

Der er dog en rcekke tekniske forhold i forbindelse med realkreditinstituttets udidnsvirksomhed, som medferer, at
en rcekke placeringer ikke er omfattet af lovgivningens begreensning pd usikrede fordringer p& andre kreditinsti-
tutter i forbindelse med udstedelse af realkreditobligationer og scerligt dcekkede obligationer:

o Placering af midler i forbindelse med udbetaling af nye I&n og refinansiering, omloegning eller indfrielse af ek-
sisterende 1&n, hvormed der vil cirkulere obligationer, for hvilke kreditinstituttet endnu ikke har pant i fast ejen-
dom (udbetalinger og refinansiering) eller afventer indfrielse af cirkulerende obligationer (omlcegning og ind-
frielse)

o Garantier, der udger en midlertidig sikkerhedsstillelse i forbindelse med udidn mod pant i fast ejendom, indtil
endeligt tinglyst pantebrev foreligger

e Egne udstedte obligationer inden for samme kapitalcenter

Overholdelse af balanceprincippet kan foregd ved opfyldelse af bestemmelserne i enten det overordnede ba-
lanceprincip (jf. kapitel 2 i obligationsbekendtgerelsen) eller det specifikke balanceprincip (kapitel 3 i obligations-
bekendtgearelsen).

Det overordnede balanceprincip

Nutidsveerdien af de fremtidige indbetalinger ind i kapitalcentret skal fil enhver tid vcere sterre end nutidsveer-
dien af de fremtidige udbetalinger ud af kapitalcentret. Rentebetalinger ind i kapitalcentret skal endvidere vcere
starre end renteudgifter ud af kapitalcentret over en periode pd lgbende 12 maneder. Til rentebetalinger ind i
kapitalcentret kan medregnes overdaekning samt likviditetsplaceringer, s&fremt disse er placeret i sikre og likvide
veerdipapirer.

Realkreditinstitutter mé& kun tage begraensede renterisici som falge af forskellene mellem de fremtidige udbetalin-
ger pd udstedte scerligt doekkede obligationer, realkreditobligationer, andre veerdipapirer udstedt af realkredit-
institutter samt finansielle instrumenter til afdcekning af betalingsforskelle og de fremtidige indbetalinger pd
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pantebreve, udldn til offentlige myndigheder eller mod offentlig garanti, placeringer samt finansielle instrumenter
til afdoekning af betalingsforskelle. Renterisikoen opgares som det starste tab i nutidsvoerdi som felge af 6 forskel-
lige antagelser for udviklingen af rentestrukturen. Den opgjorte renterisiko md, afhcengig aof antagelserne for ud-
viklingen i rentestrukturen, ikke overstige 1 pct. af solvenskravet for realkreditinstitutter fillagt 2 pct. af yderligere
overdcekning eller 5 pct. af solvenskravet for realkreditinstitutter tillagt 10 pct. af yderligere overdoekning. Uanset
at realkredifinstifuttet ikke kan foretage modregning af renterisici hidrgrende fra forskellige valutaer, kan realkre-
ditinstituttet modregne renterisiko som felge af betalingsforskelle i euro med renterisiko som fglge af betalingsfor-
skelle i danske kroner med op fil 50 pct. af renterisikoen i den af de to valutaer med den numerisk mindste op-
gjorte renterisiko. | forbindelse med etablering eller lukning af et kapitalcenter kan renterisikoen uanset grcen-
serne herfor udgere op fil 20 mio. kr. Renterisikoen pd realkreditinstituttets fondsbeholdning ma ikke overstige 8
pct. of realkreditinstituttets kapitalgrundlag.

Realkreditinstitutter mé& kun tage begreensede valutarisici som fglge af forskellene mellem de fremtidige udbeta-
linger p& udstedte scerligt doekkede obligationer, andre voerdipapirer udstedt af realkreditinstitutter samt finan-
sielle instrumenter til afdcekning af betalingsforskelle og de fremtidige indbetalinger pd pantebreve, udidn il of-
fentlige myndigheder eller mod offentlig garanti, placeringer samt finansielle instrumenter til afdoekning af beta-
lingsforskelle. Valutakursrisiko opggres som tabet ved en stigning eller et fald i valutakurserne pd 10 pct. for valu-
taer tilhgrende EU, E@S eller Schweiz og som tabet ved en stigning eller et fald i valutakurser pd 50 pct. for alle
gvrige valutaer. Den opgjorte valutakursrisiko mé for realkreditinstitutter ikke overstige 10 pct. af solvenskravet
fillagt 10 pct. af yderligere overdaekning for euro, samt 1 pct. af solvenskravet tillagt 1 pct. af yderligere over-
dcekning for gvrige valutaer. Valutarisikoen pd realkreditinstituttets fondsbeholdning mé ikke overstige 10 pct. af
realkreditinstituttets kapitalgrundliag.

Risici i forbindelse med afdoekning af betingede (asymmetriske) fordringer pd debitorer samt Igbetids-mismatch
mellem betingede (asymmetriske) fordringer p& debitorer og afdcekkende optioner i et kapitalcenter, mé& alene
forekomme i begreenset omfang. Optionsrisikoen madles ved risikoparameteren vega og opgeares som det sterste
tab i nutidsveerdien af betalingsforskelle som fglge af to forskellige antagelser for udviklingen af volatilitetsstruktu-
ren. Den opgjorte optionsrisiko md& ikke overstige 0,5 pct. af solvenskravet for realkreditinstitutter tillagt 1 pct. af
yderligere overdcoekning. Uanset at realkreditinstitutter ikke kan foretage modregning af optionsrisici hidrgrende
fra forskellige valutaer, kan realkreditinstitutter modregne optionsrisiko som fglge af betalingsforskelle i euro med
optionsrisiko som fglge af betalingsforskelle i danske kroner med op til 50 pct. af optionsrisikoen i den af de to va-
lutaer med den numerisk mindste optionsrisiko.

Det specifikke balanceprincip
Forskellene mellem de fremtidige udbetalinger p& udstedte scerligt doekkede obligationer og andre veerdipapi-

rer samt finansielle instrumenter og de fremtidige indbetalinger pd pantebreve, finansielle instrumenter og place-
ringer skal kunne opgares pd daglig akkumuleret tilbagediskonteret basis for alle fremtidige ind- og udbetalinger.

Et fremtidigt likviditetsunderskud for instituttet som falge af at udbetalingerne overstiger indbetalingerne ma ikke i
forhold fil instituttets kapitalgrundlag overstige:
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e 25pct.idr0-3
e 50pct.idr4-10
e 100 pct. fraog med ar 11

De enkelte perioder er regnet fra opgearelsestidspunktet.

Renterisikoen, som instituttet patager sig som falge af de ncevnte betalingsforskelle, mé& hegjst udgere et belagb
svarende fil 1 pct. af instituttets kapitalgrundlag. Betalingsforskelle omfatter ikke betalingsoverskud som felge af,
at debitor betaler sine ydelser eller dele heraf pd et tidligere tidspunkt end instituttets betalinger til ejerne af de
bagvedliggende scerligt doekkede obligationer, nér kunden ikke har krav pd en kompenserende betaling herfor.
| forbindelse med etablering eller lukning af et kapitalcenter kan renterisikoen uanset graenserne herfor udgere
op til 20 mio. kr. Renterisikoen pd instituttets fondsbeholdning samt midler fremskaffet ved udstedelse af obligatio-
ner i henhold til § 15ilov om realkreditudié&n og realkreditobligationer m.v. (senior secured bonds) md ikke over-
stige 8 pct. aof instituttets kapitalgrundlag.

Valutakursrisikoen pd instituttets aktiver, passiver og ikke-balancefarte poster mé& maksimalt udgaere 0,1 pct. of
instituttets kapitalgrundlag. Valutakursrisikoen opgeres ved anvendelse af valutakursindikator 2.

4.9 Kapitaldeekning

Udsteder skal have et kapitalgrundlag, som udgaer mindst 8 pct. af den totale risikoeksponering. Kravet gcelder
bdde for DLR som helhed, for DLR Kapitalcenter B, for Instituttet i @vrigt, samt for kapitalcentre DLR siden hen
matte dbne.

| tilfcelde aof at et kapitalcenter ikke kan leve op fil kapitaldoekningskravet, skal der overfgres midler fra Instituttet i
@vrigt, dog ikke hvis Instituttet i gvrigt som felge deraf ikke selv kan leve op til kravet om 8 pct. i kapitalgrundlag.
Overskydende kapital kan overfgres fra de enkelte kapitalcentre fil Instituttet i gvrigt. DLRs direktion froeffer beslut-
ning om, hvorvidt der skal overfgres overskudskapital til Instituttet i @vrigt.

Europa-Parlamentet og R&det for Den Europceiske Unions forordning nr. 575/2013 om tilsynsmcessige krav til kre-
difinstitutter og investeringsselskaber (CRR), Lov om finansiel vilksomhed samt bekendtgerelse om risikoekspone-
ringer, kapitalgrundlag og solvensbehov mv. er sammen med den af bestyrelsen fastsatte kapitalmdalscetning
grundlaget for DLRs kapitalstyring.

Reglerne for institutternes kapitalgrundiag fra CRR/CRD har bl.a. betydet krav om mere og bedre kapital samt
indfarsel af en roekke kapitalbuffere (kapitalbevaringsbuffer, virkksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer samt
systemisk risikobuffer), der alle skal opfyldes med egentlig kernekapital.

Kapitalbevaringsbufferen udger 2,5 pct. af den samlede risikoeksponering, mens den kontracykliske buffer varie-
rer i intervallet 0-2,5 pct. og udgjorde 2,0 pct. ultimo 2022, og er senest med virkning fra den 31. marts 2023 for-
aget til 2,5 pct. pd baggrund af forudgdende beslutning af erhvervsministeren.

Finanstilsynet udpeger hvert &r de systemisk vigtige institutter (SIFl) i Danmark. Udpegningen som SIFl-institut fore-
tages af Finanstilsynet pd grundlag 12 forskellige indikatorer. Hvis indikatorerne sammenlagt overstiger 100
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basispoint, udpeges instituttet som SIFI-institut. DLR er udpeget som SIFl-institut, og DLR skal p& den baggrund op-
retholde et SIFl-tillceg, der aktuelt udger 1 pct. af den samlede risikoeksponering.

DLR har siden ultimo 1. kvartal 2016 med Finanstilsynets godkendelse anvendt IRB-metoden til opgerelse af de
risikoveegtede eksponeringer for kreditrisiko for DLRs portefalie af udidn til produktionslandbrug. Som falge heraf
skal der foretages et fradrag eller et tillceg til kapitalgrundlaget vedrgrende forskellen mellem de IRB-mcessige
forventede tab og de aktuelle nedskrivninger.

Pr. 31. december 2022 udgjorde DLRs egenkapital 15.791 mio. kr., best&ende af aktiekapital p& 570 mio. kr., frie
reserver p& 12.833 mio. kr. og en bunden fondsreserve p& 2.338 mio. kr.

DLRs kapitalgrundlag efter fradrag udgjorde 17.004 mio. kr. pr. 31. december 2022, svarende til en kapitalprocent
pd 24,3 pct., hvor risikoeksponeringen for kreditrisiko p& portefglien af udidn fil produktionslandbrug er opgjort
efter IRB-metoden, mens kreditrisikoen p& den avrige del af portefglien er opgjort efter standardmetoden.

DLRs samlede regulatoriske kapitalkrav ultimo 2022 udgjorde 14,7 pct., bestdende af et individuelt solvensbehov
pd 9,2 pct. og kapitalbuffere p& i alt 5,5 pct. | forhold til ovenncevnte kapitalprocent pd& 24,3 pct. giver det en
kapitalmaoessig overdcekning pd 9,4 pct. point, idet DLR ligeledes har reserveret 152 mio. kr. svarende til 0,2 pct.
af risikoeksponeringen til afdcekning af goeldesbufferkravet.

Den 20. juli 2011 fremlagde EU-Kommissionen forslag om revision af kapitalkravsdirektiverne (CRD)(2006/48/EC og
2006/49/EC), herunder implementering af Basel lll i EU. De endelige udgaver af kapitalkravsforordningen (CRR)
og CRD IV-direktivet blev vedtaget i juni 2013. CRR frddte i kraft den 1. januar 2014, mens CRD IV-direktivet blev
gennemfert i Danmark i marts 2014. Regelscettet implementerede blandt andet Basel il i EU. Bdde CRR og CRD
IV-direktivet indeholder en bred vifte af tilsynsmaoessige krav for banker pd tvcers af medlemsstaterne, herunder
kapitalkrav, strengere og ensartede definitioner af kapital, risikoeksponeringer, gearingsgrad, regler for store en-
gagementer samt likviditets- og finansieringskrav. CRD IV-direkfivet fastscetter den overordnede filsynsmaessige
ramme for banker (herunder individuel risikovurdering) og andre foranstaltninger sdsom det kombinerede kapital-
bufferkrav, krav fil systemisk vigtige finansielle institutter ("SIFI”) samt krav til ledelse og aflgnning.

Som felge af lsbende cendringer i de allerede offentliggjorte reguleringsmaessige tekniske standarder i henhold
til b&dde CRR og CRD IV-direktivet og igangvoerende udarbejdelse af reguleringsmaessige tekniske standarder,
som endnu ikke er offentliggjort, er der stadig risiko for eventuelle cendringer. Det er den Europceiske Banktilsyns-
myndighed ("EBA"), som er ansvarlig for udgivelse og opdatering af tekniske standarder i henhold til CRR og CRD
IV-direktivet.

Ifglge CRR er kreditinstitutter forpligtet fil at opretholde lovpligtig kapital svarende til mindst 8 pct. af risikoekspo-
neringer (hvoraf mindst 4,5 pct. skal bestd af egentlig kernekapital og mindst 6 pct. af kernekapital). Ud over
disse s@kaldte minimumskrav har de kompetente myndigheder ifalge CRD-direktivet mulighed for at krceve, at
kredifinstitutter opretholder yderligere kapital i forbindelse med risici, som ikke er doekket fuldt ud af minimumska-
pitalgrundlagskravene.
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Hertil kommer, at CRR og CRD-direktivet indeholder et krav om, at kreditinstitutter skal beregne, rapportere, over-
vage og offentliggaere deres gearingsgrad, der er defineret som kernekapitalen i procent af det samlede ekspo-
neringsmdal.

Den 23. november 2016 foreslog Europa-Kommissionen en reform af CRR og CRD IV-direktivet ved forslag (KOM
(20169 850) om cendring af CRR og ved forslag (KOM (2016) 852) om cendring af CRD IV-direktivet (samlet " CRR
II-/CRD V-cendringsforslag”). Der blev medio 2019 opnd&et politisk enighed om cendringsforslagene, der blev of-
fentliggjort i Den Europceiske Unions Tidende (EUT) den 7. juni 2019.

ZAndringerne med baggrund i den reviderede forordning og direktivet indebcerer blandt andet minimumskrav
om en gearingsgrad pd 3 pct. af egentlig egenkapital, harmoniserede bindende krav om stabil finansiering (Net
Stable Funding Ratio eller "NSFR"), skcerpede befingelser for anvendelse af interne modeller og cendringer til den
relevante tilsynsmyndigheds anvendelse af virksomhedsspecifikke Sgjle ll-kapitaltilceg (jf. ovenstdende om yderli-
gere kapitalgrundlagskrav).

EU-Kommissionen har i 2021 fremsat forslag til implementering af den sidste del af de sékaldte Basel lll standarder.
| forslaget er bl.a. indeholdt et gulvkrav samt reviderede regler for kredit-, markeds og operationel risiko.

4.10 Covered Bond Direktiv

Den 27. november 2019 blev der vedtaget et nyt Covered Bond Direktiv (EU 2019/2162) samt en ny Covered
Bond Forordning (EU 2019/2160), som fremover skal skabe rammerne for EU-harmoniserede "European Covered
Bonds". Direktivet skulle vaere implementeret i de nationale lovgivninger senest 8. juli 2021, og reglerne trédte i
kraft 8. juli 2022.

EU-reguleringen viderefgrer i vid udstrcekning den tidligere danske regulering af scerligt doekkede obligationer,
scerligt daekkede realkreditobligationer og realkreditobligationer.

Direktivet har specificeret kerneelementerne i covered bonds og skabt en fcelles definition under betegnelsen
"European Covered Bond". Definitionen forventes fremover at blive fundamentet for reguleringen af covered
bonds i anden EU-regulering.

Direktivet, som er implementeret i lov om realkreditldn og realkreditobligationer mv., fasticegger hvilke typer akti-
ver, der kan ligge fil sikkerhed for covered bonds, og de grundiceggende egenskaber ved covered bonds. Det
omfatter bl.a., at investorer i en konkurs skal kunne rette deres krav bdde mod aktiverne, som ligger til sikkerhed
for I&net, og udsteder ("dual recource"). Andre elementer er bl.a. brugen af derivater, lgbetidsforlcengelser af
covered bonds, dcekningskrav, likviditetsbuffer, krav til gennemsigtighed og scerligt offentligt tilsyn med udste-
dere af covered bonds.

Reglerne baseres i vidt omfang pd en afdaekning af best practice, som den europceiske bankmyndighed (EBA)
tidligere har foretaget.

Covered bonds, som opfylder de tidligere regler i EU’s kapitalkravsordning (CRR) samt nogle skcerpede krav, kan
fortsat opnd en lavere riskovoegt, og dermed et lavere kapitalkrav i forhold til andre obligationer.
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| Covered Bond Direktivet indgdr bestemmelser om overgangsperiode (grandfathering) for covered bonds, som
er udstedt, fer den nye EU-regulering finder anvendelse. Det betyder, af covered bonds udstedt fer ikrafttroe-
delse af den nye regulering bevarer deres status som covered bonds under den nye regulering. Det er alene co-
vered bonds udstedt efter 8. juli 2022, der er omfattet af de nye regler.

Den 8. juni 2021 vedtog folketinget Lov (nr. 1166 af 8/ 2021) om cendring af lov om realkreditl@n og realkreditobli-
gationer m.v., lov om finansiel viksomhed og lov om et skibsfinansieringsinstitut (Gennemferelse af direktiv om
udstedelse af og offentligt tisyn med doekkede obligationer og fastscettelse af overdaekningskrav mv. pd bag-
grund af kapitalkravsforordningen (CRR)). Loven trédte i kraft 8. juli 2021 med virkning fra 8. juli 2022. DLRs realkre-
ditobligationer ("RO") opfylder alene kravene i direktivet og vil fremadrettet opnd betegnelsen European Co-
vered Bonds, mens DLRs scerligt dcekkede obligationer ("SDO") tilige opfylder de supplerende krav i CRR om
overdcekning og lgbende overholdelse af IGnegrcenser og vil kunne opnd betegnelsen European Covered
Bonds (Premium).

411 Placering of likviditet
Den danske LCR-implementering for SIFl-institutter har medfert, at SIFl’er pr. 1. oktober 2015 har skullet overholde
et LCR-krav.

I henhold til LCR (Liquidity Coverage Ratio) skal et kreditinstitut have en tilstroekkelig likviditet til at dcekke institut-
tets likviditetsbehov i en periode pd lgbende 30 dage. LCR-kravet er defineret i en delegeret forordning ("LCR-
forordningen”). LCR bliver udtrykt som en procent, der fil en hver tid skal vcere over 100, og beregnes som institut-
tets likviditesbuffer i procent af netto likviditetsudstramningen over 30 dage.

DLRs likviditetsbuffer bestér af meget likvide aktiver (sGkaldt high quality liquid assets, "HQLA"), herunder den fysi-
ske kassebeholdning, foliokontoen i Nationalbanken, statsobligationer samt fremmede obligationer (RO, SDO,
SDRO) i fondsbeholdningen. De fremmede obligationer kan medregnes i likviditetsbufferen som sékaldt "level
1B"-aktiver, hvis seriestarrelsen er over 500 mio. EUR, dog med et 7 pct. haircut. Hvis seriestarrelsen er over 250
mio. EUR, kan obligationerne indgd som sékaldt "level 2A" aktiver med et 15 pct. haircut.

DLR skal endvidere overholde et sgjle-ll likviditetskrav for realkreditinstitutter fastsat af Finanstilsynet. Sgjle-Il tillceg-
get, som er tr&dt i kraft 8. juli 2022, har erstattet det tidligere LCR-gulvkrav fastsat af Finanstilsynet.

412 Refinansieringsrisiko

Der geelder scerlige forhold vedrgrende lovbestemt Igbetidsforlcengelse og rentefastscettelse i forbindelse med
refinansiering af scerligt doekkede obligationer omfattet af § 6 i Lov om realkreditlén og realkreditobligationer
m.v. (jf. LBK nr. 315 af 11/3/2022).

Rentetrigger

Er Igbetiden pd et realkreditlén lcengere end lgbetiden pd de bagvedliggende scerligt doekkede obligationer,
og er obligationerne fast forrentet eller variabelt forrentet og har en Igbetid pd op til og med 24 méneder ved
refinansieringen af Idnet, gcelder det for de obligationer, der ved udigb skal erstattes af nye obligationer ved refi-
nansiering, at safremt den effektive rente i forbindelse med refinansiering bliver mere end 5 procentpoint hgjere
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end en ncermere fastsat referencerente, forlcenges lzbetiden pd de pdgeeldende obligationer med 12 mdne-
der. Referencerenten, vilkar for tiretteloeggelse af salg af obligationer samt fastscettelsen af renten p& de for-
lcengede obligationer fremgdr af Veerdipapirnoten afsnit 4.8.7. Ved de pdgceldende obligationers udigb efter
de 12 mdaneders forloengelse skal der udstedes nye obligationer til erstatning herfor. Ved denne udstedelse finder
1. pkt. ikke anvendelse.

Afscetningstrigger

Er Igbetiden pd et realkreditldn lcengere end lgbetiden pd de bagvedliggende scerligt doekkede obligationer,
geelder det for de obligationer, der ved udigb skal erstattes af nye obligationer for at refinansiere I1&net, at s&-
fremt der ikke er aftagere til alle de nedvendige nye obligationer, forlcenges labetiden pd de pdgceldende obli-
gationer med 12 mdneder ad gangen, indtil der kan gennemfeares refinansiering, hvor der er aftagere til alle de
nadvendige nye obligationer. Fastscettelse af renten pd& de forlcengede obligationer fremgér af Veerdipapirno-
ten afsnit 4.8.7.

Lovbestemt Igbetidsforlcengelse - senior secured bonds

Hvis scerligt doekkede obligationer udstedt af DLR forloenges i medfer af lovbestemt Igbetidsforlcengelse pd bag-
grund af afscetningstriggeren, er DLR forpligtet til at forlcenge Igbetiden tilsvarende for senior secured bonds, der
er udstedt ud af samme kapitalcenter, og som er anvendt som supplerende sikkerhed for de forloengede scerligt
dcekkede obligationer, hvis disse senior secured bonds ordincert forfalder i forlaengelsen. Dog kan de pagcel-
dende senior secured bonds indfries til ordincert forfald, hvis DLR udsteder eller har udstedt nye 1an til hel eller del-
vis erstatning af disse. Forlcengelse kan ske for hele eller dele af en given fondskode.

Der henvises fil pkt. 4.8.7 i Afsnit 8 VAERDIPAPIRNOTE senere i dette Basisprospekt for en ncermere beskrivelse af
bestemmelserne omkring lovbestemt Igbetidsforlcengelse af obligationer.

413 Genopretning og afvikling

Den 15. maj 2014 vedtog Europa-Parlamentet og Det Europceiske RAd BRRD-direktivet. BRRD-direktivet, herunder
generel bail-in og kravet om nedskrivningsegnede passiver ("NEP”), erimplementeret i dansk lovgivning med virk-
ning fra den 1. juni 2015 i lov om restrukturering og afvikling og ved cendringer i lov om finansiel virksomhed.

BRRD har til formdl at give de af medlemsstaterne udpegede myndigheder et trovcerdigt scet veerktgijer til at

gribe ind tilstrcekkeligt tidligt og hurtigt over for et usundt eller ngdlidende kreditinstitut eller fondsmaoeglerselskab
(hver bencevnt et "institut”), s& man sikrer viderefarelse af instituttets kritiske finansielle og gkonomiske funktioner,
samtidig med at man minimerer virkningerne af instituttets sammenbrud for gkonomien og det finansielle system.

BRRD-direktivet indeholder fire afviklingsbefgjelser, der kan anvendes alene eller i kombination, hvis den rele-
vante afviklingsmyndighed finder, at (a) et institut er ngdlidende eller forventeligt ngdlidende, (b) der ikke er no-
gen realistisk udsigt fil, at en alternativ foranstaltning fra den private sektors side vil kunne forhindre, at instituttet
bliver ngdlidende inden for en rimelig tidsfrist, og (c) en afvikling er i offentlighedens interesse. Den relevante af-
viklingsmyndighed kan i s& fald anvende falgende afviklingsveerktgjer og -befajelser alene eller i kombination
uden samtykke fra instituttets kreditorer: (i) frasalg af forretning; (i) broinstitut; (iii) udskillelse af aktiver; og (iv)
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nedskrivning af egnede passiver (bail-in) ("generel bail-in"). Generel bail-in finder ikke anvendelse pd realkreditin-
stitutter sdsom Udsteder.

Et institut anses for ngdlidende eller forventeligt nadlidende, ndr (i) det overtroeder eller i ncer fremtid forventes at
overtrcede kravene for, at dets tilladelse opretholdes, (i) dets aktiver er eller i ncer fremtid forventes at vaere min-
dre end dets passiver; (iii) det ikke kan eller i ncermeste fremtid forventes ikke at kunne indfri sin gceld, efterhdn-
den som den forfalder; eller (iv) det har behov for ekstraordincer finansiel statsstatte (bortset fra under scerlige
omstcendigheder).

BRRD-direktivet tilloegger ogsd afviklingsmyndighederne videre befgjelser til at gennemfare andre afviklingsforan-
staltninger i forhold til n@dlidende institutter, herunder, men ikke begroenset fil, at indscette et andet institut som

skyldner i forbindelse med gceldsinstrumenter, cendre vilkkérene for goelds-instrumenter (herunder cendre det pa-
lzbne rentebelgb og/eller indfgre midlertidig betalingsstandsning) og suspendere noteringen af og handlen med

finansielle instrumenter.

Implementeringen af BRRD-direktivet i Danmark betyder, at danske banker, men ikke realkreditinstitutter sGsom
Udsteder, skal have nedskrivningsbare midler for at opfylde kravene til nedskrivningsegne-de passiver ("NEP-
krav”). | forbindelse med implementeringen af BRRD-direktivet i Danmark blev det vedtaget, at alle danske real-
kreditinstitutter sésom Udsteder skal have en geeldsbuffer p& 2 pct. beregnet pd baggrund af instituttets samlede
uveegtede udldn.

Den 29. maj 2018 blev lovforslag nr. 184 endeligt vedtaget. £ndringerne indebcerer, at safremt et dansk realkre-
ditinstitut (s&som DLR) er udpeget som SIFI, skal gceldsbufferen fastscettes til et niveau, der sikrer, at det samlede
krav til realkreditinstituttets gceldsbuffer og kapitalgrundlag udger mindst 8 pct. af instituttets samlede passiver.
Kravet skulle senest veere opfyldt den 1. januar 2022.

De befgijelser, der er fastsat i BRRD-direktivet, vil p&virke, hvordan kreditinstitutter og investeringsselskaber er styret,
samt, under visse omstocendigheder, kreditorernes rettigheder.

BRRD indeholder krav om udarbejdelse af en intern genopretningsplan (recovery plan) udarbejdet af den finan-
sielle virksomhed og en ekstern afviklingsplan (resolution plan) udarbejdet af myndighederne. Som SiFl-institut skal
DLR én gang drligt pr. 1. oktober opdatere og indsende en genopretningsplan til Finanstilsynet, og Finanstilsynet
skal udarbejde en afviklingsplan for DLR, jf. lov om finansiel virksomhed.

DLRs genopretningsplan beskriver, hvordan DLR forebygger, at DLR kommer i s& alvorlige vanskeligheder, at en
afvikling bliver ngdvendig. Genopretningsplanen skal vaere med til at sikre, at der bliver reageret hurtigt p& ako-
nomiske problemer, og at planens foranstaltninger bliver sat i vaerk med henblik p& at sikre DLRs levedygtighed
pd lcengere sigt. Genopretningsplanen indeholder forskellige stadier i DLRs kriseberedskab samt indikatorer for
disse stadier. | planen gennemgds kapital- og likviditetsforanstaltninger samt andre forhold, der er relevante for

en intern krisestyring.

DLR har taget hgjde for den europceiske bankmyndigheds ("EBA") tekniske standarder (RTS) og guidelines (GL)
inden for dette omrdde.
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Lov om finansiel virksomhed og lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder indeholder
yderligere falgende elementer om genopretning og afvikling:

DLR skal i perioden 2015-2024 foretage indbetalinger til en afviklingsformue, der kan bidrage ved afvikling aof et
nadlidende institut. Realkreditinstitutters bidrag til afviklingsformuen er mindre end pengeinstitutters bidrag, da
realkreditinstitutter ikke har indl&n.

DLR skal have en geeldsbuffer beregnet pd baggrund af det samlede uvcegtede udidn, jf. punkt 4.14 nedenfor.

| tilfcelde af vaesentligt forvaerrede forhold for DLR kan Finanstilsynet kraeve, at DLR ivaerkscetter relevante tilfag.

| tilfcelde af, at DLR tages under afvikling, skal Finansiel Stabilitet nedskrive eller konvertere DLRs relevante kapital-
instrumenter til egentlige kernekapitalinstrumenter, nér betingelserne for afvikling er opfyldt. Herefter kan Finansiel
Stabilitet anvende falgende afviklingsveoerktgjer:

o Salg of alle eller visse af aktierne eller instituttets aktiver eller forpligtelser til en tredjepart

e Overdragelse til et midlertidigt statsejet selskab

e Overdragelse til et portefalieadministrationsselskab, og/eller

e Nedskrivning/konvertering ("bail-in”) af forpligtelser, som DLR har forpligtet sig kontraktligt til. Realkreditinstitut-
ter er eksplicit undtaget fra lovgivningsmaoessig nedskrivning/konvertering (bail-in) udover kapitalinstrumenter,
jf. afsnit 4.14 om gceldsbuffer nedenfor.

414 Geeldsbuffer

DLR skal som realkreditinstitut opfylde et todelt gceldsbufferkrav. Geeldsbufferkravet er fastlagt til at udgere mini-
mum 2 pct. af det samlede uvcegtede udidn samtidig med, at summen af det regulatoriske krav til kapital og
gceldsbuffer skal udgere 8 pct. af de samlede passiver. Geeldsbufferen kan bestd af egenkapital, hybrid kerne-
kapital, supplerende kapital og usikret senior-gceld, hvor det for alle gcelder, at kapitalen/gcelden skal veere ud-
stedt af Instituttet i @avrigt. Endvidere skal den udstedte kapital/goeld have en lgbetid p& minimum 2 &r ved udste-
delsen.

DLR har pd fidspunktet for Basisprospektet udstedt i alt 4 mia. kr. efterstillet seniorgeeld til afdoekning af geeldsbuf-
ferkravet. SNP er efterstillet seniorgoeld, som kan nedskrives eller konverteres til aktiekapital i en afviklingssituation.
SNP tceller med i S&P's Additional Loss-Absorbing Capacity ("ALAC") og er dermed med fil at understatte DLRs
institutrating.
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ISIN Type | Belgb (mio. kr.) | Udstedelsesdato | Udigbsdato
Dk0006352273 | SNP 1.000 03-11-2020 01-07-2024
DK0006352943 | SNP 1.000 08-06-2021 01-07-2025
DK0006356266 | SNP 700 15-06-2022 02-07-2026
DK0006359609 | SNP 300 15-06-2022 02-07-2026

4.15 Konkurs

Bliver DLR insolvent, kan Finanstilsynet indgive konkursbegcering. Efter afsigelse af konkursdekret kan der ikke ske
overfarsel af midler mellem kapitalcentre og instituttet i gvrigt. Det belgb indehavere af Realkreditobligationer
samt andre vcerdipapirer har fortrinsret til, udgeres af et kapitalcenters til enhver tid voerende aktiver opgjort ef-
ter fordeling af indtcegter og udgifter.

Erklceres instituttet konkurs, anvendes midler i kapitalcentre opgjort efter fradrag af udgifter fil konkursboets be-
handling og lignende, herunder udgifter fil kurator, personale m.v., til betaling af krav fra indehavere af Realkre-
ditobligationer samt andre vcerdipapirer. Herefter doekkes den gceld, som realkreditinstituttet har optaget til brug
for at stille supplerende sikkerhed, jf. § 27 i Lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. i det pdgceldende
kapitalcenter samt krav p& de fra konkursdekretets afsigelse pdlgbne renter pd de ncevnte fordringer. Oversky-
dende midler indgdr herefter i konkurs-massen, jf. Konkurslovens § 32.

Finansielle instrumenter m& alene medregnes som aktiver eller passiver i et kapitalcenter, hvis de anvendes til at
afdoekke risici mellem aktiver vedrgrende pd& den ene side kapitalcentret og p& den anden side de udstedte
Realkreditobligationer, og hvis det i aftalen om det finansielle instrument er bestemt, atf realkreditinstituttets beto-
lingsstandsning, konkurs eller manglende overholdelse af pligten til at stille supplerende sikkerhed ikke er mislighol-
delsesgrund. Erklceres et realkreditinstitut konkurs, sidestilles modparter p& de finansielle instrumenter indgdet il
afdcekning af risici i et kapitalcenter med obligationsejerne.

Konkursboet kan ikke erloegge en ydelse til opfyldelse af krav fra indehavere af Realkreditobligationer samt an-
dre veerdipapirer pd et tidligere tidspunkt, end realkreditinstituttet var berettiget til at frigere sig ved erlceggelse
af ydelsen. Kurator skal i videst muligt omfang ved udferelsen of sit hverv fortscette eller genoptage honoreringen
af realkreditinstituttets forpligtelser i form af renter og afdrag over for indehavere af Realkreditobligationer samt
andre veerdipapirer i de enkelte kapitalcentre. | det omfang der ikke er tilstraekkelige midler, betales renter over
for indehavere af Realkreditobligationer samt andre vcerdipapirer, fgr udircekninger foretages.

Kurator kan udstede refinansieringsobligationer til erstatning af udligbne obligationer i en obligationsserie. SGfremt
rekonstrukter eller kurator ikke mé udstede refinansieringsobligationer, eller hvis der ikke er tilstraekkelig med afta-
gere til alle de ngdvendige nye obligationer, forlcenges Igbetiden pd de pdgceldende obligationer med 1 ér ad
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gangen. Rekonstruktagren eller kurator fastscetter renten p& de forlcengede obligationer til en variabel reference-
rente ftillagt op fil 5 procentpoint.

Hvis obligationer forlcenges som fglge af, at det i forbindelse med refinansiering konstateres, at der ikke er til-
straekkelig med aftagere til alle de ngdvendige nye obligationer, skal lzbetiden for I&n optaget som ekstra sikker-
hed i medfar af § 15, der ordincert forfalder i forlcengelsen, og som er knyttet til de obligationer, der forlcenges,
forloenges svarende til lgbetiden p& de pdgceldende forlcengede obligationer.

4.16 Restancer

S&fremt betalingerne pd et 1&n ikke falder rettidigt, har DLR mulighed for at gennemfare en tvangsauktion for at
rejse midler til betaling. | perioden, hvor I&dntager ikke betaler ydelser pd sit realkreditién, betaler DLR Obligations-
ejeren, s& lcenge der er midler i kapitalcentret.
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5. Beskrivelse af DLRs virksomhed

5.1 Baggrund

DLR er et dansk realkredifinstitut omfattet af lov om finansiel virksomhed. DLR udgver alene realkreditvirksomhed
og aktivitet i sncever tilknytning hertil. DLR kan udstede SDO- eller RO-obligationer som grundlag for Idngivningen
samt obligationer med henblik p& LTV-opfyldelse, opfyldelse af OC-krav fra ratinginstitutter samt opfyldelse af
krav til gceldsbuffer.

5.2 Forretningsmodel

DLR yder I&n mod pant i fast ejendom inden for omrdderne landbrug, herunder boliglandbrug, byerhverv og an-
delsboligforeninger. Byerhverv er en fcellesbetegnelse for private beboelsesejendomme til udlejning, kontor- og
forretningsejendomme, alment boligbyggeri, industri- og h&ndvcaerksejen-domme, kollektive energiforsyningsan-
lceg og "andre ejendomme” (primcert ubebyggede grunde). Siden 2002 har DLR ogsd, omend i begreenset om-
fang, ydet 1&n i Granland, og siden 2009 ligeledes pd Feergerne. Ved udgangen af december 2022 udgjorde
DLRs lI&neportefalie malt ved obligations-restgcelden 181,9 mia. kr.

P& fidspunktet for Basisprospektet udsteder DLR alene SDO'er il finansiering af realkreditudidn. DLR ophegrte med
at udstede RO'er til finansiering af realkreditudidn primo 2008, hvor DLR overgik til SDO-finansiering og i den for-
bindelse dbnede et nyt kapitalcenter B til udstedelse af scerligt doekkede obligationer.

DLR er ejet af 46 lokale og landsdcekkende pengeinstitutter m.fl. De lokale pengeinstitutter og landsdoekkende
banker formidler udidn til DLR og modtager formidlingsprovision samt provision for stilede garantier vedrarende
det formidlede udldn fra DLR. Ved drlige aktieomfordelinger filstraebes det, at det enkelte pengeinstituts ejeran-
del svarer til andelen af formidlet udién.

DLR beskceftigede i gennemsnit 229 medarbejdere i 2022 omregnet til heltidsbeskoeftigede. Herudover har DLR
tilknyttet et antal lokale landbrugsvurderingssagkyndige. DLR har ingen filialer, idet Idne-formidlingen foregér
gennem de |I&neformidlende aktioncerpengeinstitutters filialnet. DLR modtager Idneansagninger via lansagers
pengeinstitut, hvorefter DLRs vurderingssagkyndige foretager en vurdering af den pdgceldende ejendom. An-
sagningen afggares herefter i DLRs udidnsafdeling pd basis af ejendommens vurdering, regnskabsmateriale samt
udtalelser fra Idnsagers pengeinstitutforbindelse. DLRs vurderingssagkyndige er uafhcengige af kreditbevillings-
processen. Der er sGledes en klar funktionsadskillelse mellem ejendomsvurdering, kreditvurdering og I&nebevilling,
samt IGneadministration og opfalgning.

53 Overordnet risikostyring i DLR

Risikostyring er et cenfralt element i DLRs daglige drift. DLRs bestyrelse fastloegger DLRs overordnede risikoprofil og
udarbejder politikker og retningslinjer for maling, overvagning og rapportering af risiko. | medfer af CRR-forordnin-
gens sgjle lll-oplysningskrav (CRR artikel 431-455) udarbejder DLR som minimum arligt en rapport om risikostyring
og kapitalforhold, der offentliggares pd& DLRs webside www.dIr.dk/Investor.
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DLR er som realkreditinstitut eksponeret mod forskellige risikotyper sdsom kreditrisiko, markedsrisiko, likviditetsrisiko
og operationel risiko mv.

DLR har valgt at operere med et kapitalberedskab, der overstiger det regulatoriske mindstekrav. Kapitalbered-
skabet kombineret med d&rets lzbende overskud, der udger en ferste buffer mod tab, vil dermed kunne absor-
bere tab af et ganske betydeligt omfang.

DLR er i lighed med andre realkreditinstitutter bl.a. underlagt lov om realkreditl&n og realkreditobligationer mv.,
lov om finansiel virkksomhed, bekendtgarelse om obligationsudstedelse, balanceprincip og risikostyring ("Obligati-
onsbekendtggrelsen”) samt gvrige bekendtgegrelser udstedt i medfer af den ncevnte lovgivning.

Som led i DLRs udldnsaktivitet anvender DLR det specifikke balanceprincip, som er fastlagt i obligationsbekendt-
gerelsen. Princippet indebcerer, at der er fuld overensstemmelse mellem de rente- og afdragsbetalinger, som
DLR modtager fra I&ntagerne, og DLRs betalinger til obligationsejerne.

Balanceprincippet betyder endvidere, at DLR reelt ikke p&tager sig rente- og valutarisici samt likviditetsrisici pd
udlansforretningen, herunder risici ved fartidig indfrielse af I&dn. Den vaesentligste form for risiko er kreditrisikoen,
det vil sige risikoen for IGntagers manglende betalingsevne.

5.4 Kreditrisiko

Som realkreditinstitut yder DLR udelukkende I&n mod tinglyst pant i fast ejiendom under iagttagelse af de lovgiv-
ningsmcessigt fastsatte groenser for Idnenes sikkerhedsmaessige placering mv. Denne aktivitet bevirker, at kreditri-
sikoen som fglge af risikoen for tab pd& grund af Idntagers misligholdelse af betalingsforpligtigelser over for DLR
udger langt stersteparten af den samlede risiko.

Med henblik p& at afdoekke kreditrisikoen gennemfares en grundig vurdering af pantegrundlaget og af Idnsa-
gers gkonomi. Kreditvurderingen varetages af DLRs udldnsafdeling i Kabenhavn. For visse kundegrupper anven-
des kreditscoremodeller. Ud over afdcekningen i de beldnte ejendomme og en grundig kreditpravning har DLR
yderligere reduceret kreditrisikoen for enkeltldn og risikoniveauet pd portefalieniveau igennem forskellige garanti-
ordninger stillet af DLRs I&dneformidlende institutter (DLRs aktioncerer).

Siden starten af 2015 har DLRs uniforme garantikoncept, der omfatter alle vaesentlige ejendomskategorier voeret
anvendt fil alle I&netilbud. Beldning af ejendomme s&som industri- og hdndvecerksejen-domme, kollektive energi-
forsyningsanlceg (eksklusive vindmgller) samt grunde og egentlige specialejendomme ydes dog under forudscet-
ning af yderligere garantistillelse. Det uniforme garantikon-cept finder ikke anvendelse for udidn i Grgnland og
pd Feergerne, hvor der stilles skaerpede krav til garantistillelse fra de Idneformidlende pengeinstitutter.

Garantien under det uniforme garantikoncept er opbygget sdledes, at det Idneformidlende pengeinstitut ved
I&neudbetalingen stiller en individuel garanti omfattende det enkelte 1&n i hele I&nets Igbetid. Garantistillelsen
dcekker som udgangspunkt 6 pct. af Idnets restgoeld. Der kraeves yderligere garantistillelse i forbindelse med
scerlige typer af panter mv. Garantien reduceres ordincert i takt med, at Idnet nedbringes, med en forholdsmaoes-
sig andel af afdragene, séledes at garantiprocenten i forhold til I&nets restgaeld er ucendret i hele I&nets Igbetid.
Garantien daekker den rangsidste del af den samlede beldning i den enkelte ejendom.
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Der er herudover etableret en tabsmodregningsordning, hvor det enkelte pengeinstitut modregnes samtlige tab,
som DLR matte blive p&fert vedrarende I&n formidlet af det pdgeeldende pengeinstitut, ud over, hvad der er
doekket af de stillede 6 pct. garantier pd I&dneniveau. Tab modregnes i det pdgceldende pengeinstituts samlede
provisioner vedrgrende hele udi@nsportefalien med undtagelse af formidlingsprovision og kurtagerefusion og kan
foretages i de optjente provisioner i op til 10 &r efter ncermere fastsatte betingelser. | det omfang, der er tab fil
modregning, der overstiger det forventede modregningsgrundlag, kan DLR krceve, at sGdanne tab inddoekkes
ved fraek pd de direkte garantistillelser fra det pdgceldende pengeinstitut.

Et mindre omfang af I&n tilbudt fer 1. januar 2015 er fortsat omfattet af de scerskilte tabsbegroensende aftaler for
I&ngivning p& henholdsvis byerhvervs- og landbrugsomrédet, idet starstedelen af de tilbagevaoerende 1&dn under
disse aftaler blev flyttet til det uniforme garantikoncept pr. 1. oktober 2021.

Ved udgangen af 2022 var 98,8 pct. af DLRs ldneportefelie omfattet af garantiordninger.

5.5 DLRs overholdelse af balanceprincippet

Realkreditobligationer udstedt i Instituttet i avrigt og scerligt doekkede obligationer udstedt i kapitalcenter B opfyl-
der hver iscer bestemmelserne i det specifikke balanceprincip i henhold til kapitel 3 i obligationsbekendtgarelsen.
DLR kan pd et senere tidspunkt treeffe beslutning om, at realkreditobligationer udstedt i Instituttet i gvrigt og/eller
scerligt deekkede obligationer udstedt i kapitalcenter B i stedet skal opfylde bestemmelserne i det overordnede
balanceprincip i henhold fil kapitel 2 i obligationsbekendtgerelsen.

Midlerne fra udstedelse af senior secured bonds er underlagt de samme regler for risikostyring som fondsbehold-
ningen og er dermed omfattet af reglerne for rente- og valutakursrisiko, der gcelder herfor. Det indebcerer, at
rente- og valutakursrisiko hgjst md udgaere henholdsvis 8 pct. og 10 pct. af kapitalgrundlaget i det pdgceldende
kapitalcenter, jf. obligationsbekendtgerelsen.

Det skal endvidere bemcerkes, at obligationsbekendtgerelsen regulerer den faktiske udstedelse af realkreditobli-
gationer, scerligt doekkede obligationer, samt andre voerdipapirer med privilegeret status udstedt af realkreditin-
stitutter. Den faktiske obligationsudstedelse fremgdr ikke direkte af hovedtallene i &rs- og perioderapporter. Det
skyldes, at passivposten "udstedte obligationer” skal reduceres med DLRs eventuelle beholdninger af egne ud-
stedte realkreditobligationer, scerligt doekkede obligationer samt andre vcerdipapirer med privilegeret status ud-
stedt aof realkreditinstitutter.

Tilsvarende vil placering af midler i sikre likvide vcerdipapirer i henhold fil obligationsbekendtgerelsen ikke direkte
fremgd af aktiverne. Det skyldes, at eventuelle beholdninger af egne udstedte realkreditobligationer, scerligt
doekkede obligationer, samt andre vcerdipapirer med privilegeret status udstedt af realkreditinstitutter skal elimi-
neres i passivposten "udstedte obligationer”.
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6. Andre regler

6.1 Placering af midler hos pengeinstitutter
Pengeinstitutkonti skal vcere oprettet i pengeinstitutter med en rating p& mindst BBB/A-2 hos S&P, jf. dog neden-
for.

DLR vil lzgbende overvage og sikre, at den samlede starrelse af indestdende pd pengeinstitutkonti relateret til
DLRs kapitalcentre hos individuelle pengeinstitutter ikke overstiger en grcense 5 pct. af den udestdende cover-
pool i hvert kapitalcenter. S&fremt det samlede indestdende hos et enkelt pengeinstitut overstiger 5 pct., vil DLR
straks nedbringe indestdendet hos pengeinstituttet og placere belgbet pd en made, der er i overensstemmelse
med disse regler.

Hvis pengeinstituttet ikke loengere har en rating p& mindst BBB/A-2 hos S&P, vil DLR ophgre med at modtage be-
talinger pd konti i det pdgceldende pengeinstitut og overfare indestéende til et pengeinstitut, der har en rating
pd mindst BBB/A-2 hos S&P, inden for 30 dage. | den forbindelse vil berarte Idntagere modtage meddelelse fra
DLR om, at fremtidige betalinger til DLR ikke lcengere skal foretages til konti i det pdgceldende pengeinstitut, men
fil en konto i et andet pengeinstitut anvist af DLR.

Uanset ovenncevnte kan midler indestd pd konti i pengeinstitutter, der ikke har en rating pd& mindst BBB/A-2 hos
S&P, inden for en belgbsramme pd& DKK 40 mio. vedrgrende kapitalcenter B og DKK 10 mio. for Instituttet i gvrigt.

Ovenncevnte bestemmelse bortfalder, sdfremt Realkreditobligationer udstedt af DLR ikke lcengere rates af S&P i
henhold til aftale med DLR Kredit A/S. S&fremt S&P cendrer ratingmetode eller cendrer kriterier vedrgrende mod-
partsrisici, kan DLR cendre ovenncevnte bestemmelse, s& den er i overensstemmelse med cendringerne foretaget
af S&P.

6.2 Udelukkelse af asset-backed securities i sikkerhedsgrundlaget

Ifalge ECB's regler ma sikkerhedspuljen for realkreditobligationer (RO), scerligt doekkede obligationer (SDO) og
scerligt dcekkede realkreditobligationer (SDRO) ikke indeholde Asset-backed securities (ABS'er), med undtagelse
af ABS’er som:

e opfylder kravene i CRR vedrgrende ABS'er i sikkerhedspuljen

e hidrgrer fra et medlem af den samme koncern som udstederen af SDO, SDRO og RO eller en enhed, der er
tilknyttet den samme organisation, institution eller myndighed som udstederen af obligationerne, og

o anvendes som et teknisk veerktg;j fil at overfare pant i fast ejendom eller garanterede 1dn med pant i fast ejen-
dom fra den enhed, som de hidrgrer fra, til sikkerhed for de relevante obligationer

| forbindelse med retsgrundlaget for Eurosystemets pengepolitik anses SDO’er, SDRO’er og RO'er ikke for ABS'er.
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DLR vil til en hver tid sikre, at ABS'er, som ikke opfylder ECBs krav, ikke anvendes som sikkerhed for Realkreditobli-

gationerne.

6.3 Feelles funding
Udstedelsen af scerligt doekkede obligationer kan med Finanstilsynets godkendelse anvendes til fcelles funding af
udldn mod pant i fast ejendom oprindeligt ydet af andre kreditinstitutter.

Det oprindelige I&Gngivende kreditinstitut skal overdrage I&n og pant til realkreditinstituttet til eje. Reglemne for foel-
les funding findes i §§ 16 b til 16 g i Lov om finansiel virksomhed.

DLR har p.t. ikke segt om en sddan tilladelse hos Finanstilsynet, men forbeholder sig muligheden for at kunne
igangscette en proces med henblik pd at opnd en filladelse fil feelles funding i henhold til lovgivningen herom.

39



DLR Kredit

7.

Registreringsdokument

For nummereringen henvises til bilag é i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2019/980

1.2

1.3

1.5

a)

Ansvarlige
Ansvarlig for basisprospektet er:

DLR Kredit A/S

Nyropsgade 21

1780 Kgbenhavn V

Erklcering vedrgrende basisprospektet

Der henvises fil ledelseserkloeringen i afsnit 2 "Ansvarlighedserklcering” i dette Basisprospekt.
Oplysningerne i dette Basisprospekt skal lceses i sammenhoeng med de Endelige Vilkér for den konkrete
udstedelse samt de offentliggjorte dokumenter, der er inkorporeret ved henvisning i dette Basispro-
spekt, og som fremgdr af Bilag 2.

Dette Basisprospekt er udarbejdet pr. 23. august 2023 og erstatter "Basisprospekt for udstedelse af scer-
ligt deekkede obligationer, realkreditobligationer, obligationer i medfer af § 15 ilov om realkreditldn og
realkreditobligationer m.v. (senior secured bonds) samt usikret seniorgoeld” udstedt af DLR Kredit A/S”
fra 24. august 2022.

Oplysninger fra tredjemand, ekspertudtalelser og interesseerklceringer

Basisprospektet indeholder ikke udtalelser eller rapporter fra eksterne eksperter. Basisprospektet inde-
holder ikke oplysninger fra fredjepart.

Godkendelse fra de kompetente myndigheder

DLR erklcerer, at:

prospektet er blevet godkendt af Finanstilsynet i egenskab af kompetent myndighed i henhold til for-
ordning (EU) 2017/1129,

Finanstilsynet kun godkender, at dette prospekt opfylder standarderne for fuldstoendighed, forstéelig-
hed og ensartethed i henhold til forordning (EU) 2017/1129,
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c)

2.2

godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af den udsteder (DLR), der er omfattet af dette
prospeki.

Revisorer
DLRs revisor for regnskabséret 2021 var:

Statsautoriseret revisor Lars Rhod Sgndergaard (MNE-nr.28632), og
Statsautoriseret revisor Thomas Hjortkcer Petersen (MNE-nr. 33748),
Begge er medlem af (FSR) — Danske Revisorer, og fra

EY
Dirch Passers Allé 36
2000 Frederiksberg

DLRs revisor for regnskalbsdret 2022 var:

Statsautoriseret revisor Lars Rhod Sgndergaard (MNE-nr.28632), og
Statsautoriseret revisor Thomas Hjortkcer Petersen (MNE-nr. 33748)
Begge er medlem af (FSR) — Danske Revisorer, og fra

EY

Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg

DLR har en intern revisionsafdeling, som refererer direkte til DLRs bestyrelse ved revisionschef Brian Han-
sen.

Risikofaktorer

For oplysninger om risikofaktorer, der kan pévirke DLRs evne til at opfylde sine forpligtelser i forbindelse
med udstedelse af Obligationer og administration af realkreditlén, henvises til Afsnit 3 "RISIKOFAKTO-
RER", side 7, i dette Basisprospekt.

Oplysninger om udsteder
DLRs historie og udvikling

Udsteders fulde navn er DLR Kredit A/S. Udsteders eneste binavn er: Dansk Landbrugs Realkreditfond
A/S (DLR Kredit A/S).

Udsteders registrerede hjemsted er Kabenhavns Kommune. DLRs CVR-nummer er 25 78 13 09. LEl kode:
529900PR2ELW8QITB775.

Udsteder pabegyndte realkreditvirksomhed den 12. oktober 1960 under navnet Dansk Landbrugs Real-
kreditfond. Frem til den 1. juli 2000 havde Udsteder sit eget lovgrundlag, der begrcensede udldnsaktivi-
teten til bel@ning af landbrugs-, skovbrugs- og gartnerieiendomme mv. Pr. 1. juli 2000 blev Udsteder
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4.1.4
4.1.5
4.1.6

overfert til den davcerende realkreditlov og blev samtidig ligestillet med de @vrige danske realkreditin-
stitutter. Udsteders udldnsvirksomhed var derefter ikke lcengere begrcenset til landbrugs-, skovbrugs- og
gartnerieiendomme mv.

Med virkning fra 1. januar 2001 blev Udsteder omdannet til aktieselskab under det nuvcerende navn.
Dette aktieselskab blev stiffet den 1. december 2000.

Udsteders formdl er, jf. § 2 i DLRs vedtcegter, at drive realkreditvirksomhed og anden virksomhed, som
er tilladt efter lov om realkreditidn og realkreditobligationer m.v. og anden til enhver tid geeldende lov-
givning for realkreditinstitutter. Udsteder fungerer under dansk lovgivning og er registreret som et aktie-
selskab i Danmark. Adresse og telefonnummer for Udsteders registrerede kontor er:

DLR Kredit A/S
Nyropsgade 21

1780 Kgbenhavn V
Webside: www.dlIr.dk
E-mail: dir@dir.dk
Telefon: +45 70 10 00 90

DLRs webside: www.dlIr.dk/investor indeholder DLRs seneste deldrs- og arsrapporter samt selskabsmed-
delelser. Oplysningerne pd hjemmesiden udger ikke en del af prospektet, medmindre oplysningerne er
integreret i prospekfet ved henvisning.

DLR har filladelse fra Finanstilsynet til at drive sin virksomhed, og Finanstilsynet farer Igbende tilsyn med
DLR. Desuden har DLR tilladelse fra Finanstilsynet til at udstede realkreditobligationer og scerligt doek-
kede obligationer samt obligationer i medfer af § 15 ilov om realkreditién og realkreditobligationer
m.v.

Der er ikke indtruffet begivenheder efter offentliggerelse af seneste deldrsrapport, der i voesentlig grad
er veesentlig ved bedgmmelsen af DLRs solvensmaessige forhold.

P& datoen for Basisprospektet har DLR som udsteder en Long-Term Credit Rating (ICR) fra S&P p& 'A-’
med stabilt "outlook” og en Short-Term Credit Rating fra S&P pd 'A-2' med stabilt "outlook”.

RO’er udstedt fra Instituttet i @vrigt og SDO'er udstedt fra kapitalcenter B er p& datoen for Basisprospek-
tet ratet 'AAA’ med stabilt "outlook” af S&P.

Safremt DLR veelger at f& ratet Senior secured bonds udstedt under Basisprospektet, vil ratingen fremgd
af de Endelige Vilkér for den konkrete udstedelse.

Ratingen af DLR og DLRs obligationer bidrager fil at skabe gennemsigtighed og vished omkring den
stabilitet og de begrcoensede risici, der karakteriserer DLRs forretningsmodel.
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4.2

4.2.1

422

423

5.1.1

5.2

5.3

Der er ikke sket vaesentlige cendringer i DLRs Idnebehov og finansieringsstruktur siden den seneste de-
|&rsrapport.

DLR forventer at finansiere sine udidnsaktiviteter gennem udstedelse af Obligationer.

Investeringer

DLR har ikke foretaget voesentlige investeringer siden datoen for offentliggerelsen af DLRs seneste de-
I&rsrapport.

DLR har ikke pr. datoen for dette Basisprospekt forpligtet sig fil veesentlige fremtidige investeringer.

Ikke relevant, idet DLR ikke pr. datoen for dette Basisprospekt har forpligtet sig til vaesentlige fremtidige

investeringer.

Forretningsoversigt
Hovedvirksomhed

DLR driver virksomhed som realkreditinstitut, omfattende enhver virksomhed, som er tilladt efter lov om
realkreditldn og realkreditobligationer mv. og anden til enhver tid goeldende lovgivning for realkreditin-
stitutter. Der henvises i den forbindelse fil Afsnit 3 "RISIKOFAKTORER".

DLR yder primcert realkreditldn fil landbrugs-, skovbrugs- og gartneriejiendomme, private beboelses-
ejendomme til udlejning, andelsboligforeninger, kontor- og forretningsejendomme, ejendomme til soci-
ale, kulturelle og undervisningsmcessige formdl samt industri- og h&ndvecerksejendomme. For en oversigt
over fordelingen af udidnet p& ejendomskategorier henvises til seneste arsrapport, jf. BILAG 3 til dette
Basisprospekt.

DLR vil, inden for realkreditvirksomhed og i det omfang det vurderes forretningsmaoessigt rentabelt, ud-
vikle nye realkreditprodukter og opdyrke nye forretningsomréder. P& datoen for dette Basisprospekt har
DLR ingen planer om vaesentlige nye realkreditprodukter eller nye forretningsomréder.

Vcesentligste markeder

DLR driver realkreditviksomhed inden for Det Danske Rigsfeellesskab. Forretningsomfanget i Grgnland
og Fcergerne er dog af meget begrcenset betydning

DLR forholder sig i dette Basisprospekt ikke til konkurrencesituationen p& markedet.
Organisationsstruktur

DLRs aktier er primcert ejet af pengeinstitutter. DLR indgdr ikke i en koncern. DLRs aktier er ikke optaget
til handel pd et reguleret marked, og enhver aktieovergang, dvs. overgang af ejendomsretten og/eller
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6.2

7.2

stemmeretten, skal godkendes af DLRs bestyrelse. DLR afscetter sine produkter (udidn) gennem aktio-
noerkredsen.

DLR er uafhcengig af koncerninteresser.

Kendte tendenser
Fremtidsudsigterne for DLR er ikke forvcerret siden offentliggerelsen af den seneste deldrsrapport.

DLR har ikke oplysninger om eventuelle kendte tendenser, usikkerned, krav, forpligtelser eller begiven-
heder, der med rimelighed kan forventes at & en voesentlig indflydelse pd DLRs fremtidsudsigter i inde-
veerende regnskabsdr.

Resultatforventninger eller -prognoser
Resultatforventninger eller prognoser for DLR er i udgangspunktet ikke voesentlige for kursdannelsen pd
de udstedte obligationer, og er derfor ikke indeholdt i dette Basisprospekt.

Bestyrelse, direktion og tilsynsorganer
DLRs forretningsadresse (forretningsadresse for bestyrelse og direktion) i relation til dette basisprospekt
er:

DLR Kredit A/S
Nyropsgade 21
1780 Kgbenhavn V

DLR er underlagt filsyn af:

Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

DLRs bestyrelse (med angivelse af eventuelle andre ledelseshverv)

Valgt p& Generalforsamlingen den 27. april 2023:

Vagn Hansen (formand)

Adm. direkter i Sparekassen Danmark

Bestyrelsesformand i Egnsinvest Holding A/S samt to datterselskaber
Ncestformand i Lokale Pengeinstitutter

Bestyrelsesmedlem i Sparekassen Danmark Fonden Vendsyssel
Bestyrelsesmedlem i Sparinvest Holding SE

Bestyrelsesmedlem i Finans Danmark

Bestyrelsesmedlem i FR | af 16. september 2015 A/S
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Bestyrelsesmedlem i PRAS A/S
Bestyrelsesmedlem i Kunstbygningen i Vrd

Bjarne Larsen (ncestformand)

Bankdirektar i Sydbank A/S

Bestyrelsesmedlem i Eiendomsselskabet af 1. juni 1986 A/S
Ncestformand i Syd Administration A/S
Bestyrelsesmedlem i Opendo A/S

Direktar og bestyrelsesmedlem i Syd AAB A/S

Claus Andersen

Bankdirekter i Ringkjgbing Landbobank A/S
Bestyrelsesformand i Scebygaard Skov A/S

Bestyrelsesmedlem i Lokale Pengeinstitutter
Bestyrelsesmedlem i Lokale Pengeinstitutters Uddannelsesfond
Bestyrelsesmedlem i BOKIS A/S

Frank Mortensen

Viceadministrerende direkter i A/S Arbejdernes Landsbank
Bestyrelsesmedlem i Ncerpension forsikringsformidling A/S
Bestyrelsesmedlem i AL Finans A/S

Lars Petersson

Adm. direkter i Sparekassen Sjcelland-Fyn A/S
Bestyrelsesformand i Holbaek Kommunes Talentrad
Bestyrelsesformand i Museum Vestsjcelland
Bestyrelsesmedlem i Impagt Invest Sjcelland A/S
Bestyrelsesformand i Holboek Alliancen

Bestyrelsesmedlem i Eiendomsselskabet Sjcelland-Fyn A/S
Bestyrelsesmedlem i Investeringsselskabet Sjcelland-Fyn A/S
Bestyrelsesmedlem i Bl Holding A/S

Carsten Levring Jakobsen
Bankdirekter i Spar Nord Bank A/S
Bestyrelsesmedlem i Aktieselskabet Skelagervej 15

Ole Beith

Bankdirekter i Sparekassen Thy

Bestyrelsesmedlem i Finanssektorens Uddannelsescenter
Bestyrelsesmedlem i Finans Danmark

Bestyrelsesmedlem i Lokale Pengeinstitutter
Bestyrelsesmedlem i Stenbjerg fonden

Bestyrelsesmedlem i Lokale Puljeinvest

Direktar og bestyrelsesmedlem i Krone Kapital A/S
Bestyrelsesmedlem i Stonehenge Fondsmaoeglerselskab A/S
Medejer af Gesten Mgllelaug 1/S
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Medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer

Randi Holm Franke
Chef for forretningsudvikling og kommunikation i DLR Kredit A/S

Jakob G. Hald
Landbrugskundechef i DLR Kredit A/S

Lars Faber
IT-Driftschef | DLR Kredit A/S

DLRs direktion (med angivelse af eventuelle andre ledelseshverv):

Jens Kr. A. Mgller, Adm. direkter

Bestyrelsesmedlem i Finans Danmark og Realkreditrddet

Bestyrelsesmedlem i e-nettet A/S

Bestyrelsesmedlem i SEGES’ sektorbestyrelse for gkonomi og virksomhedsledelse
Bestyrelsesmedlem i FRI af 16. september 2015 A/S

Pernille Lohmann, Direkter
Bestyrelsesmedlem i Realkreditrddet

9.2 Bestyrelse og direktion — interessekonflikter
Der er ikke potentielle interessekonflikter mellem DLRs bestyrelse og direktion, mellem de forpligtigelser,
medlemmerne af DLRs bestyrelse og direktion har overfor DLR, og deres private interesser og/eller gv-

rige forpligtigelser.

10. Sterre aktioncerer
10.1 Ingen af DLRs aktioncerer besidder en kontrollerende aktiepost i DLR.

Felgende aktioncerer har pd tidspunktet for Basisprospektets udarbejdelse en ejerandel pd over 5 pct:

° Sparekassen Danmark
° Nykredit Realkredit

o Sydbank A/S

o PRAS A/S

o Vestjysk Bank

For en beskrivelse af DLRs ejerforhold henvises i gvrigt fil punkt 6.1 i detfte Afsnit 7 "Registreringsdoku-
ment”.
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10.2

11.

11.1.5

11.2.1

11.2.2

11.2.3

11.4.1

11.5

11.5.1

11.6

DLR har ikke kendskab fil aftaler, som kan medfere, at andre overtager kontrollen med Udsteder.

Oplysninger om udsteders aktier og passiver, finansielle stilling og resultater
Historiske regnskabsoplysninger

Anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, noter, solvens og pengestramsanalyse fremgar
af de seneste to Arsrapporter for DLR under de respektive afsnit, jf. Bilag 3 til dette Basisprospekt. Arsrap-
porterne indeholder tillige oplysninger om foregdende regnskabsperioder.

Seneste Arsrapport er aflagt i overensstermelse med Finanstilsynets regnskabsbestemmelser for realkre-
ditinstitutter, samt de krav som Nasdaqg Copenhagen A/S i avrigt stiller til regnskabsafloeggelse for ud-
stedere af barsnoterede obligationer. Udsteder har ingen planer om at cendre regnskabsstandarder
eller -politikker i indevcerende regnskabsdr.

Regnskaber

DLR udarbejder ikke konsoliderede regnskaber.

Revision af historiske Arsregnskabsoplysninger

Den anvendte regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, noter, solvens og pengestremsanalyse,
som fremgdr af de seneste to Arsrapporter, er revideret af DLRs revisor. DLRs arsrapport afleegges i over-
ensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtgarelsen) samt de krav, Nasdaq i

avrigt stiller til regnskabsaflceggelse for udstedere af bgrsnoterede obligationer.

Der indgdr ikke avrige oplysninger i dette Basisprospekt, udover arsregnskabsoplysninger, som er revider
et af DLRs revisor.

Alle regnskabsoplysninger vedrarende regnskabsdret 2021 og tidligere regnskalbsdr findes i DLRs revide-
rede Arsrapporter.

De seneste regnskabsoplysningers alder

De seneste reviderede regnskabsoplysninger vedrarer regnskabsdret 2021.

Midlertidige oplysninger og andre regnskabsoplysninger

DLR har efter det seneste reviderede regnskab udarbejdet delérsrapport for 1. kvartal 2022, jf. Bilag 3 til
dette Basisprospekt. Rapporten er tilgoengelige pd DLRs webside www.dlr.dk/investor. Deldrsrapporten

er ikke revideret.

Rets- og voldgiftssager
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12.
12.1

12.1.1

12.2

12.2.1

13.

14.

Der er ikke rejst stats-, rets- eller voldgiftssager mod DLR. Ved Basisprospektets udarbejdelse har DLR ikke
kendskab til sager, som muligvis vil blive anlagt mod virksomheden.

Veoesentlige cendringer i udsteders finansielle eller handelsmcessige stilling

Der ikke indtrddt vaesentlige cendringer i relation til DLRs finansielle eller handelsmaoessige stilling, siden
den periode, der er omfattet af de historiske regnskabsoplysninger.

Yderligere oplysninger
Aktiekapital

DLRs aktiekapital bestdr af 569.964.023 stk. aktier & 1 kr. Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser. Ved Basis-
prospektets udarbejdelse ejer DLR selv 46.122.083 stk. af aktierne, svarende til 8,09 pct. af aktiekapita-
len. Den resterende del of aktiekapitalen p& 523.841.940 stk. aktier er fuldt indbetalt.

Stiftelsesoverenskomst og selskabsvedtoegter

DLR er registreret i Erhvervsstyrelsen med CVR-nr. 25 78 13 09. DLRs formdl er ifalge punkt 2 i vedtceg-
terne at drive realkreditvirksomhed samt virksomhed, der m& anses for accessorisk hertil. DLRs stiftelses-
dokument (Stiftelsesdokument for KR 276 A/S) indeholder ikke oplysninger om DLRs registrering, registre-
ringsnummer eller vedtaegtsmaessige formal.

Veesentlige kontrakter

DLR har ikke indgdet vaesentlige kontrakter, udenfor DLRs normale virksomhed, som kan medfare, at
DLR pd&tager sig forpligtelser eller erhverver rettigheder, der pdvirker DLRs evne til at overholde sine for-
pligtelser over for Obligationsejerne, for s& vidt angdr Obligationerne.

Dokumentationsmateriale

DLR erklcerer, at fglgende dokumenter kan besigtiges fysisk ved henvendelse fil DLR eller elekfronisk p& DLRs

webside: www.dlr.dk/investor, s& lcenge Basisprospektet er goeldende:

DLRs vedtcegter (www.dlr./om-0s)

Stiftelsesdokument for KR 276 A/S (Ikke elektronisk)

Regnskaber som DLR har ladet indgd ved henvisning ved udarbejdelsen af Basisprospektet, jf. Bilag 2
Selskabsmeddelelser

Kopi af pressemeddelelser fra ratingbureauer
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8. Vardipapirnote

For nummereringen henvises til Bilag 14 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2019/980

1. Ansvarlige

1.1 Der henvises fil punkt 1.1 i Afsnit 7 "Registreringsdokument”.

1.2 Der henvises til erklceringen i Afsnit 2 " Ansvarserklcering”.

1.3 Oplysninger fra tfredjemand, ekspertudtalelser og interesseerkloeringer

Basisprospektet indeholder ikke udtalelser eller rapporter fra eksterne eksperter. Basisprospektet inde-
holder ikke oplysninger fra tfredjemand.

1.5 Godkendelse fra de kompetente myndigheder
DLR erklcerer, at:

a) prospektet er blevet godkendt af Finanstilsynet i egenskab af kompetent myndighed i henhold fil forordning
(EU) 2017/1129

b) Finanstilsynet kun godkender, at dette prospekt opfylder standarderne for fuldstoendighed, forstdelighed og
ensartethed i henhold til forordning (EU) 2017/1129

c) godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af den udsteder (DLR), der er omfattet af dette pro-
spekt

d) investorerne skal foretage deres egen vurdering af, hvorvidt disse veerdipapirer er en for dem egnet investe-
ring

Risikofaktorer
2.1 Der henvises fil beskrivelsen af risikofaktorer i Afsnit 2 "Risikofaktorer”.

Nggleoplysninger
3.1 Fysiske og juridiske personers interesse i udstedelsen/udbuddet

DLR er ikke bekendt med, at der foreligger interesser og/eller interessekonflikter af betydning fra fysiske
og juridiske personer for udbud af obligationer under dette Basisprospekt. Beskrivelsen af eventuelle
interessekonflikter, der i forbindelse med en udstedelse af Obligationer er vaesentlige for DLR, herunder
angivelse af de involverede personer og interessens karakter, vil fremgd af de Endelige Vilkdr.

3.2 Arsag il udbuddet og anvendelsen af provenuet
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Realkreditobligationer

Midler fra udstedelse af Realkreditobligationer under Basisprospektet anvendes fil at finansiere udidn
med pant i fast eiendom mv. ydet af DLR.

Midler fra udstedelse og salg af Grenne Obligationer under dette Basisprospekt anvendes til finansie-
ring af udldn ydet af DLR mod pant i fast ejendom eller andre godkendte aktiver, som endvidere opfyl-
der kriterierne i DLRs Green Bond Framework.

Ifelge Bekendtgerelse om obligationsudstedelse, balanceprincip og risikostyring (Bkg. nr. 1425 af
16/12/2014 § 21) kan udstedelse af realkreditobligationer, scerligt doekkede obligationer og andre vecer-
dipapirer foretages som forh&ndsemission af indgdede fastkursaftaler eller som blokemission p& bag-
grund af en skgnnet udid@nsaktivitet.

Overskydende midler fra en emission af Realkreditobligationer kan i overensstemmelse med realkredit-
lovgivningen anbringes i sikre og likvide veerdipapirer eller pd konti hos kreditinstitutter i zone A med en
opsigelsesfrist p& op fil 12 mdaneder. Overskydende midler skal holdes adskilt fra @vrige midler.

Overskydende midler fra en blokemission md bortset fra en overgangsperiode ikke overstige de bud-
getterede bruttoudldn for de fglgende 90 dage i hver enkelt serie med seriereservefond. Dette goelder
ikke blokemissioner, der ud fra et planlagt opkab foretages med henblik p& omlcegning af eksisterende
funding. S&danne blokemissioner ma ikke have en lgbetid p&d mere end 90 dage, hvorefter der skal ske
annullering af eventuelle overskydende obligationer.

Senior secured bonds

DLR kan i medfer af § 15ilov om realkreditlén og realkreditobligationer m.v. optage I&n, herunder gen-
nem udstedelse af obligationer (Senior secured bonds), til brug for at opfylde kravet om supplerende
sikkerhed for de udstedte scerligt doekkede obligationer.

Obligationer kan udstedes under Basisprospektet, fer kravet om at stille supplerende sikkerhed opstér,
med henblik p& at opbygge en reserve.

Provenuet ved udstedelse af Senior secured bonds under Basisprospektet skal anvendes til anskaffelse
af supplerende sikkerhed med henblik p& at kunne opfylde kravet om, at vaerdien af de aktiver, der
ligger til sikkerhed for de af DLR udstedte scerligt doekkede obligationer, til enhver tid mindst svarer fil
veerdien af de af DLR udstedte scerligt doekkede obligationer.

Provenuet kan endvidere anvendes til at gge overdcekningen i et kapitalcenter.

Midlerne fra udstedelsen af Senior secured bonds placeres i scerligt sikre aktiver, jf. § 152 c, stk. 1ilov

om finansiel virksomhed.
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

Oplysning om de vcerdipapirer, der optages til handel

DLR udsteder under Basisprospektet Realkreditobligationer (SDO og RO) og obligationer i medfer af §
15 ilov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. (Senior secured bonds, SSB). Obligationer kan
udstedes under dette Basisprospekt i 12 méneder, efter at det er blevet godkendt af Finanstilsynet,
medmindre andet meddeles offentligheden.

Obligationerne er underlagt dansk lovvalg og vcerneting.

Obligationerne udstedes i én eller flere fondskoder (ISIN). Fondskoden fremgdr af de Endelige Vilkar.
Udstedelse af Obligationer er reguleret i lov om realkreditlén og realkreditobligationer m.v. For en ncer-
mere gennemgang af de lovbestemte rammer henvises til Afsnit 4 "Lovmaessige rammer for DLRs virk-
somhed"”.

Ved Realkreditobligationer forstds omscettelige massegceldsbreve eller fondsaktiver, som er udstedt i
forbindelse med realkreditvirksomhed efter sammme lov, og som er optaget til handel pd et reguleret
marked.

RO’er udstedt i Instituttet i @vrigt og SDO’er udstedt i kapitalcenter B opfylder hver iscer bestemmelserne
i det specifikke balanceprincip i henhold til kapitel 3 i Bekendtgarelse om obligationsudstedelse, balan-
ceprincip og risikostyring (Bkg. Nr. 1425 af 16/12/2014).

Obligationerne udstedes under dette Basisprospekt som ihcendehaverpapirer og registreres elektronisk i
en veerdipapircentral. Der udstedes ikke fysiske geeldsbreve, og Obligationerne kan ikke noteres pd
navn.

Obligationeme er pd tidspunktet for Basisprospektet registreret i:

VP Securities A/S
Nicolai Eigtveds Gade 8

DK-1402 Kgbenhavn K

S&fremt Udsteder veelger at registrere Obligationer under Basisprospektet i en anden clearingcentral
end VP Securities A/S, vil dette fremgd af de Endelige Vilkar.

DLR udsteder Izbende de Obligationer, som er ngdvendige for at finansiere DLRs udldnsvirksomhed.

Den anvendte valuta ved udstedelse af Obligationerne fremgdr af de Endelige Vilkér.

Ejerne af Realkreditobligationer har en lovbestemt konkursretlig fortrinsret fil alle aktiver i det af DLRs ka-
pitalcentre, hvori Obligationerne er udstedt.
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4.7

Ejerne af Senior secured bonds har en lovbestemt konkursretlig sekundcer fortrinsret til alle aktiver i det
af DLRs kapitalcentre, hvori Obligationerne er udstedt.

For en ncermere beskrivelse af den konkursretlige fortrinsstilling m.v. henvises fil Afsnit 4 "Lovmaeessige
rammer for DLRs virksomhed”.

Obligationerne forrentes som beskrevet i pkt. 4.8 i dette Afsnit 8 "Vcerdipapirnote”.

Obligationer udstedt under dette Basisprospekt er uopsigelige fra Obligationsejernes side.

Obligationerne udstedes i ét af DLRs kapitalcentre i fcelleshceftende serier med feelles seriereservefond.
Krav i henhold fil Obligationerne kan alene rettes mod den enkelte serie og avrige feelleshceftende se-
rier med fcelles seriereservefond i det relevante kapitalcenter. Det kapitalcenter, som Obligationerne
udstedes i, fremgdr af de Endelige Vilkdr. For en oversigt over Obligationer udstedt i det relevante kapi-
talcenter p& datoen for en udstedelse af Obligationer under dette Basisprospekt henvises til de Ende-
lige Vikér.

DLR treeffer beslutning om &bning af avrige obligationsserier.

Reservefonden for et kapitalcenter skal have en starrelse, der opfylder kravene i den fil enhver tid gcel-
dende lovgivning, der regulerer realkreditvirksomhed. | det omfang, serien opfylder lovgivningens kapi-
taldoekningskrav, kan eventuelle overskydende midler overfgres fra kapitalcenter B til DLRs formue (In-
stituttet i gvrigt).

Lantagerne hcefter ikke solidarisk over for DLR og har ved indfrielse af I&n ikke krav p& at f& udbetalt en
del of DLRs formue. Ldntagerme i de enkelte kapitalcentre, herunder i instituttet i gvrigt, hcefter for I&dnet
s@vel med den pantsatte ejendom som personligt.

Realkreditobligationer mortificeres efter lovgivningens almindelige regler. Betalingskrav i henhold fil Re-

alkreditobligationermne forceldes efter lovgivningens almindelige regler. Forfaldne obligations- og rente-

belgb forrentes ikke fra forfaldsdagen og filfalder Udsteder, hvis de ikke hceves inden forceldelsesfristens
udlgb.

DLR udscetter betalinger til ejerne af Senior secured bonds, hvis:

(1) sédanne betalinger vil medfare brud pd balanceprincippet, der finder anvendelse for Realkreditob-
ligationer og visse modparter pd de afledte finansielle instrumenter i kapitalcenteret, eller

(2) DLR har indledt en rekonstruktion efter konkurslovens regler, eller

(3) konkursdekret afsiges over DLR.
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4.8

4.8.1

DLR er erstatningsansvarlig, hvis DLR p& grund af fejl eller forssmmelser opfylder sine forpligtelser overfor
Obligationsejerne for sent eller mangelfuldt.

Selv p& de omrader, hvor der geelder et strengere ansvar, er DLR ikke ansvarlig for tab for Obligations-
ejerne, som skyldes:

Nedbrud i/manglende adgang til IT-systemer eller beskadigelser af data i disse systemer, der kan hen-
fares til nedenncevnte begivenheder, uanset om det er DLR selv eller en ekstern leverandar, der stdr for
driften af systemerne.

Svigt i DLRs stremforsyning eller telekommunikation, lovindgreb eller forvaltningsakter, naturkatastrofer,
krig, oprer, borgerlige uroligheder, sabotage, terror eller hcervoerk (herunder computervirus og -hack-
ing).

Strejke, lockout, boykot eller blokade, uanset om konflikten er rettet mod eller ivcerksat af DLR selv eller
dens organisation, og uanset konfliktens arsag. Det goelder ogsd, nér konflikten kun rammer dele af
organisationen.

Andre omstcendigheder, som er uden for DLRs kontrol.

DLRs ansvarsfrined gcelder ikke, hvis:

DLR burde have forudset det fornold, som er &rsag til tabet, da aftalen blev indgdet, eller burde have
undgdet eller overvundet arsagen til tabet.

Lovgivningen under alle omstoendigheder gar DLR ansvarlig for det forhold, som er &rsag til tabet.
Obligationsejerne kan udave deres rettigheder ved henvendelse til DLR.

Rente

Hvis referencerenten, som angivet i de relevante Endelige Vilkér, opharer med at blive offentliggjort,
eller hvis vilkérene bag den relevante referencerente cendrer sig vaesentligt, eller hvis DLR vurderer, at
den aftalte referencerente ikke loengere afspejler det relevante marked for den padgceldende referen-
cerente, kan DLR (i god tro og p& en kommercielt rimelig made), om nadvendigt, erstatte reference-
renten med en erstatningsreferencerente.

Nominel rente

Obligationerne kan udstedes med en fast pdlydende rente eller med en variabel rente. Det fremgér af
de Endelige Vilkér, om Obligationerne udstedes med en fast pdlydende rente eller med en variabel

rente.

Den nominelle &rlige rente for Obligationer med fast rente fremgdr af de Endelige Vilkar.
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4.8.2

4.8.3

4.8.4

4.8.5

Den nominelle &rlige rente for Obligationer med variabel rente udgares aof referencerenten med even-
tuelt tillceg af et rentetilloeg som fastsat i henhold fil pkt. 4.8.6 i dette Afsnit 8 "VARDIPAPIRNOTE”, og
fremgdr aof de Endelige Vilkér.

Bestemmelser for rentebetaling

Obligationer i samme fondskode kan have 12, 4, 2, 1 eller et andet antal drlige terminer. Renten beta-
les forholdsmcessigt hver termin efter en ncermere defineret konvention (rentekonvention). Obligationer
i samme fondskode kan betale renter hver termin efter én af falgende rentekonventioner:

Faktisk/faktisk (fast rentebrak); Renten betales hver termin forholdsmaessigt efter antal drlige terminer,
dvs. kuponbetalingen hver termin svarer fil renten divideret med antal érlige terminer.

Faktisk/360; Renten betales hver termin efter det faktiske antal dage i terminsperioden i forhold fil 360
dage, dvs. kuponbetalingen hver termin svarer fil renten ganget med det faktiske antal dage i fermins-
perioden divideret med 360.

Antallet af arlige terminer og den anvendte rentekonvention i forbindelse med en udstedelse fremgdr
af de Endelige Vilkdr. Rentetilskrivninger og periodiseringer kan cendres som fglge af cendringer i mar-
kedskonventioner.

Udsteders betaling af rente og indfrielsesbelab til Obligationsejerne sker ved overfarsel pd forfaldsda-
gen fil konti hos pengeinstitutter, betalingsagenter, veerdipapirhandlere mv., som gennem det kontofe-
rende institut er anvist over for VP Securities A/S. Obligationsejerne har ikke krav pé rente eller andre
belgb som felge af udskudt betaling eller valideringsreglerne i det kontofgrende institut.

Dato for forrentningens pdbegyndelse

Den dato, hvor forrentningen af Obligationerne pdbegyndes, fremgdr af de Endelige Vilkar.
Forfaldsdage

Udbetalinger af renter sker med forfald den 1. kalenderdag i en given mdned efter en netop afsluttet
terminsperiode. Udsteder kan ved dbningen of nye fondskoder fastscette andre forfaldsdage end den
1. kalenderdag i en given mdaned. Hvis forfaldsdagen ikke er en Bankdag, udskydes betalingen til ncer-
meste fglgende Bankdag.

Forfaldsdagen for udbetaling af renter p& Obligationerne fremgdr af de Endelige Vilkdr.
Forceldelsesfrist p& krav pd renter og hovedstol

Krav pé& betaling aof renter forceldes efter tre ér, og krav pd& betaling af hovedstolen forceldes efter 10

ar, jf. lov om forceldelse af fordringer (forceldelsesloven). Forfaldne renter forrentes ikke fra forfaldsda-
gen og filfalder Udsteder, hvis de ikke hceves inden forceldelsesfristens udlgb.
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4.8.6

Variabel rente

Hvis Obligationerne udstedes med en variabel rente, forrentes disse med en rente, der bestdr af
(1) en referencerente

med eventuelt tillceg af

(2) et fastsat rentetillceg

Rentereguleringsfrekvens
Den variable rente reguleres periodisk med et fast interval (rentereguleringsfrekvens). Udsteder fastscet-
ter rentereguleringsfrekvensen i de Endelige Vilkar.

Scerligt i relation til Cita

Metoden for fastscettelse af Cita-referencerenten blev cendret i 2022, og fra 1. februar 2023 fastscettes
Cita-satsen som den dagligt fastsatte DESTR OIS-sats plus et tillceg p& 0,19 pct. (19 bp). DESTR (Denmark
Short-Term Rats) er en dag-ti-dag referencerente baseret pd& transaktioner foretaget p& det usikrede
indl&dnsmarked i Danmark. Danmarks Nationalbank offentligger DESTR kl. 10.00 pd alle bankdage.

Fra den 1. januar 2026 vil Cita-satsen blive fastsat som DESTR OIS-satsen uden rentetilloeg og dermed
0,19 pct (19 bp) lavere. For obligationer med rentefixing baseret p& Cita-referencerenten vil renten der-
med ogsd blive 0,19 pct. (19 bp) lavere.

Fixingperiode og fixingmetode

Referencerenten fastlcegges for en periode (fixingperiode) efter en ncermere defineret metode (fixing-
metode) med udgangspunkt i et anerkendt noteret eller beregnet renteindeks.

En fixingperiode begynder den 1. kalenderdag i en given méned, og den fastlagte referencerente
gcelder derefter i en tidsperiode svarende til rentereguleringsfrekvensen. Ved &bningen af en fonds-
kode kan Udsteder veelge at lade fixingperioderne begynde en anden dag end den 1. kalenderdag i
en given mdned. Fixingperioden fremgdr af de Endelige Vilkér.

Obligationer i samme fondskode rentereguleres efter en af fglgende fixingmetoder, der fastscettes af
Udsteder i forbindelse med den konkrete udstedelse og vil fremgd af de Endelige Vilkar:

X. sidste bankdag:

Referencerenten beregnes pd felgende méde (fixingmetode): Referencerentesatsen den x. sidste
bankdag far en ny fixingperiode begynder (fixingdatoen).

Gennemsnit over de sidste x bankdage inden x. sidste Bankdag:

Referencerenten beregnes pd felgende mdade (fixingmetode): Den gennemsnitlige referencerentesats
beregnet som et simpelt gennemsnit over de sidste x Bankdage inden x. sidste Bankdag forud for rente-
fastscettelsestidspunktet (fixingdatoen).

Fixingmetoden fremgér af de Endelige Vilkér.

Referencerenten

o5



DLR Kredit

Referencerenten for fixingperioden svarer til den offentliggjorte eller noterede markedskonforme pen-
gemarkedsrentesats pd fixingdatoen for den relevante fixingperiode i den valuta, som Obligationerne
er udstedt i. Referencerenten for en fixingperiode kan vaere negativ.

Sa&fremt den relevante markedskonforme pengemarkedsrentesats ikke loengere offentliggeres eller no-
teres eller ikke lcengere afspejler det relevante pengemarked, fastscettes referencerenten af Udsteder
med udgangspunkt i den officielle udi&nsrente, som nationalbanken eller centralbanken i deft rele-
vante pengemarked har fastsat.

Den relevante referencerente fremgdr af de Endelige Vilkér. | forbindelse med &bningen af en varia-
belt forrentet fondskode fastscetter Udsteder referencerentesatsen frem til den ferste fixingperiode i de
Endelige Vilkér.

Rentetillcegget

Eventuelt rentetillceg fremgdr af de Endelige Vilkér.

Negativ rente

Den variable rente for Realkreditobligationer udstedt fer 1. marts 2015 kan ikke vcere negativ. S&fremt
en renteregulering for en fixingperiode medferer, at referencerenten med tillceg af eventuelt rentetil-
lceg er negativ, fastscettes den variable rente for disse Obligationer for den p&dgceldende fixingperiode

til nul.

For Realkreditobligationer udstedt efter 1. marts 2015 fastscettes vilkkdrene omkring negativ rente i de
Endelige Vilkér.

Hvis Rentekuponen fastsat i de Endelige Vilkér er mindre end nul, har Udsteder et krav mod Obligations-
ejerne svarende fil den absolutte veerdi af Rentekuponen.

Den variable rente for Senior secured bonds udstedt under dette Basisprospekt kan ikke vcere negativ.
S&fremt en renteregulering for en fixingperiode medfarer, at referencerenten med tillceg af rentetillceg-
get er negativ, fastscettes den variable rente for Obligationerne for den pdgceldende fixingperiode il
nul.

Oplysning om kursudvikling
Oplysninger om historisk og fremtidig kursudvikling i den offentliggjorte eller noterede markedskonforme
pengemarkedsrentesats, som danner grundlag for referencerenten, oplyses — séfremt disse er tilgoen-

gelige — i de Endelige Vilkar.

Beregning af den variable rente
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Alle beregninger af den variable rente foretages af Udsteder.

Forlcengelse af lgbetid og rentefastscettelse ved rentestigning eller ved manglende aftagere — gcel-
dende for Scerligt doekkede obligationer og Senior secured bonds

i) Rentetrigger - fastforrentede obligationer, lgbetid 0-12 mdneder:

Er lgbetiden pd et realkreditl&n lcengere end Igbetiden p& de bagvedliggende Scerligt doekkede obli-
gationer, og er de Scerligt doekkede obligationer fast forrentet og har en Igbetid pd op til og med 12
mdneder ved refinansieringen af I&dnet, m& Udsteder kun igangscette salg af Scerligt doekkede obligati-
oner, der ved refinansiering skal erstatte de udigbende Obligationer, sdfremt Udsteder har en beretti-
get forventning om, at salget kan gennemfares, uden at den effektive rente bliver 5 procentpoint ha-
jere end den effektive rente fastlagt i forbindelse med den seneste refinansiering. Det goelder dog ikke,
hvis Udsteder gennemfarer et salg af en mindre mcengde Scerligt doekkede obligationer med henblik
pd at afklare, om den effektive rente bliver 5 procentpoint hajere end den effektive rente fastlagt i for-
bindelse med den seneste refinansiering. Kan et salg ikke igangscettes, jf. 1. pkt., og forfalder de udig-
bende Obligationer, forloenges lgbetiden pd disse Obligationer med 12 méneder. Ved obligationernes
udlgb efter de 12 mdaneders forlcengelse skal der udstedes nye Scerligt doekkede obligationer til erstat-
ning herfor. Ved denne udstedelse finder 1. og 2. pkt. ikke anvendelse.

ii) Rentetrigger - fastforrentede obligationer, lgbetid 12-24 mdneder:

Er Igbetiden pd et realkreditl@n lcengere end Igbetiden pd& de bagvedliggende Scerligt doekkede obli-
gationer, og er de Scerligt doekkede obligationer fast forrentet og har en Igbetid fra 12 og op fil og
med 24 mdneder ved refinansieringen af I&dnet, m& Udsteder kun igangscette salg af Scerligt dcekkede
obligationer, der ved refinansiering skal erstatte de udigbbende Obligationer, sé&fremt Udsteder har en
berettiget forventning om, at salget kan gennemfgres, uden at den effektive rente bliver 5 procentpo-
int hgjere end den effektive rente pd en tilsvarende obligation med samme restlgbetid 11 til og med 14
mdneder tidligere. Det gcelder dog ikke, hvis Udsteder gennemfarer et salg af en mindre maengde
Scerligt doekkede obligationer med henblik pd at afklare, om den effektive rente bliver 5 procentpoint
hgjere end den effektive rente pd en tilsvarende obligation med samme restlgbetid 11 til og med 14
mdneder tidligere. Kan et salg ikke igangscettes, jf. 1. pkt., og forfalder de udigbende Obligationer, for-
lcenges lgbetiden pd disse Obligationer med 12 mdneder. Ved Obligationernes udigb efter de 12 maé-
neders forlcengelse skal der udstedes nye Scerligt doekkede obligationer til erstatning herfor. Ved
denne udstedelse finder 1. og 2. pkt. ikke anvendelse.

iii) Rentetrigger — variabelt forrentede obligationer, Igbetid 0-24 mdneder:

Er Igbetiden pd et realkrediti@n lcengere end Igbetiden pd de bagvedliggende Scerligt doekkede obli-
gationer, og er de Scerligt doekkede obligationer variabelt forrentet og har en restlgbetid pd& op til og
med 24 mdaneder fgrste gang, de bliver anvendt til at finansiere realkreditldn, gcelder det, at renten
ved rentefastscettelsen ikke kan blive mere end 5 procentpoint hgjere end den senest fastsatte rente
og skal forblive ucendret i 12 méneder eller frem til nceste refinansiering, hvis denne gennemfares inden
12 mdneder, medmindre der fastscettes en lavere rente inden for de 12 mdneder eller inden nceste
refinansiering. Udsteder md& kun igangscette salg of Scerligt doekkede obligationer, der ved refinansie-
ring skal erstatte de udigbende Obligationer, sGfremt Udsteder har en berettiget forventning om, at
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salget kan gennemfares, uden at renten bliver 5 procentpoint hgjere end den senest fastsatte rente.
Det geelder dog ikke, hvis Udsteder gennemfarer et salg af en mindre moengde Scerligt daekkede obli-
gationer med henblik pd at afklare, om renten bliver 5 procentpoint hgjere end den senest fastsatte
rente. S&fremt et salg ikke kan igangscettes, jf. 1. pkt., og de udigbende Obligationer forfalder, forloen-
ges lgbetiden pd disse obligationer med 12 mdneder. Ved Obligationermnes udlgb efter de 12 mdne-
ders forloengelse skal der udstedes nye Scerligt doekkede obligationer fil erstatning herfor. Ved denne
udstedelse finder 1. - 3. pkt. ikke anvendelse.

iv) Afscetningstrigger

For realkreditldn, hvor Igbetiden er lcengere end lgbetiden pd de bagvedliggende Scerligt doekkede
obligationer, gcelder det for de Obligationer, der ved udigb skal erstattes af nye Obligationer for at refi-
nansiere I&net, at sGfremt der ikke er aftagere til alle de ngdvendige nye Obligationer, forlcenges lgbe-
tiden pd de pdgceldende Obligationer med 12 méneder ad gangen, indtil der kan gennemfares refi-
nansiering, hvor der er aftagere til alle de ngdvendige nye Obligationer. Ved de pdgceldende Obliga-
tioners udigb efter de 12 méneders forlcengelse skal der udstedes nye Scerligt doekkede obligationer fil
erstatning herfor. Ved denne udstedelse finder i), ii) ogiiii) 2. pkt. ikke anvendelse.

Uanset i), iii) og iv) kan der ved manglende refinansiering af I&n, hvor de bagvedliggende obligationer
har en lgbetid pd over 12 mdneder ved refinansiering af I&net, forseges en refinansiering af IGnet med
Scerligt deekkede obligationer med en kortere lgbetid forud for forlcengelsen.

v) Rentefastscettelse — forlcengede fastforrentede obligationer, labetid 0-12 mdneder

Renten pd Scerligt doekkede obligationer, der er fast forrentet, og som har en Igbetid p& op til og med
12 méneder ved refinansiering af I&net og er forlcenget efter i) eller iv), fastscettes til den effektive rente
fastlagt i forbindelse med den seneste refinansiering tillagt 5 procentpoint. Renten fastscettes, farste
gang lgbetiden pd Obligationerne forlcenges. Ved yderligere forlcengelser af Igbetiden i medfer af iv)
finder renten fastsat i medfer af 1. pkt. fortsat anvendelse.

vi) Rentefastscettelse - forloengede fastforrentede obligationer, lgbetid over 12 mdneder

Renten pd Scerligt doekkede obligationer, der er fast forrentet, og som har en Igbetid i intervallet fra 12
til og med 24 mdaneder ved refinansiering af Idnet og er forlcenget efter i) eller iv), fastscettes til den
effektive rente pd en tilsvarende obligation med samme restlgbetid 11-14 méaneder tidligere tillagt 5
procentpoint. Renten p& Obligationer, der er fast forrentet og har en Igbetid pd over 24 mdneder ved
refinansiering af I&net og er forlcenget efter iv), fastscettes til den effektive rente pd en scerligt doekket
obligation med 11-14 méneders restigbetid fastsat 11-14 mdneder tidligere fillagt 5 procentpoint. Ren-
ten fastscettes, ferste gang labetiden pd Obligationerne forlcenges. Ved yderligere forlcengelse af Ig-
betiden i medfer af iv) finder renten fastsat i medfer of 1. eller 2. pkt. fortsat anvendelse.

vii] Rentefastsaettelse — forlaengede variabelt forrentede obligationer

Renten pd Scerligt doekkede obligationer, der er variabelt forrentet og forlcenget efter iii) eller iv), fast-
scettes til den senest fastsatte rente fillagt 5 procentpoint. Den fastsatte rente efter 1. pkt. skal forblive
ucendret i de 12 mdneder, forloengelsen lgber. Renten fastscettes, ferste gang lgbetiden pd
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Obligationerne forlcenges. Ved yderligere forlcengelse af labetiden i medfer af iv) finder renten fastsat i
medfer af 1. pki. forfsat anvendelse.

Forlcengelse af Senior secured bonds

Hvis Scerligt doekkede obligationer forlcenges eller cendres, som fglge af, at det i forbindelse med en
refinansiering konstateres, at der ikke er aftagere til alle de ngdvendige nye Obligationer, skal Izbeti-
den for I&n optaget som ekstra sikkerhed i medfar af § 15 ilov om realkreditldn og realkreditobligatio-
ner m.v., der ordincert forfalder i forloengelsesperioden, og som er knyttet til de Obligationer, der for-
lcenges, forloenges eller cendres svarende til lgbetiden p& de pdgceldende forloengede Obligationer.

Realkreditobligationer udstedes i serier enten som konverterbare eller inkonverterbare Obligationer.
Afdragsprofilen fremgér af de Endelige Vilkér.

Hvis en obligationsserie i de Endelige Vilkar er angivet at veere konverterbar, indgdr belgb, som DLR har
modtaget fra I&Gntagernes fartidige indfrielser, i amortisationen, medmindre DLR har anvendt de neden-
for anferte muligheder for opkgb og indfrielse uden samtidig udtroaekning.

Amortisationen finder sted i henhold til en af DLR foretaget udtraekning og sker ved indlgsning til ind-
lzsningskurs i henhold til de Endelige Vilkar pr. en betalingstermin for de pdgceldende Realkreditobliga-
tioner. Ved udtrcekningen bestemmes hvilke andele af de udstedte Obligationer, der skal indlgses.
Umiddelbart efter udircekningen offentligger DLR, at denne har fundet sted, og det ncermere resultat
af udtroekningen oplyses p& DLRs webside www.dlr.dk/investor ("CK oplysninger").

DLR forbeholder sig endvidere ret til amortisation ved annullering efter opkab, for s& vidt angdr den del
af Realkreditobligationernes amortisation, der overskrider den til enhver tid af DLR beregnede ordincere
amortisation.

DLR forbeholder sig ret til at tilbyde Idntagerne i en serie, at 1&n kan indfries, uden at der sker en samti-
dig udtrcekning eller annullering af Realkreditobligationer svarende til dem, der blev udstedt i anled-
ning af I&net.

For en obligationsserie, der i de Endelige Vilkar er angivet inkonverterbar, indgdr belgb, som DLR har
modtaget fra I&ntagernes fartidige indfrielse af I&n indenfor serien, ikke i amortisationen, idet denne
foretages, som om fertidigt indfriede I&n fortsat amortiseres ordincert.

Betalingsterminerne for renter og udtrukne Realkreditobligationer er den fgrste Bankdag efter udigbet
af et kalenderkvartal. Rentebetalingen doekker den forudgdende kvartalsperiode og foretages efter
de til enhver tid gceldende konventioner, pt. pd& basis af faktiske dage divideret med faktiske dage. Fra
og med den 8. februar 2001 har denne konvention erstattet den tidligere konvention p& basis af 90
dage divideret med 360 dage i medfar af tilpasningen af handelsvilkér for danske obligationer. DLR
kan ved &bningen af nye drgange eller rentefodsafdelinger cendre tidspunktet for og/eller antallet af
Arlige betalingsterminer.
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4.12

4.13

4.14

4.15

Bestemmelserne i ncervaerende Basisprospekt kan fraviges i de Endelige Vilkér, i hvilke tilfoelde bestem-
melserne i de Endelige Vilkar er gceldende. Der henvises fil skabeloner for Endelige Vilkar, der findes
som BILAG 4 til dette Basisprospekt.

Den effektive rente pd Obligationer afhcenger af kuponrenten (herunder om denne er fast eller varia-
bel), labetiden samt kabs- og salgskurser i forbindelse med handel med Obligationerne.

Den effektive rente beregnes ved at tilbagediskontere ydelserne pd den enkelte Obligation med en
diskonteringsrente, der sikrer, at vcerdien af de tilbagediskonterede ydelser er lig det faktisk investerede
belgb. Den effektive rente er da lig med diskonteringsrenten. Ydelserne bliver tilbagediskonteret fil af-
viklingsdagen.

Eventuel beregning af den effektive rente for Obligationerne fremgdr af de Endelige Vilkar.

Der er ikke mulighed for reprcesentation af Obligationsejerne.

Basisprospektet er udstedt i henhold fil bestyrelsens bemyndigelse til DLRs direktion dateret 30. juni 2022.
Bestyrelsen har bemyndigelse til at dbne nye serier fil udstedelse af Realkreditobligationer. Ansvaret er
delegeret til direktionen. De eventuelle yderligere beslutninger, bemyndigelser og godkendelser, som
Obligationer under Basisprospektet konkret bliver udfcerdiget og/eller udstedt i medfer af, fremgér af
de Endelige Vilkar.

Udstedelsesperioden for Obligationer fremgdr af de Endelige Vilkar.

Realkreditobligationer er omscettelige massegoeldsbreve eller fondsaktiver og er optaget til handel p&
et reguleret marked. Der er ikke begroensninger i omscetteligheden.

Senior secured bonds er ligeledes frit omscettelige.

For beskatning af investorer, der er fuldt skattepligtige til Danmark, gcelder fglgende pé datoen for Ba-
sisprospektet:

Personers renteindtcegter samt eventuelle kursgevinster pd Obligationer beskattes, mens kurstab er fra-
dragsberettigede i henhold fil LBK nr. 1283 af 25. oktober 2016 (" Kursgevinstloven”). Gevinst og tab pd
Obligationerne er omfattet af bagatelgreensen pd 2.000 kr. i kursgevinstlovens § 14.

Selskabers renteindtoegter samt eventuelle kursgevinster p& Obligationer beskattes, mens kurstab er
fradragsberettigede.

Forfaldne renter samt besiddelse, indfrielse og overdragelse af Obligationer indberettes fil de danske
skattemyndigheder i henhold til goeldende regler herom.
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Der tilbageholdes ikke kildeskat i Danmark efter goeldende lovgivning, bortset fra i visse tilfcelde hvor
der er tale om betalinger i forbindelse med konftrolleret gceld i forhold til DLR. Dette vil derfor ikke have
nogen indflydelse p& investorer, der ikke kontrollerer eller kontrolleres af DLR.

Fysiske eller juridiske personer, der ikke er skattemaoessigt hiemmehgrende i Danmark, er i henhold til
geeldende lovgivning ikke skattepligtige i Danmark af betalinger til disse personer af renter, afdrag og
hovedstol, bortset fra de tilfcelde af betalinger i forbindelse med kontrolleret gceld i forhold til DLR som

omtalt ovenfor.

Der betales ikke udbytteskat af disse betalinger, og eventuelle kursgevinster i forbindelse med afstdelse,
bytte eller annullering af Obligationer beskattes heller ikke i Danmark, bortset fra beskatning af de til-
feelde aof betaling af kontrolleret gceld i forhold fil DLR som omtalt ovenfor. Denne skattemaoessige be-
handling geelder kun for investorer, som ikke er underlagt fuld skattepligt i Danmark eller indgdri en
dansk sambeskatning og ikke driver virksomhed i Danmark gennem et fast forretningssted.

DLR kan ikke holdes ansvarlig for cendringer i Obligationernes skattemcessige behandling eller i Obligo-
tionsejernes skattemacessige forhold — herunder enhver form for filbageholdelse af skat eller opkroevning
af kildeskat pdlagt af myndigheder.

Alle investorer, herunder de der ikke er skattemcaessigt hjemmehgrende i Danmark, opfordres til at sege
scerskilt og individuel rddgivning vedrgrende deres skattemaessige forhold.

Skat pd negative renter

SKAT oplyser i Den juridiske vejledning 2022-2, afsnit C.A.11.2.1, at en renteindtcegt i form af en negativ
rente er skattepligtig for debitor efter statsskattelovens § 4 e, og en renteudgift i form af en negativ
rente er fradragsberettiget for kreditor efter statsskattelovens § 6 e.

Savel en renteindtaegt for debitor i form af en negativ rente, som en renteudgift i form af en negativ
rente for kreditor medregnes for personer fil kapitalindkomsten, jf. personskattelovens § 4, stk. 1, nr. 1.

Personer, der anvender virksomhedsskatteordningen, skal medregne renter vedrgrende virksomheden i
den personlige indkomst. Dette gcelder ogsd for negative renter vedregrende virksomheden.

Pdlgbne renteudgifter i form af negative renter for kreditor fradrages efter pensionsafkastbeskatningslo-
vens § 9, stk. 1, ved opgerelsen af beskatningsgrundlaget. Modtagne renteindtcegter i form af nega-
tive renter for debitor medregnes tilsvarende som formueafkast i beskatningsgrundlaget efter pensions-
afkast-beskatningslovens §§ 3, 6 og 7, jf. pensionsafkastbeskatningslovens § 15, stk. 1.

Vilkar og betingelser for udbuddet
Udbudsstatistik, forventet tidsplan og ngdvendige foranstalininger ved benyttelse af udbuddet
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5.1.1

5.1.4

Realkreditobligationernes dbningsperiode kan der Igbende ske nyemission. Dette kan ske via tap-emis-
sioner pd& daglig basis, via blok-emissioner eller via auktion. | forbindelse med auktioner afgives bud fil
DLR via det anvendte auktionssystem. Afhcengig af mcengden og fordelingen af de afgivne bud kan
der blive tale om pro-rata tildeling.

Ved lgbende salg (fap-emission) af Realkreditobligationer annonceres den udbudte maengde ikke
nadvendigvis pd forndnd. Ved anvendelse af auktioner i forbindelse med refinansiering af I&dn annon-
ceres vikdr og den udbudte moengde Realkreditobligationer pd DLRs webside www.dIr.dk/investor
inden auktfionen, og resultatet af auktionen annonceres efterfelgende samme sted.

De betingelser, som gcelder for en udstedelse af Senior secured bonds fremgdr af de Endelige Vilkér.
For Realkreditobligationer er det endelige emissionsbehov ikke kendt fer obligationsseriens lukning.

Den cirkulerede moengde af Realkreditobligationer varierer i takt med DLRs udidn samt de ordincere
og ekstraordincere indfrielser af realkreditldn. Den cirkulerende mcengde Realkreditobligationer oplyses
lzbende pd& DLRs webside, www.dir.dk/investor.

Den cirkulerede moengde af Senior secured bonds varierer i takt med DLRs behov for supplerende sik-
kerhedsstillelse og/eller kapitaloverdaekning. Den cirkulerende maengde Senior secured bonds oplyses
pd Nasdag Copenhagen A/S' webside, www.nasdagomxnordic.com.

For Realkreditobligationer gcelder, at serierne er dbne for nyudstedelser i en pd forhdnd fastlagt &b-
ningsperiode. DLR kan veelge at lade udbuddet ophere i dele af dbningsperioden. Abningsperioden
for Realkreditobligationer fremgdr af de Endelige Vilkar.

Udbudsperioden og en ncermere beskrivelse af tegningsprocessen for Senior secured bonds fremgar af
de Endelige Vilkar.

DLR kan fastscette begroensninger for den enkelte investors antal af tegninger af Obligationer. En even-
tuel mulighed for at begrcense den enkelte investors antal af tegninger og metoden fil filbagebetaling
af overskydende belgb, som investorer matte have indbetalt i forbindelse med tegningen, vil fremgd af
de Endelige Vilkér.

Det mindste belgb, der kan investeres, er lig stykstarrelsen pd& Obligationerne. Stykstarrelsen fremgdr af
de Endelige Vilkar. Det starste belab, der kan investeres, er lig den cirkulerende moengde af Obligatio-
ner.

Levering og clearing af Obligationer sker via VP Securities A/S. Som udgangspunkt handles Obligatio-
nerne med to bankdages valer, men denne regel kan fraviges. De ncermere bestemmelser herom
fremgdr af de Endelige Vilkér.
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5.2

5.2.1

522

5.3

5.3.1

5.4

5.4.1

Handler med Obligationer, der er optaget til handel pd et reguleret marked, offentliggeres i henhold til
reglerne fastsat i medfer af lov om kapitalmarkeder og anden relevant lovgivning.

Handler med Obligationer, der er optaget til handel p& Nasdag Copenhagen A/S, indberettes i hen-
hold til barsens indberetningsregler. Priser kan Igbende ses pd Nasdag Copenhagen A/S' webside,
www.nasdagomxnordic.com.

Der er ingen tegningsrettigheder knyttet til Obligationerne.

Fordelingsplan og tildeling

Ingen investor har fortrinsret fil kab af Obligationer udstedt under dette Basisprospeki.

Ved almindelig udstedelse, herunder tapudstedelse, og ved blokemission scelges Obligationerne i obli-
gationsmarkedet. Aftalen indgds ved handlen, og Obligationerne afregnes normalt med to dages va-
lor.

Deltagerne i en auktion fér besked om kurs og det tildelte belgb umiddelbart efter auktionen. Handel
med Obligationer kan finde sted, fer Obligationerne er udstedt. Udsteder har ingen indflydelse pd& obli-
gationshandler mellem tredjeparter.

Ved private placement scelges Obligationerne efter aftfale med de enkelte kabere.

Kursfastscettelse

Kurser fastscettes p& markedsvilkar pd baggrund af bud/udbud. Ud over kabet af Obligationeme til
markedskurs samt eventuelt vedhcengende renter pdloegges kaber af Obligationerne forventeligt ikke
andre udgifter end normale handelsomkostninger. Eventuelle udgifter og afgifter, der specifikt pdloeg-
ges kaber i forbindelse med en udstedelse af Obligationer under dette Basisprospekt, angives i de En-
delige Vilkar.

Placering og garanti

DLR er udsteder af Obligationerne og fungerer som vcerdipapirnandler. Obligationer, der udstedes i
henhold til de Endelige Vilkér, der er vedlagt Basisprospektet, registreres hos VP Securities A/S eller an-
det registreringssted, hvor Obligationerne er registreret. Valg af registreringssted fremgadr af de Endelige
Vilkér. Registreringsstedet foretager udbetaling af renter og udtroekning.

DLR samordner den samlede udstedelse af Senior secured bonds og placerer Obligationerne. DLR kan i
forbindelse med en udstedelse udpege én eller flere veerdipapirhandlere til at placere Obligationerne.
Navn og adresse pd sGddanne eventuelle vcerdipapirhandlere fremgdér af de Endelige Vilkér.
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5.4.2

543

6.1

6.2

6.3

7.1

7.2

7.3

DLR kan i forbindelse med en udstedelse af Obligationer indgd en aftale om, at en eller flere enheder
afgiver bindende tilsagn om at garantere udstedelsen eller patager sig at placere udstedelsen uden
forbindende eller "bedst muligt”. S&fremt DLR indgdér en s&dan aftale, fremgdr navn og adresse p&
disse enheder samt de veesentligste aspekter vedrarende aftalen af de Endelige Vilkar.

S&fremt DLR indgér en aftale om, at en eller flere enheder afgiver bindende tilsagn om at garantere en
udstedelse af Obligationer, fremgdr det af de Endelige Vilkér, hvormnar aftalen er indgdet.

Optagelse til handel og handelsaftaler

Realkreditobligationer og Senior secured bonds, der er omfattet af fidligere basisprospekter, som dette
Basisprospekt aflgser, er eller forventes noteret pd en reguleret markedsplads i Danmark, eksempelvis
Nasdag Copenhagen A/S (www.nasdagomxnordic.com).

Den farste noteringsdag vil fremgd af de Endelige Vilkar.

Det regulerede marked, hvor Obligationerne optages til handel, fremgdr af de Endelige Vilkar.

DLR kan indgd aftaler om prisstillelse ("Primary Dealer” aftaler) p& Obligationer under dette Basispro-
spekt. Aftalerne kan — evt. med et varsel - fil enhver tid opsiges af aftalens parter. Aftalerne kan angd
alle eller kun visse Obligationer. DLR forpligter sig ikke til at opretholde prisstilleraftaler eller indgd nye
aoftaler.

Yderligere oplysninger
DLR har ikke gjort brug af rddgivere ved udarbejdelsen af dette Basisprospekt.

DLRs revisorer har udelukkende revideret arsrapporterne, hvortil dette Basisprospekt henviser. Basispro-
spektet er ikke blevet kontrolleret eller revideret af DLRs revisorer.

DLR er p& datoen for Basisprospektet ratet af kreditvurderingsinstituttet S&P Global Ratings ("S&P”). S&P
er etableret i det Europceiske Feellesskab og registreret i henhold til Europaparlamentets og Réadets for-
ordning 1060/2009 om kreditvurderingsbureauer, jf. artikel 4.1.

(i) P& tidspunktet for Basisprospektet har DLR som udsteder en Long-Term Credit Rating fra S&P p& A-
med stabilt "outlook” og en Short-Term Credit Rating fra S&P pd& A-2

(i) DLRs scerligt doekkede obligationer (SDO) udstedt fra kapitalcenter B har pé tidspunktet for dette
basisprospekt en AAA-rating fra S&P. DLRs realkreditobligationer (RO) udstedt fra Instituttet i @vrigt har
ligeledes en AAA-ratfing fra S&P.

DLR ger opmcerksom pd, at S&P kan cendre ratingen, og at DLR kan traeffe beslutning om ikke at lade
de udstedte Obligationer vcere omfattet af en rating. Obligationernes rating vil fremgd af de Endelige
Vilkér.
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8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

DLR har p& datoen for Basisprospektet fdet en uafhoengig tredjepart vurdering af DLRs Green Bond
Framework fra ISS ESG i forbindelse af DLRs Grgnne Obligationer og Grgnne 1An.

DLRs Green Bond Framework kan ses pd DLR Green Bond Framework og 1SS ESGs vurdering kan ses p&
DLR SPO samt DLRs p& hjiemmeside.

DLR hariforhold il Green Bond Framework f&et en uafhoengig tredjepart vurdering som er udarbejdet
pd& DLRs foranledning fra:

Navn: ISS Coporate Solutions, Inc.
Forretningsadresse: 702 King Farm Blvd, Suite 400
Rockville, MD 20850
USA
Kvalifikationer: Virksomheden har specialiseret sig i arbejde med bceredygtighed.

Eventuelle vaesentlige interesser i DLR) ISS ESG har ingen voesentlige interesser i DLR.

DLR har valgt ISS ESG fil vurderingen, fordi ISS ESG tidligere har vurderet andre danske realkreditinstitut-
ter. DLR har ikke foretaget en selvstocendig due dilligens af ISS ESG i forbindelse med valget aof tredjepart
til at udarbejde vurderingen for DLR.

Finansielle formidleres brug af Basisprospektet

DLR erklcerer udtrykkeligt at vcere indforstdet med, at dette Basisprospekt kan anvendes ved videresalg
eller endelig placering af Obligationer via finansielle formidlere, som har f&et tilsagn hertil af DLR, og
DLR pd&tager sig ansvaret for dette Basisprospekts indhold ogsé i forbindelse med en s&édan anvendelse.

Det tilsagn med hensyn fil Basisprospektets anvendelse, der er ncevnt i punkt 8.1 i dette Afsnit 8 " Veerdi-
papimnote”, geelder i 12 mdaneder fra datoen for Basisprospektets godkendelse.

Den udbudsperiode, hvori eventuelt videresalg eller endelig placering af Obligationerne kan finde
sted, fremgdr af de Endelige Vilkdr.

Finansielle formidlere, som har f&et tilsagn af DLR som ncevnt i punkt 8.1 i dette Afsnit 8 "'V cerdipapir-
note”, md alene anvende dette Basisprospekt til videresalg og endelig placering af Obligationerne i
Danmark.

Eventuelle entydige eller objektive betingelser, der er knyttet til det filsagn, som er ncevnt i punkt 8.1 i
dette Afsnit 8 "VARDIPAPIRNOTE", fremgdr af de Endelige Vilkdr.

Safremt en finansiel formidler anvender dette Basisprospekt til at lave et udbud af Obligationer, oplyser
den finansielle formidler investorerne om vilkdrene og betingelserne for udbuddet pd det tidspunkt,
hvor udbuddet finder sted.
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8.7 En liste med angivelse af navn og adresse p& de finansielle formidlere, som har tilladelse til at anvende
Basisprospektet, fremgdr af de Endelige Vilkér.

8.8 Oplysninger om finansielle formidlere, som var ukendte pad tidspunktet for godkendelse af Basisprospek-
tet eller indgivelsen af de Endelige Vilkér, oplyses pd& DLRs welbside: www.dlIr.dk/investor.
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9. Bilag

Bilag 1: Definitioner
Hvor der i dette Basisprospekt henvises til:

o "seneste drsrapport” menes Arsrapport 2022 for DLR Kredit A/S

« "seneste arsrapporter” menes Arsrapporten 2021 for DLR Kredit A/S og Arsrapporten 2022 for DLR Kredit A/S
e "seneste deldrsrapport” menes delérsrapport 1. kvartal 2023 for DLR Kredit A/S

e "seneste risikorapport” menes Risiko- og kapitalstyring 2022 for DLR Kredit A/S.

Alle rapporter er tilgoeengelige pd DLRs webside www.dlr.dk/investor. Kommende deldrs- og Aarsrapporter samt
risiko- og kapitalstyringsrapporter vil blive gjort tilgcengelige samme sted.

Hvor der i Basisprospektet henvises til "Bankdage” eller en "Bankdag” forstds enhver dag, hvor bdde danske be-
talingsformidlingssystemer og danske pengeinstitutter beliggende i Danmark holder &bent.
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Bilag 2: Fortegnelse over dokumenter, der henvises til i basisprospektet
Oversigt over dokumenter og henvisninger som helt eller delvist har indgdet i udarbejdelsen af dette Basispro-
spekt.

o Arsrapport 2021 for DLR Kredit A/S
Arsrapporten er tilgcengelig p& DLRs webside: www.dlIr.dk/investor under regnskab og rapportering

o Arsrapport 2022 for DLR Kredit A/S
Arsrapporten er tilgeengelig p& DLRs webside: www.dlr.dk/investor under regnskab og rapportering

e Deldrsrapport 1. kvartal 2023 for DLR Kredit A/S
Deldrsrapporten er tilgoengelig pd DLRs webside: www.dir.dk/investor under regnskab og rapportering

e Risiko- og kapitalstyring 2022
Risiko- og kapitalstyringsrapporten er tigaengelig p& DLRs webside www.dlr.dk/investor under regnskab og
rapportering

e Vedtoegter for DLR Kredit A/S Vedtcegterne er tigaengelige p& DLRs adresse, Nyropsgade 21, 1780 Kaben-
havn V eller p& DLRs hjemmeside www.dlIr.dk/investor under dokumentation og lovgivning

o Stiftelsesdokument for KR 276 A/S
Stiftelsesdokumentet er tigoengeligt p& DLRs adresse, Nyropsgade 21, 1780 Kabenhavn V.
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Bilag 3: Krydsreferencetabel for dokumenter, der indgar i basisprospektet

Hvor i Basisprospektet er henvisningen Dokumentet Hvor i dokumentet forefindes henvisningen
Afsnit 7 Seneste Arsrapport for DLR Udldnsaktivitet og portefalje, side 31-34
"Registreringsdokument”, s. 43 pkt. 5.1.1

Afsnit 7 Seneste 2 Arsrapporter for Arsrappori 2021:

"Registreringsdokument”, s. 47 pkt. 11.1. DLR Ledelsespdtegning, side 112-113

Ledelsesberetningen, side 3-59
Revisionspategningen, side 116-120
Anv. regnskabspraksis, side 99-122
Resultatopgerelse, side 66
Balance, side 67

Noter, side 70-98

Kapital og solvens, side 69

Arsrapport 2022:
Ledelsespdtegning, side 118-119

Ledelsesberetningen, side 3-60
Revisionspdtegningen, side 122-126
Anv. regnskabspraksis, side 104-115
Resultatopgerelse, side 68
Balance, side 69

Noter, side 72-103

Kapital og solvens, side 71

Afsnit 7 Seneste deldrsrapporter Delarsrapport 1. kvartal 2023:
"Registreringsdokument”, s. 47 pkt. 11.5.1 for DLR Resultatopgerelse, side 18

Balance, side 19
Noter, side 22-37
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Bilag 4: Skabelon for endelige vilkar

Nedenfor findes skabeloner for de "Endelige Vilkdr for Obligationer”, som er omfattet af Basisprospektet. Der ta-
ges forbehold for, at ordlyden visse steder kan afvige fra det i skabelonen angivne, dog vil veesentlige cendringer
eller oplysninger til det i Basisprospektet opgivne ske ved et nyt Basisprospekt eller ved et tilloeg til det geeldende
prospeki.

Der kan Igbende filfgres nye serier og fondskoder fil Basisprospektet.
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dir-kredit

"Endelige vilkar”

for

o Scerligt Dcekkede Obligationer (SDO)], [Realkreditobligationer (RO)], [obligationer]

udstedt [i medfar af § 15ilov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v.] af

DLR KREDIT A/S

(herefter "DLR" eller "Udsteder”)
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Disse endelige vilkér (herefter de "Endelige Vilk&r") geelder for [scerligt doekkede obligationer (SDO)]/[realkredit-
obligationer (RO)]/[senior secured bonds (SSB)] udstedt af DLR [i medfer af § 15 ilov om realkreditl@n og realkre-
ditobligationer m.v.]. De endelige vilkér vedrarer kun den eller de konkrete udstedelse af [scerligt doekkede][real-
kredit-] obligationer (herefter "Obligationerne™), der er beskrevet nedenfor i de Endelige Vilkér.

Obligationerne er udstedt i henhold til "Basisprospekt for udstedelse af scerligt doekkede obligationer, realkredit-
obligationer samt obligationer i medfer af § 15 i lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. (senior secu-
red bonds) udstedt af DLR Kredit A/S” dateret den. august 2023 og eventuelle tillceg til dette basisprospekt (her-
efter samlet "Basisprospektet”).

Udsteder erklcerer:

o atf de Endelige Vilkér er udarbejdet i henhold til artikel 8, i Prospektforordningen og skal lceses i sammenhoeng
med Basisprospektet og eventuelle prospekttillceg,

o af Basisprospektet er offentliggjort elektronisk pd& DLRs welbside www.dlr.dk/investor og p& Finanstilsynets welb-
side www.oasm.finansfilsynet.dk,

o ateninvestor for at f& de fulde oplysninger bdade skal lcese Basisprospektet, eventuelle prospekttilloeg og de
Endelige Vilkér for de konkrete Obligationer, og

o atfresuméet for denne konkrete udstedelse er knyttet som Bilag A til de Endelige Vilkdr.

MIFID lI-Produkistyring

[MALGRUPPEN FOR OBLIGATIONERNE ER DETAILKUNDER, PROFESSIONELLE KUNDER OG GODKENDTE MODPARTER —
Ene og alene hvad angdr den enkelte producents procedure for produktgodkendelse, har vurderingen af Obli-
gationernes malgruppe fart til den konklusion, at: (i) malgruppen for Obligationerne er udelukkende godkendte
modparter, professionelle kunder og detailkunder som defineret i direktiv 2014/65/EU ("MIFID II"), og (ii) samtlige
distributionskanaler er hensigtsmacessige. Enhver person, som efterfglgende filbyder, scelger eller anbefaler Obli-
gationerne (en "Distributar"), skal tage producentens vurdering af malgruppe i betragtning. En Distributer, der er
underlagt MiFID II, er imidlertid ansvarlig for at foretage sin egen vurdering af Obligationernes malgruppe (ved
enten at antage eller forbedre producentens vurdering af mélgruppe) samt fastscette hensigtsmaessige distributi-
onskanaler med forbehold for Distributgrens udfaerelse af egnetheds- og hensigtsmcessighedstest under MiFID I,
hvis relevant.]

[MALGRUPPEN FOR OBLIGATIONERNE ER UDELUKKENDE PROFESSIONELLE KUNDER OG GODKENDTE MODPARTER —
Ene og alene hvad angdr den enkelte producents procedure for produktgodkendelse, har vurderingen af Obli-
gationernes malgruppe fert til den konklusion, at: (i) malgruppen for Obligationerne er udelukkende godkendte
modparter og professionelle kunder som defineret i direktiv 2014/65/EU ("MIFID II"), og (i) samtlige distributionska-
naler for Obligationerne fil godkendte modparter og professionelle kunder er hensigtsmcessige. Enhver person,
som efterfglgende filbyder, scelger eller anbefaler Obligationerne (en "Distributer”), skal tage producentens vur-
dering af kundetype i betragtning. En Distributer, der er underlagt MiFID II, er imidlertid ansvarlig for at foretage
sin egen vurdering af Obligationermnes malgruppe (ved enten at antage eller forbedre producentens vurdering af
mdlgruppe) samt fastscette hensigtsmaoessige distributionskanaler.]
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Fastforrentede, konverterbare obligationer

Vilkar for Obligationerne

Abningsdato: [Abningsdato]
Kapitalcenter: [Angivelse af kapitalcenter]
Obligationstype: [Angivelse af obligationstype]
Fondskode (ISIN): [o]
Lebetid/forfaldsdag: [Udlgbsdato]
Valuta: [Valuta]
Rente:
Forrentning: Obligationerne er fastforrentede.
Antal &rlige terminer: [o]
Nominel kuponrente: [e] % p.a.
Rentekonvention: Fakftisk/faktisk.

Forfaldsdag for betaling af [Datoer] i hvert ér indtil udigbsdagen.

ter:
renter Hvis forfaldsdagen for betaling af renter ikke er en Bankdag, udskydes betalingen til
ncestfglgende Bankdag.
Dato for forrentningens [Dato]
pdbegyndelse:
Effektiv rente: Den effektive rente pd Obligationerne kan ikke angives, da Obligationerne udstedes
lzbende i fondskodens Gbningstid.
Afdragsfrihed: [Ingen afdragsfrined] [Op til [e] &rs afdragsfrihed p& de underliggende 1&n].
Amortisering: Annuitetslan
Udtrcek af Obligationerne sker p& grundlag af de i serien ydede 1&n. Ved hver termin
udtroekkes et obligationsbelgb svarende fil de ordincere og ekstraordincere afdrag
hidrgrende fra disse Ian.
Udtrcek offentliggeres labende pd Udsteders webside www.dlr.dk/investor
Lantagers fertidige indfrielse: L&ntager kan indfri sit 1&n ved en of falgende metoder:

1. Obligationsindfrielse til markedskurs
2. Terminsopsigelse fil pari
3.  Straksindfrielse fil pari

Obligationerne er konverterbare, hviket indebcerer, at Idntager til enhver fremtidig
termin uanset markedskursen kan opsige sit 1&n fil kurs pari. Ved I&ntagers opsigelse
af l&net til en termin er opsigelsesfristen 2 m&neder far terminen.

Vilkar for udstedelsen

Abningsperiode: [Beskrivelse af dbningsperioden]
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Begrcensninger i den enkelte
investors ret til tegning af
Obligationerne:

Styksterrelse:
Udbudskurs:

Andre udgifter for kgbere af
Obligationerne:

Notering:

Vcerdipapircentral:

Valer:

Aftaler om placering af
Obligationerne:

Finansielle formidleres brug af
Basisprospektet:

Aftaler om prisstillelse:

DLR har ikke fastsat begroensninger i den enkelfe investors ret fil fegning af
Obligationerne.

DKK 0,01 (mindste regningsenhed)
Markedskurs

Kgbere af Obligationerne skal ikke betale andre omkostninger end normale
handelsomkostninger.

Obligationerne optages til notering pd Nasdag Copenhagen A/S. Datoen for den
forventede optagelse fil notering er: [Dato].

Obligationerne emitteres og registreres i: [VP Securities A/S, Nicolai Eigtveds Gade 8,
DK-1402 Kgbenhavn K | [e].

Obligationerne handles med [e] bankdages valegr, med mindre andet aftales.

DLR har ikke indgdet aftale med veerdipapirhandlere om placering af
Obligationerne.

DLR har ikke givet samtykke fil, at finansielle formidlere kan benytte Basisprospektet i
forbindelse med udbuddet og placeringen af Obligationerne.

[DLR har ikke indgdet aftale med nogen virksomhed om at stille bud-og
udbudspriser i Obligationerne.] [DLR har indgd&et aftaler om prisstillelse i
Obligationerne ("Primary Dealer” aftaler) med et antal pengeinstitutter. Aftalerne
kan, evt. med et varsel, til enhver tid opsiges af aftalens parter. DLR forpligter sig ikke
til at opretholde de indgd&ede prisstilleraftaler i Obligationerne.]

Andre oplysninger om Obligationerne

Kapitalcenter:

Oplysninger om den cirkulerede
mcengde af Obligationer:

Interessekonflikter:

Bemyndigelser og godkendelser som
Obligationerne er udstedt i medfer
af:

Kreditvurdering af Obligationerne:

Obligationerne udstedes i DLR [angivelse af kapitalcenter].

Bilag B til de Endelige Vilkdr indeholder en oversigt pr. d.d. over Obligationer udstedt
i DLR [angivelse af kapitalcenter].

Den cirkulerede maengde af obligationer oplyses labende pd& DLRs webside:
www.dlIr.dk/investor og/eller pd Nasdag Copenhagen A/S’ webside
www.nasdagomxnordic.com.

DLR er ikke bekendt med, at der foreligger interessekonflikter af betydning for
udbuddet af Obligationerne.

[Angivelse af bemyndigelser og godkendelser som obligationerne er udstedt i
medfer af]

[e]

Disse "Endelige Vilkar" er godkendt af DLR den [dato].

For DLR Kredit A/S:

Navn:

Stilling:
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Variabelt forrentede obligationer

Vilkar for Obligationerne

Abningsdato:
Kapitalcenter:

Obligationstype:

Grgnne Obligationer
Fondskode:

Lobetid/forfaldsdag:

Valuta:
Rente:

Forrentning:

Antal drlige terminer:

Nominel kuponrente:

Rentetfillceg:
Renteloft:

Referencerente:

Renteregulerings-frekvens:
Fixingmetode:
Fixingperiode:
Rentekonvention:

Forfaldsdag for betaling af
renter:

Dato for forrentningens
pdbegyndelse:
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[Dato]

[Angivelse af kapitalcenter]
[Angivelse af obligationstype]
[Ja/lkke relevant]

[e]

[Udlgbsdato]

[Obligationeme er omfattet af § 6 i lov om realkreditldn og realkreditobligationer
m.v. samt den underliggende bekendtgegrelse om refinansiering, og Obligationernes
lzbetid kan i medfer af disse regler under visse scerlige omstcendigheder forlcenges,
jf. nedenfor.]

[Valuta]

Obligationerne er variabelt forrentede. [Den initiale kuponrente frem til den [dato] er
dog [e] %.]

o]

Variabel kuponrente best&ende af referencerenten + eventuelt rentetillceg.
[Beskrivelse af vilkdr i tilfcelde af at kuponrenten bliver negativ]

[Hvis Obligationernes lgbetid forlcenges, goelder scerlige rentevilkar, jf. nedenfor.]
[[#]% point p.a.][tbd]

[Ingen][e].

[B8m]/[6m] [CIBOR]/[CITA]/[EURIBOR] [e] leveres af [Danish Financial Benchmark
Facility (DFBF)/European Money Markets Institute ("EMMI”) ]. P& datoen for disse
endelige vilkar fremgdr [DFBF/EMMI] ikke af ESMAs register for administratorer og
benchmarks, der er oprettet og edligeholdt af Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed i henhold tilartikel 36 i forordning (EU) 2016/2011
("Benchmarkforordningen”). S& vidt Udsteder er bekendt gcelder
overgangsbestemmelserne i artikel 51 i Benchmarkforordningen, og der krceves ikke
for gjeblikket, at [DFBF/EMMI] ha ropnéet tilladelse eller registrering]

Hver [3.]/[6.] m&ned

[Beskrivelse af metode og fidspunkter for fastcettelse af referencerenten.]
[Beskrivelse af fixingperioden]

[Faktisk/faktisk] [Faktisk/360] [365/360] [e].

[Datoer] i hvert &r indtil udigbsdagen.

Hvis forfaldsdagen for betaling af renter ikke er en Bankdag, udskydes betalingen fil
ncestfglgende Bankdag.

[Dato]
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Oplysning om
kursudviklingen for den
pengemarkedsrente, der
danner baggrund for
referencerenten:

Effektiv rente:

Afdragsfrihed:

Amortisering:

Lantagers fertidige indfrielse:

Forlcengelse af Igbetid ved
rentestigning:

Lovbestemt forlcengelse af lgbetid
ved manglende aftagere:

[Redegarelse for notering, indsamling, beregning og offentliggerelse af den valgte
referencerente]

[Den effektive rente p& Obligationerne kan ikke angives, da Obligationerne er
variabelt forrentet.] [I det tilfcelde, det er muligt, angives den effektive rente.]

[L&nene er enten stdende 1&n eller annuitetsidn med mulighed for afdragsfrie
perioder i op til [e] &r.]

[Ikke relevant for Senior secured bonds]

[Obligationerne amortiseres i samme omfang som de I&n, de finansierer.]

[Ikke relevant for Senior secured bonds]

[Obligationsindfrielse fil markedskurs.
Obligationerne er inkonverterbare.]

[Ikke relevant for Senior secured bonds]

[Obligationermne er [ikke omfattet] [omfattet] af lovbestemt Igbetidsforlcengelse ved
rentestigning, jf. VAERDIPAPIRNOTE afsnit 4.8.7 i Basisprospektet.

[DLR treeffer beslutning om, at Obligationerne helt eller delvist skal have forlcenget
Izbetiden med 12 mdaneder fra Obligationernes ordincere udigbsdato, sGfremt den
effektive rente i forbindelse med refinansieringen bliver mere end 5 procentpoint
hgjere end den den senest fastsatte rente.

Renten pd de forlcengede Obligationer fastscettes til den senest fastsatte rente p&
obligationerne tillagt 5 procentpoint.

En forlcengelse af Igbetiden p& Obligationerne som felge af udigsning af rentetrigger
offentliggaeres p& www.dlr.dk/investor umiddelbart efter afsluttet refinansiering.]

[Ikke relevant for Senior secured bonds]

[Obligationerne er [ikke omfattet] [omfattet] af lovibestemt forlcengelse af lgbetid
ved manglende aftagere, jf. VAERDIPAPIRNOTE afsnit 4.8.7 i Basisprospektet.

[DLR treeffer beslutning om, at Obligationerne helt eller delvist skal have forloenget
lzbetiden med 12 méneder ad gangen fra deres ordincere udigbsdato, séfremt der
ikke er aftagere til alle de nedvendige nye Obligationer ved refinansiering af de
udligbende Obligationer.

Renten pd de forlcengede Obligationer fastscettes til den senest fastsatte rente tillagt
5 procentpoint og skal forblive ucendret i de 12 mdneder, forlcengelsen Igber.
Renten fastscettes, farste gang lgbetiden pd Obligationerne forlcenges. Ved
yderligere forlcengelser af Igbetiden i medfer af manglende aftagere finder renten
fastsat ved ferste forlcengelse fortsat anvendelse.

Renten ved forlcengelse offentliggares i en selskabsmeddelelse. Ved yderligere
forlcengelse finder renten fastsat ved farste forlcengelse fortsat anvendelse.

Forlcengelse af Obligationerne kan ske frem til Obligationernes ordincere udigb og
meddeles i en selskabsmeddelelse umiddelbart herefter.]

[Hvis Scerligt doekkede obligationer udstedt fra Kapitalcenter B forlcenges i medfer af
lovbestemt Igbetidsforlcengelse pd baggrund af afscetningstriggeren, jf. § 6 ilov om
realkreditldn og realkreditobligationer m.v., er DLR forpligtet fil at forlcenge Igbetiden
tilsvarende for SSB'er, der er anvendt som supplerende sikkerhed for de Scerligt
deoekkede obligationer, hvis SSB'erne ordincert forfalder i forlcengelsesperioden. Dog
kan de pdagceldene SSB'er indfries til ordincert forfald, hvis DLR udsteder eller har
udstedt nye Obligationer til hel eller delvis erstatning for disse. Der henvises i @vrigt fil
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Basisprospektets Afsnit 8 "VARDIPAPIRNOTE", pkt. 4.8.7 for en ncermere beskrivelse af
bestemmelserne omkring lovbestemt Igbetidsforlcengelse.]

Vilkar for udstedelsen

Abningsperiode:

Begrcensninger i den enkelte
investors ret til tegning af
Obligationerne:

Styksterrelse:
Udbudskurs:

Andre udgifter for kebere af
Obligationerne:

Notering:

Vcerdipapircentral:

Valer:

Aftaler om placering af
Obligationerne:

Finansielle formidleres brug af

Basisprospektet:

Aftaler om garanti for udbuddet:

Aftaler om prisstillelse:

[Beskrivelse af dbningsperioden.]

DLR har ikke fastsat begroensninger i den enkelte investors ret fil tegning af
Obligationerne.

0,01 (mindste regningsenhed)
Markedskurs

Kgbere af Obligationerne skal ikke betale andre omkostninger end normale
handelsomkostninger.

Obligationerne optages til notering pd Nasdag Copenhagen A/S. Datoen for den
forventede optagelse fil notering er: [Dato].

Obligationerne emitteres og registreres i: [VP Securities A/S, Nicolai Eigtveds Gade 8,
DK-1402 Kgbenhavn K] [e].

Obligationerne handles med [e] Bankdages valgr, med mindre andet aftales.

[DLR har ikke indgdet aftale med veerdipapirhandlere om placering af
Obligationerne.] [Obligationerne er pd& vegne af DLR placeret i markedet af de
finansielle formidlere.]

DLR [har] [har ikke] givet samtykke fil, atf finansielle formidlere kan benytte
Basisprospektet i forbindelse med udbuddet og placeringen af Obligationerne.

[DLR har ikke indgdet bindende aftale med nogen enhed om at garantere
udstedelsen af Obligationerne.] [DLR har indgdet aftale med falgende
virksomhed(er] om at garantere udstedelsen af Obligationerne: [Navn og adresse
P4 virksomheder.]

[DLR har ikke indgdet aftale med nogen virksomhed om at stille bud-og
udbudspriser i Obligationerne.] [DLR har indgdet aftaler om prisstillelse i
Obligationerne ("Primary Dealer” aftaler) med et antal pengeinstitutter. Aftalerne
kan, evt. med et varsel, til enhver tid opsiges af aftalens parter. DLR forpligter sig ikke
til at opretholde de indgd&ede prisstilleraftaler i Obligationerne.]

Andre oplysninger om Obligationerne

Kapitalcenter:

Oplysninger om den cirkulerede
mcengde af Obligationer:

Interessekonflikter:
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[Angivelse af kapitalcenter].

Bilag B til de Endelige Vilkdr indeholder en oversigt pr. d.d. over obligationer udstedt i
[angivelse af kapitalcenter].

Den cirkulerede mcengde af Obligationer oplyses lgbende pd Udsteders webside:
og/eller p& Nasdag Copenhagen A/S' webside
www.nasdagomxnordic.com.

DLR er ikke bekendt med, at der foreligger interessekonflikter af betydning for
udbuddet af Obligationerne.
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Bemyndigelser og godkendelser som [Angivelse af bemyndigelser og godkendelser som Obligationerne er udstedt i

Obligationerne er udstedt i medfer medfer af]
af:
Kreditvurdering af Obligationerne: [o]

Disse "Endelige Vilkar’ er godkendt af DLR den [dato].

For DLR Kredit A/S:

Navn: Navn:

Stilling: Stilling:
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Fastforrentede, stiende obligationer

Vilkar for Obligationerne

Abningsdato:
Kapitalcenter:

Obligationstype:

Grgnne Obligationer
Fondskode (ISIN)

Lebetid/forfaldsdag:

Valuta:
Rente:
Forrentning:
Antal érlige terminer:

Nominel kuponrente
(obligationsrenten):

Rentekonvention:

Forfaldsdag for betaling
af renter:

Dato for forrentningens
pdbegyndelse:

Effektiv rente:

Amortisering:

Lantagers fertidige indfrielse:

Lovbestemt foricengelse af lgbetid
ved rentestigning (udlgsning af
rentetrigger):
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[Abningsdato]

[Angivelse af kapitalcenter]
[Angivelse af obligationstype]
[Ja/lkke relevant]

[e]

[Udlgbsdato]

[Obligationerne er omfattet af § 6 i lov om realkreditl@n og realkreditobligationer
m.v. samt de underliggende bekendtggrelser om refinansiering af
rentetilpasningsl@n, og Obligationermnes lzbetid kan i medfer af disse regler under
visse scerlige omstaendigheder forlcenges, jf. nedenfor.]

[Valuta]

Obligationerne er fastforrentede.
1

[e] % p.a.

[Hvis Obligationerne forlcenges, geelder scerlige rentevilkér, jf. nedenfor.]
[Faktisk/faktisk] [e]

1. kalenderdag i en mdned.

Hvis forfaldsdagen for betaling af renter ikke er en Bankdag, udskydes betalingen fil
ncestfglgende Bankdag.

[Dato]

[Den effektive rente p& Obligationerne kan ikke angives, da Obligationerne
udstedes lgbende i fondskodens dbningstid.] [e % p.a.]

St&ende obligationer.

Udtrcek af Obligationerne sker ved indfrielse til parikurs pd& udlgbsdatoen[, med
mindre Obligationernes Igbetid forlcenges, jf. nedenfor].

[Obligationsindfrielse til markedskurs.
Obligationerne er inkonverterbare.]

[Ikke relevant for senior secured bonds]

[Obligationerne er [omfattet] [ikke omfattet] af lovbestemt Igbetidsforicengelse ved
rentestigning, jf. VAERDIPAPIRNOTE afsnit 4.8.7 i Basisprospektet.

[DLR treeffer beslutning om, at Obligationerne helt eller delvist skal have forlcenget
lzbetiden med 12 mdneder fra Obligationernes ordincere udigbsdato, saGfremt den
effektive rente i forbindelse med refinansieringen bliver mere end 5 procentpoint
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Lovbestemt forlcengelse af Igbetid
ved manglende aftagere (udigsning

af afscetningstrigger):

hgjere end den effektive rente [fastsat i forbindelse med den seneste refinansiering]
[p& en tilsvarende obligation med samme restlgbetid 11-14 maneder tidligere.

Renten pd de forlcengede obligationer fastscettes til den effektive rente p&
[Obligationerne fastsat i forbindelse med den seneste refinansiering] [en tilsvarende
obligation med samme restlgbetid 11-14 méneder tidligere] tillagt 5 procentpoint.

En forlcengelse af Igbetiden p& Obligationeme som fglge af udiasning af rentetrigger
offentliggares p& umiddelbart efter afsluttet refinansiering.]

[lkke relevant for Senior secured bonds]

[Obligationerne er omfattet af lovbestemt forlcengelse af Igbetid ved manglende
aftagere, jf. VAERDIPAPIRNOTE afsnit 4.7.7 i Basisprospektet.

DLR treeffer beslutning om, at Obligationerne helt eller delvist skal have forlcenget
Izbetiden med 12 maneder ad gangen fra deres ordincere udigbsdato, sdfremt der
ikke er aftagere til de ngdvendige nye obligationer ved refinansiering af de
udlgbende Obligationer.

Renten pd de forlcengede Obligationer fasticegges til den effektive rente [fastlagt i
forbindelse med den seneste refinansiering] [pd en tilsvarende obligation med
samme restlgbetid 11-14 mdaneder tidligere] [p& en obligation med 11-14 mdneders
restlgbetid fastsat 11-14 méneder tidligere] tillagt 5 procentpoint.]

Forlcengelse af Obligationernes Igbetid kan ske frem til Obligationernes ordincere
udlgb og meddeles i en selskabsmeddelelse umiddelbart herefter. Renten ved
forlcengelse offentliggeres i en selskabsmeddelelse.

Renten fastscettes, ferste gang Izbetiden pd& Obligationerne forlcenges. Ved
yderligere forlcengelser af Igbetiden i medfer af manglende aftagere finder renten
fastsat ved farste forlcengelse fortsat anvendelse.]

[Hvis scerligt doekkede obligationer udstedt fra Kapitalcenter B forlcenges i medfer af
lovbestemt Igbetidsforicengelse pd baggrund af afscetningstriggeren, jf. § 6 ilov om
realkreditldn og realkreditobligationer m.v., er DLR forpligtet til at forlcenge Izbetiden
tilsvarende for SSB’er, der er anvendt som supplerende sikkerhed for de scerligt
dcekkede obligationer, hvis SSB’erme ordincert forfalder i forlcengelsesperioden. Dog
kan de pagceldene SSB'er indfries til ordincert forfald, hvis DLR udsteder eller har
udstedt nye obligationer til hel eller delvis erstatning for disse. Der henvises i @vrigt fil
Basisprospektets afsnit 8 "VARDIPAPIRNOTE", pkt. 4.8.7 for en ncermere beskrivelse af
bestemmelserne omkring lovbestemt Igbetidsforlcengelse.]

Vilkar for udstedelsen

Abningsperiode:

Begrcensninger i den enkelte
investors ret til tegning af
Obligationerne:

Stykstarrelse:
Udbudskurs:

Andre udgifter for kebere af
Obligationerne:

Notering:

Vcerdipapircentral:
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[Beskrivelse af dbningsperioden.]

DLR har ikke fastsat begroensninger i den enkelte investors ret il tegning af
Obligationerne.

0.01 (mindste regningsenhed)
Markedskurs

Kgbere af Obligationerne skal ikke betale andre omkostninger end normale
handelsomkostninger.

Obligationerne optages til notering pd& Nasdag Copenhagen A/S. Datoen for den
forventede optagelse fil notering er: [Dato].

Obligationerne emitteres og registreres i: [VP Securities A/S, Nicolai Eigtveds Gade 8,
DK-1402 Kgbenhavn K] [e].
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Valer:

Aftaler om placering af
Obligationerne:

Finansielle formidleres brug af
Basisprospektet:

Aftaler om garanti for udbuddet:

Aftaler om prisstillelse:

Obligationerne handles med [e] bankdages valgr, med mindre andet affales.

DLR [har] [har ikke] indgdet aftale med veerdipapirhandlere om placering af
Obligationerne.

[DLR har ikke givet samtykke fil, at finansielle formidlere kan benytte Basisprospektet i
forbindelse med udbuddet og placeringen af Obligationerne.] [DLR har indgd&et
aftale med fglgende virksomhed[er] om at garantere udstedelsen af
Obligationerne: [Navn og adresse pd virksomheder.]]

[DLR har ikke indgdet bindende aftale med nogen enhed om at garantere
udstedelsen af Obligationerne.] [DLR har indgd&et aftale med fglgende
virksomhed[er] om at garantere udstedelsen af Obligationerne: [Navn og adresse
P4 virksomheder.]]

[DLR har ikke indgdet aftale med nogen virksomhed om at stille bud-og
udbudspriser i obligationerne.] [DLR har indgdet aftaler om prisstillelse i
Obligationerne ("Primary Dealer” aftaler) med et antal pengeinstitutter. Aftalerne
kan, evt. med et varsel, til enhver fid opsiges af aftalens parter. DLR forpligter sig ikke
til at opretholde de indg&ede prisstilleraftaler i Obligationerne.]

Andre oplysninger om Obligationerne

Kapitalcenter:

Oplysninger om den cirkulerede
mcengde af obligationer:

Interessekonflikter:

Bemyndigelser og godkendelser som
Obligationerne er udstedt i medfer
af:

Kreditvurdering af Obligationerne:

Obligationerne udstedes i [angivelse af kapitalcenter].

Bilag B til de Endelige Vilkdr indeholder en oversigt pr. d.d. over obligationer udstedt i
[angivelse af kapitalcenter].

Den cirkulerede maengde af obligationer oplyses labende pd Udsteders webside:
og/eller p& Nasdag Copenhagen A/S' webside
www.nasdagomxnordic.com.

DLR er ikke bekendt med, at der foreligger interessekonflikter af betydning for
udbuddet af Obligationerne.

[Angivelse af bemyndigelser og godkendelser som obligationerne er udstedt i
medfer af]

o]

Disse "Endelige Vilkar’ er godkendt af DLR den [dato].

For DLR Kredit A/S:

Navn:

Stilling:
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Navn:

Stilling:
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Bilag A:

Resumé af Basisprospekt for obligationer, herunder med oplysninger om de Endelige Vilkar for Obligationerne

Bilag B: Obligationer udstedt i [angivelse af kapitalcenter]
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