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FINANSTILSYNET

NOTAT

Redegorelse om inspektion i DLR Kredit A/S
(store 1dn)

Indledning

Finanstilsynet var i juni 2012 pa inspektion (funktionsundersegelse) i DLR
Kredit A/S.

P& inspektionen gennemgik Finanstilsynet et udvalg af instituttets store ud-
lan samt instituttets 10 sterste nedskrivninger pa udlan, bortset fra udlan til
stat, kommune, kreditinstitutter og almene boligselskaber.

Sammenfatning og risikovurdering

De gennemgéede lanesager fordelte sig pa 45 store udlan. Endvidere mod-
tog Finanstilsynet en statusopdatering pa 17 gvrige store udlan.

Inspektionen omfattede endvidere en droftelse af DLR Kredit A/S’ strategi
vedrerende instituttets store udlan.

Det er Finanstilsynets vurdering, at DLR Kredit A/S pa inspektionstidspunk-
tet havde en tilstraekkelig sikkerhedsmaessig placering i de gennemgaede
engagementer indenfor ejendomskategorierne privat boligudlejning og kon-
tor og forretning, nar henses til de stillede pengeinstitutgarantier. Det er dog
Finanstilsynets indtryk, at kreditkvaliteten af instituttets store engagementer
indenfor disse ejendomskategorier afviger negativt fra sammenlignelige in-
stitutter bl.a. malt ud fra kundernes egenkapital, likviditet og indtjening.
Denne del af laneportefeljen er isger opbygget i perioden 2002-2007.

Det er endvidere Finanstilsynets vurdering, at instituttets sikkerhedsmaessi-
ge placering i de gennemgaede landbrugsengagementer pa inspektions-
tidspunktet er tilstraekkelig.

Finanstilsynet gar dog opmaerksom p4, at den fremtidige veerdi af erhvervs-
ejendomme, herunder landbrugsejendomme, fortsat er behaeftet med stor
usikkerhed., For erhverv med private boligudlejnings- og kontor og forret-
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ningsejendomme samt for landbrugssektoren er der fortsat problemer med
indtjening, hej rentebaerende geeld, stor eksponering overfor rentestigninger,
betydelig anvendelse af afdragsfrie lan samt i visse tilflde finansielle in-
strumenter med en negativ markedsvaerdi.

Det er Finanstilsynets indtryk, at instituttet generelt har et godt kendskab til
sine engagementer pa landbrugsomradet og falger op herpa. Instituttets
kendskab til flere af de gennemgéede engagementer inden for ejendomska-
tegorierne privat boligudlejning og kontor og forretning er ikke ligesa indga-
ende med risiko for utilstraekkelig opfalgning.

Det er saledes Finanstilsynets vurdering, at instituttet ikke i tilstraekkeligt om-
fang er opmeerksom pa gkonomiske faresignaler i en raekke lanesager.

Finanstilsynet har ved tidligere inspektioner i instituttet givet pabud og risi-
kooplysninger om, at der ikke reageres eller reageres meget sent pa objek-
tiv indikation for vaerdiforringelse (OIV), bl.a. betydelige akonomiske vanske-
ligheder for debitor. Finanstilsynet har ogsa ved denne inspektion mattet gi-
ve instituttet pabud om at foretage tilstreekkelig overvagning og gennem-
gang af laneportefelien, sa lan med OIV identificeres i tide.

Finanstilsynet har ikke haft grundlag for at pabyde nedskrivninger pa enga-
gementer ved hverken de tidligere inspektioner eller p& denne inspektion,
fordi lAnesagerne er deekket via pantsikkerhed og pengeinstitutgarantier.

DLR Kredit A/S havde pr. 2. kvartal 2012 opgjort et solvensbehov pa 8 pro-
cent og et kapitalkrav ligeledes pa 8 procent. Den faktiske solvens udgjorde
12,43 procent pr. 2. kvartal 2012,

Finanstilsynet har pa baggrund af inspektionen ikke bemzerkninger til det af
instituttet opgjorte solvenshehov pa de gennemgaede omrader.
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