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1. - 3. kvartal 2017 i overskrifter

e Basisindtaegterne udgjorde 933 mio. kr., hvilket er en stigning pa 57 mio. kr. sammenlignet
med samme periode i 2016

e Tab og nedskrivninger udgjorde en indteegt pa 115 mio. kr., hvilket er en fglge af de forbed-
rede forhold i landbrugssektoren, samt de tabsbegraensende foranstaltninger i DLRs sam-
arbejde med pengeinstitutterne

* Resultat fgr skat udgjorde 898 mio. kr., svarende til en stigning pa 16 pct. i forhold til samme
periode af 2016

« Efter skat af periodens resultat og honorering af indehavere af hybrid kernekapital er der
henlagt 645 mio. kr. til egenkapitalen

* DLRs nettoudlan til landbrugs- og byerhvervskunder udgjorde 1,8 mia. kr.

Hovedtal

Resultatopgarelse

1.-3.kvt. 1.-3.kvt. Indeks | 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. 4. kvt.
(mio. kr.) 2017 2016 17116 2017 2017 2017 2016
Bidragsindteegter 1.127 1.092 103 377 376 374 369
@vrige basisindteegter, netto 63 56 111 23 20 19 27
Renteudgifter seniorlan og efterstillet kapital -35 -38 91 -12 -11 -1 -13
Gebyrer og provisioner, netto -222 -235 94 -58 -90 -74 -47
Basisindtaegter (realkreditindtaegter) 933 876 107 330 295 308 337
Udgifter til personale og administration mv. -186 -172 109 -63 -62 -61 -62
Andre driftsudgifter -9 -1 82 -3 -3 -3 -4
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender
m.v. 115 -71 -162 48 50 17 9
Basisresultat 854 622 137 312 281 261 281
Beholdningsindtjening (fonds) 44 150 30 5 -3 42 -14
Resultat for skat 898 772 116 317 278 303 266
Resultat efter skat 702 603 117 248 218 236 208
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Balance i sammendrag, ultimo

3. kvt. 3.kvt.  Indeks | 3. kvt 2. kvt. 1. kvt. 4. kvt
(mio. kr.) 2017 2016 17/16 2017 2017 2017 2016
Aktiver
Udlan 141.995 137.875 103 | 141.995 141.105 140.060 139.053
Obligationer og aktier m.v. 12.366  14.970 83| 12.366 12.016 11.471 13.683
Qvrige aktiver 4.415 3.964 111 4.415 2.298 3.361 3.002
Aktiver i alt 1568.776 156.809 101 | 158.776 155.419 154.892 155.737
Passiver
Udstedte obligationer 144.193 143.032 101 | 144.193 140.872 140.928 142.074
@vrige passiver 1.697 1.706 99 1.697 1.243 1.458 1.404
Efterstilede kapitalindskud 650 0 650 0 0 0
Egenkapital 12.236  12.072 101| 12236 13.303 12.506 12.259
Passiver i alt 1568.776 156.809 101| 158.776 155.419 154.892 155.737
Nagletal
1. - 3. kvt. 1.-3. kvt. 3. kvt. 2. kvt 1. kvt. 4. kvt.
2017 2016 2017 2017 2017 2016
Egenkapitalforrentning
Resultat for skat i pct af egenkapital 7,3% 6,3% 2,6% 2,2% 2,4% 2.2%
Resultat efter skat i pct af egenkapital 57% 4,9% 2,0% 1,7% 1,9% 1,7%
Solvens
Kapitalprocent 14,8% 14,1% 14,8% 15,7% 14,7% 14,3%
Udlansaktivitet
Veekst i udlansportefalje, pct. (nominel) 1,5 2,6 0,3 0,7 0,5 1,2
Bruttonyudlan (mio. kr.) 22.023 14.306 10.399 5.720 5.904 8.812
Antal nye Ian 6.432 4.578 2.791 1.652 1.989 2.775
Udlan i forhold til egenkapital 11,6 11,4 11,6 10,6 11,2 11,3

Nggletallene er opgjort i overensstemmelse med Finanstilsynets definitioner.
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Ledelsen udtaler

| forbindelse med offentligggrelsen af delars-
rapporten for 1. — 3. kvartal 2017 udtaler adm.
direkter Jens Kr. A. Mgller:

"DLRs resultat for de forste 9 maneder af
2017 pa 898 mio. kr. for skat er tilfredsstil-

lende og bedre end forventet.

Resultatet er positivt pavirket af en fortsat sti-
gende udlansportefolje, der har resulteret i, at
bidragsindtaegterne, trods et usendret gen-

nemsnitligt bidragsniveau, er foroget.

Herudover har de forbedrede forhold i land-
brugssektoren medfort, at DLR | perioden
netto har kunnet reducere omfanget af indivi-
duelle nedskrivninger. Dette har vaeret med-
virkende til, at driftsvirkningen af tab og ned-

skrivninger udviser en indtaegt pa 115 mio. kr.

DLR har i 3. kvartal 2017 indfriet den i 2012
udstedte hybride kernekapital pa 1.300 mio.
kr. og samftidig udstedt ny ansvarlig kapital for
650 mio. kr. Transaktionerne skal ses i sam-
menhaeng med, at DLRs kapitalgrundlag i 2.
kvartal 2017 blev styrket gennem salg af egne

aktier til en markedsveerdi af godt 600 mio. kr.
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DLRs solvensmaessige forhold er derfor ikke
vaesentligt pavirket efter indfrielsen af den hy-

bride kernekapital.”

Kommentering af resultatet for

1. - 3. kvartal 2017

Resultatopgerelse

DLR opnaede i perioden et tilfredsstillende re-
sultat fer skat pa 898 mio. kr., hvilket er 126
mio. kr. bedre end i tilsvarende periode af

2016.
Efter skat blev resultatet 702 mio. kr.
DLRs indtjening fremkommer primeert fra:

e Basisindtjening: Indtjening fra realkre-
ditvirksomhed i form af bidragsindtaeg-
ter, gebyrer og provisioner m.v. fra-
trukket de dertil hgrende administrati-
onsomkostninger samt tab og ned-
skrivninger

e Beholdningsindtjening: Afkastet fra

fondsbeholdningen

I -



Tabel 1 - Resultatopggrelse

1. - 3. kvt. 1. - 3. kvt. Indeks
(mio. kr.) 2017 2016 17/16
Bidragsindteegter 1.127 1.092 103
@vrige basisindtaegter, netto 63 56 111
Renteudgifter seniorlan og efterstillet kapital -35 -38 91
Gebyrer og provisioner, netto -222 -235 94
Basisindtaegter (realkreditindteegter) 933 876 107
Udgifter til personale og administration mv. -186 -172 109
Andre driftsudgifter -9 -1 82
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 115 -71 -162
Basisresultat 854 622 137
Beholdningsindtjening (fonds) 44 150 30
Resultat for skat 898 772 116
Resultat efter skat 702 603 117

Basisindtjening

Bidragsindteegterne udgjorde 1.127 mio. kr.,
hvilket er 35 mio. kr. mere end i samme peri-
ode af 2016. Stigningen skyldes en forgget
udlansportefalje, idet den gennemsnitlige bi-

dragssats er pa samme niveau som i 2016.

Renteudgifter til seniorlan udgjorde 35 mio.
kr., hvilket er pa niveau med samme periode

af 2016.

Renteudgiften omfatter et stigende omfang af
udstedte seniorlan i forhold til aret far, hvilket
imidlertid er blevet opvejet af, at den gennem-
snitlige rentesats i 2017 har veeret lavere end

i samme periode af 2016.

Gebyrer og provisioner (netto) omfatter dels
gebyrindtaegter og kurtage i forbindelse med

udbetaling og indfrielse af realkreditlan samt
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kursskeering ved refinansiering og laneudbe-
talinger og dels provisionsudgifter til pengein-
stitutter, der har formidlet lan til DLR. Udgif-
terne omfatter bade formidlingsprovision samt

provision for at stille tabsgarantier mv.

Gebyrer og provisioner (netto) udgjorde en
udgift pa 222 mio. kr., hvilket er 13 mio. kr.
lavere end i samme periode af 2016. Faldet
skyldes en kombination af ggede gebyr- og
provisionsindteegter pa 48 mio. kr., som fglge
af et betydeligt bruttoudlan i perioden, og
modsatrettet ggede gebyr- og provisionsud-
gifter pa 35 mio. kr., som skal ses i sammen-
haeng med den stigende udlansportefglje og
deraf afledte stgrre udgifter til provision for

tabsgarantier mv.

Basisindtaegterne udgjorde herefter 933 mio.
kr., hvilket er 57 mio. kr. mere end i samme

periode af 2016. Stigningen udggr 7 pct.
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Udgifter til personale og administration m.v.
udgjorde 186 mio. kr., hvilket er en stigning pa
14 mio. kr. i forhold til samme periode af 2016.
Stigningen vedrgrer dels ggede udgifter il
personale og administration som fglge af en
stigning i antallet af medarbejdere, dels en
stigning i it-udgifterne blandt andet i forbin-
delse med udvikling af DLRs digitale radgiv-

ningsplatform.

Andre driftsudgifter vedrgrer en udgift til af-

viklingsformuen.

Tab og nedskrivninger pa udlan og tilgodeha-
vender, inklusive reguleringer fra tidligere ar,
er opgjort til en indteegt pa 115 mio. kr., der

sammenseaetter sig som faglger:

* Konstaterede tab - 45 mio. kr.

* Nettoeendring i nedskrivninger + 107
mio. kr.

 Tabsmodregning i provisionsbetalin-
ger fra pengeinstitutter +53 mio. kr. |
belgbet indgér modregninger vedrg-

rende tab konstateret i tidligere ar.

Beholdningsindtjening

Beholdningsindtjeningen udgjorde en indtaegt
pa 44 mio. kr. Den relativt heje beholdnings-
indtjening skyldes det fortsat faldende rente-
niveau i 2017 og den heraf afledte positive

kursudvikling.

DLRs investeringsbeholdning (fondsaktiver
eksklusiv midlertidig likviditet) udgjorde 23,6

mia. kr. ultimo 3. kvartal 2017.
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Disponering af periodens totalindkomst

Periodens totalindkomst udger 702 mio. kr.
Heraf er 73 mio. kr. betalt til indehavere af hy-
brid kernekapital. Da denne udgift er skatte-
maessigt fradragsberettiget, udggr DLRs net-
toudgift 57 mio. kr. Samlet medfgrer dette, at
der er overfort 645 mio. kr. til DLRs egenka-

pital.

Balance

Realkreditudlan opgjort til nominel veerdi ul-

timo 3. kvartal 2017 udgjorde 139,6 mia. kr.

Beholdningen af obligationer udgjorde 38,4
mia. kr. Heraf udgjorde portefgljen af DLR ob-
ligationer 26,1 mia. kr., som modregnes i "Ud-
stedte obligationer”, mens 12,3 mia. kr. ved-
rgrer placeringer i statspapirer og andre real-

kreditobligationer.

Ud over obligationsbeholdningen pa 38,4 mia.
kr. havde DLR gvrige fondsaktiver for 4,2 mia.
kr., hvorfor de samlede fondsaktiver opgjort

brutto udgjorde 42,6 mia. kr. ultimo 3. kvartal.

Af fondsaktiverne udgjorde midlertidig likvidi-
tet, der hidrarer fra terminsbetalinger, lane-
indfrielser og refinansieringsauktioner, i alt
19,0 mia. kr., hvorefter investeringsbeholdnin-

gen udgjorde 23,6 mia. kr.

DLRs balance udgjorde 158,8 mia. kr. ultimo
3. kvartal 2017.
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Kapital og solvens

Kapitalgrundlag

| kapitalgrundlaget ultimo 3. kvartal 2017 er
periodens resultat ikke indregnet, som fglge
af at der ikke er foretaget en revisionsmaessig
gennemgang af regnskabet. Kapitalgrundla-

get er pa samme niveau som ultimo 2016.

Kapitalgrundlaget blev i 1. halvar 2017 foreget
med 646 mio. kr., blandt andet gennem salg
af egne aktier for 632 mio. kr. | 3. kvartal 2017
er der foretaget indfrielse af hybrid kernekapi-
tal pa 1.300 mio. kr. og samtidig udstedt ny
supplerende kapital for 650 mio. kr.
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Veegtet risikoeksponering

| 2017 er de risikoveegtede poster faldet fra
80,7 mia. kr. til 78,1 mia. kr., hvilket er sket
pa trods af en stigende udlansportefglje. Den
primeere arsag er en forbedring af IRB-porte-
faljens bonitet, hvor der i perioden er sket et

fald i antallet af lantagere i misligholdelse.

Kapitalprocenter

Kapitalprocenten kan saledes opgeares til 14,8
ultimo 3. kvartal 2017 mod 14,3 ultimo 2016.
Den egentlige kernekapitalprocent udger 13,9

mod 12,7 ultimo 2016.

Safremt periodens resultat havde vaeret ind-
regnet havde kapitalprocenten udgjort 15,6 og

kernekapitalprocenten 14,8.
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Tabel 2 — Kapital og solvens

(mio. kr.) 30. sep. 2017  31. dec. 2016
Egenkapital 12.236 12.259
Resultat mv. der ikke kan indregnes i kernekapitalen -645 0
Hybrid kernekapital der er indregnet i egenkapitalen 0 -1.300
Fradrag som fglge af forsigtig vaerdianseettelse -31 -22
Forskel mellem forventede tab og regnskabsmaessige nedskrivninger -664 -676
Udskudt skat -1 -1
Egentlig kernekapital 10.894 10.260
Hybrid kernekapital 0 1.300
Supplerende kapital 650 0
Kapitalgrundlag 11.544 11.560
Veegtet risikoeksponering med kreditrisiko mv. 72.405 75.327
Veegtet risikoeksponering med markedsrisiko 3.238 2.892
Veegtet risikoeksponering med operationel risiko 2.456 2.456
Veegtet risikoeksponering i alt 78.098 80.674
Egentlig kernekapitalprocent 13,9% 12,7%
Kapitalprocent 14,8% 14,3%

Risikoforhold

DLRs kredit- og markedsrisici vurderes at
veere begreensede. Dette skyldes dels det lov-
givningsmaessige fundament, dels de internt
fastlagte kreditpolitiske retningslinjer. Hertil
kommer de tabsbegraensende ordninger, her-
under garantistillelse, der i henhold til aftaler
med de samarbejdende pengeinstitutter er

etableret for DLRs forskellige udlansomrader.
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For en uddybning af savel markedsrisiko som
kreditrisiko henvises til Risiko- og kapitalsty-
ringsrapport for 2016, som er tilgeengelig pa

www.dlIr.dk/regnskab-og-rapportering.

Restancer og tabssager

Ultimo 3. kvartal 2017 udgjorde skyldige ter-
minsydelser 124 mio. kr. mod ligeledes 124
mio. kr. ultimo 2016. Af restancebelgbet hid-
rgrer langt hovedparten fra terminer, der ikke

er eeldre end 3% maned.




Antallet af tabssager i 1. — 3. kvartal 2017 ud-
gjorde 104, mod 80 i den tilsvarende periode

af 2016.

DLRs beholdning af overtagne panter ud-
gjorde 16 ultimo 3. kvartal. Veerdien af de
overtagne ejendomme udgjorde 56 mio. kr. ul-

timo kvartalet mod 159 mio. kr. ultimo 2016.

Forventninger til hele aret 2017

| arsregnskabet for 2016 blev oplyst en for-
ventet basisindtjening for hele 2017 i starrel-
sesorden 800-900 mio. kr. Efter halvaret var
det forventningen, at basisindtjeningen for
hele 2017 vil udggre mellem 900 - 1.000 mio.
kr. Efter 3. kvartal er det forventningen, at ba-
sisindtjeningen vil ligge i den gvre del af det

anferte interval.

Den veaesentligste usikkerhedsfaktor i basis-
indtjeningen for hele aret vedregrer driftsvirk-
ningen af tab- og nedskrivninger i den reste-
rende del af 2017. Arets resultat fer skat er
endvidere pavirket af den usikkerhed, der er
relateret til renteudviklingen i den resterende
del af aret og den deraf afledte beholdnings-

indtjening.

Anvendt regnskabspraksis

DLRs delarsrapport er aflagt i overensstem-
melse med Finanstilsynets regnskabsbestem-

melser
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for realkreditinstitutter samt de krav, NASDAQ
Copenhagen i gvrigt stiller til regnskabsafleeg-
gelse for udstedere af bgrsnoterede obligati-

oner.

Anvendt regnskabspraksis blev i regnskabet
for 1. kvartal aendret i relation til klassifikation

af fglgende poster:

e Honorar til landbrugsvurderingssag-
kyndige: Tidligere er udgiften i om-
kostningsnoten blevet klassificeret
som "@vrige administrationsudgifter”.
Udgiften fra og med 2017 klassificeret

under "Personaleudgifter”.

e Tabsmodregning i provisioner til aktio-
nerpengeinstitutterne er tidligere ble-
vet modregnet i regnskabsposten "Af-
givhe gebyrer og provisionsudgifter”.
Med virkning fra 2017 er indteegten
fart under "nedskrivninger pa udlan og

tilgodehavender”.

Om-klassificeringerne har ingen effekt pa
hverken resultat fgr skat, totalindkomsten el-

ler egenkapitalen.

Sammenligningstallene for de pageeldende

poster er ligeledes tilrettet.

Der er ikke lavet eendringer til anvendt regn-

skabspraksis i 2. og 3. kvartal 2017.

Regnskabet har ikke veeret underlagt revision

eller review.
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Planlagte begivenheder i 4. kvartal

2017

Indgaelse af administrationsaftale

DLR har indgaet en rammeaftale om admini-
stration af Landbrugets Finansieringsinstitut
(LFI) i forbindelse med bankens reorganise-

ring.

DLR patager sig ingen kreditrisiko i forbin-
delse med administrationen af LFI’s lanepor-
tefolje. Rammeaftalen lgber i 5 ar og vil kun i
meget begraenset omfang pavirke DLRs ind-

tiening.

Administrationsaftalen forventes at treede i

kraft i 4. kvartal 2017.

Kommende regnskabsregler

de nye regnskabsbestemmelser ved fgrste-
gangsanvendelsen vil medfgre en gget ned-
skrivningssaldo (korrektivkonto). Det er p.t.
ikke muligt at komme med et sikkert bud pa
farstegangseffekten ved overgang til det nye
regelset. Med den nuveerende viden er det
dog forventningen, at kapitalpavirkningen for
DLR vil veere mindre end 100 mio. kr., og der-
med uden vaesentlig effekt pa DLRs kapital-
forhold.

Yderligere information

Den internationale regnskabsstandard IFRS 9
treeder i kraft med virkning fra 1. januar 2018,
hvilket medfgrer aendringer i Finanstilsynets
regnskabsbestemmelser, saerligt vedrgrende

nedskrivningsreglerne.

| DLR pagar et arbejde med at udvikle de ned-
skrivningsmodeller, der er en konsekvens af

det nye regelseet. Det er DLRs forventning, at
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Der henvises i gvrigt til www.dlIr.dk/regnskab-
og-rapportering, hvor der findes yderligere
oplysninger om DLR, og hvor blandt andet
arsrapporten for 2016 samt Risiko- og kapital-

styringsrapport kan downloades.

Herudover findes der yderligere oplysninger

om coverpools og ratingforhold for DLR.

Kontaktpersoner

Adm. direktgr Jens Kr. A. Mgller, tIf. 33 42 07 24.
Direktgr Michael Jensen, tIf. 33 42 07 06.
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Resultat og indkomstopgearelsen (mio. kr.)

1.-3.kvt. 1.-3. kvt.

Note 2017 2016

1 Renteindtaegter 2.506 2.583

2 Renteudgifter -1.232 -1.312

Netto renteindtaegter 1.274 1.270

Udbytte af aktier m.v. 0 0

Gebyrer og provisionsindteegter 143 95

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -365 -330

Netto rente- og gebyrindtaegter 1.052 1.036

3 Kursreguleringer -88 -23

Andre driftsindteegter 14 13

4 Udgifter til personale og administration -184 -169

Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver -2 -3

Andre driftsudgifter -9 -1

5 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 115 -71

Resultat for skat 898 772

Skat -196 -170

Resultat efter skat 702 603
Totalindkomstopgerelse

Resultat efter skat 702 603

Fordeles pa:

DLR Kredit A/S” aktionaerer * 629 521

Indehavere af hybrid kernekapital 73 82

Totalindkomst 702 603

* Som foelge af skattefradrag pa betaling til indehavere af hybrid kernekapital eges konsolideringen udover

det naevnte belgb med yderligere 16 mio. kr. i 2017 (22% af 73 mio. kr.). For 2016 blev konsolideringen pa

tilsvarende vis gget med 18 mio. kr.
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Balance (mio. kr.)
30. sep. 31. dec.
Note 2017 2016
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 50 48
6 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 4.021 2.428
7-11 Udlan og andre tilgodehavender til dagsveaerdi 141.975 139.032
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 20 20
12 Obligationer til dagsveaerdi 12.309 13.625
Aktier m.v. 57 58
13 Grunde og bygninger, domicilejendomme 97 98
@vrige materielle aktiver 3 4
Udskudte skatteaktiver 1 1
Aktiver i midlertidig besiddelse 56 159
14 Andre aktiver 165 246
Periodeafgraensningsposter 21 18
Aktiver i alt 168.776 155.737
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
15 Udstedte obligationer til dagsveerdi 134.193 134.074
16 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 10.000 8.000
Aktuelle skatteforpligtelser 155 18
17 Andre passiver 1.530 1.378
Periodeafgraensningsposter 8 4
Geeld i alt 145.886 143.474
Hensaettelser til udskudt skat 4 4
Hensatte forpligtelser i alt 4 4
Efterstilede kapitalindskud 650 0
Aktiekapital 570 570
Opskrivningshenlaeggelser 43 43
Bunden fondsreserve 2.338 2.338
Overfgrt overskud mv. 9.285 8.008
Hybrid kernekapital 0 1.300
Egenkapital i alt 12.236 12.259
Passiver i alt 168.776  155.737
18 Ikke balanceferte poster
Garantier 7 17
Eventualforpligtelser (lanetilbud) 4.386 4.220

DLR - Delarsrapport 1. — 3. kvartal 2017




Egenkapitalopgarelse (mio. kr.)
Aktie- Opskriv-  Bunden Overfgrt  Indehavere | alt
kapital 1) ningshen- fondsre- resultat af hybrid
leeggelser  serve kernekapital
2)
2016
Egenkapital pr. 1. januar 570 43 2.338 8.252 1.300 12.503
Totalindkomst 0 0 0 702 109 811
Transaktioner med ejere
Kgb af egne aktier -970 0 -970
Renter pa hybrid kernekapital 0 -109 -109
Skatteveerdi af fradrag for renter til hybrid
kapital 0 0 0 24 0 24
Egenkapital pr. 31. december 570 43 2.338 8.008 1.300 12.259
2017
Egenkapital pr. 1. januar 570 43 2.338 8.008 1.300 12.259
Totalindkomst 0 0 0 629 73 702
Transaktioner med ejere
Salg af egne aktier 3) 632 0 632
Renter pa hybrid kernekapital 0 -73 -73
Skatteveerdi af fradrag for renter til hybrid
kapital 16 0 16
Indfrielse af hybrid kernekapital 0 -1.300 -1.300
Egenkapital pr. 30. september 570 43 2.338 9.285 0 12.236

1) Aktiekapitalen er fordelt pa aktier & kr. 1,00. Det samlede antal aktier udger 569.964.023. DLR Kredit A/S har kun

en aktieklasse, hvor alle aktier besidder samme rettigheder.

2) Hybrid kernekapital, der overholdte betingelserne i CRR-forordningen.

3) Egne aktier

DLR Kredit har i de fgrste 9 maneder af 2017 solgt egne aktier svarende til en markedsvaerdi pa 632 mio. kr.
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Kapital og solvens (mio. kr.)

30. sep. 31. dec.

2017 2016
Egenkapital 12.236 12.259
Resultat mv. der ikke kan indregnes i kernekapitalen -645 0
Hybrid kernekapital der er indregnet i egenkapitalen 0 -1.300
Fradrag som fglge af forsigtig veerdianseettelse -31 -22
Forskel mellem forventede tab og regnskabsmaessige nedskrivninger -664 -676
Udskudt skat -1 -1
Egentlig kernekapital 10.894 10.260
Hybrid kernekapital 0 1.300
Supplerende kapital 650 0
Kapitalgrundlag 11.544 11.560
Veaegtet risikoeksponering med kreditrisiko mv. 72.405 75.327
Veaegtet risikoeksponering med markedsrisiko 3.238 2.892
Veegtet risikoeksponering med operationel risiko 2.456 2.456
Veegtet risikoeksponering i alt 78.098 80.674
Egentlig kernekapitalprocent 13,9% 12,7%
Kapitalprocent 14,8% 14,3%
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Noter - resultatopggarelse

(mio. kr.)

1.-3.kvt. 1.-3. kvt.

Note 2017 2016

1 Renteindtaegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 0 0
Udlan 1.264 1.369
Bidrag 1.127 1.092
Obligationer 137 174
@vrige renteindtaegter 39 32
Renteindtaegter i alt 2.568 2.667
Rente af egne realkreditobligationer modregnet i rente af udstedte obligationer -61 -85
| alt 2.506 2.583

2  Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker -2 -2
Udstedte obligationer til dagsveerdi -1.257 -1.357
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris -35 -38
@vrige renteudgifter 0 0
Renteudgifter i alt -1.294 -1.397
Rente af egne realkreditobligationer modregnet i rente af udstedte obligationer 61 85
| alt -1.232 -1.312

3 Kursreguleringer
Realkreditudlan 717 1.376
Obligationer -93 -19
Aktier m.v. 0 1
@vrige aktiver 0 0
Valuta 4 -1
Afledte finansielle instrumenter 0 -3
Udstedte obligationer =717 -1.376
| alt kursreguleringer -88 -23
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Noter - resultatopggarelse

(mio. kr.)

1.-3.kvt. 1.-3.kvt.

Note 2017 2016
4  Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter
Lgnninger * -96 -89
Pensioner -8 -8
Udgifter til social sikring -15 -14
alt 19 -110
@vrige administrationsudgifter
IT-udgifter -32 -27
Revision, Finanstilsyn og brancheforening -6 -6
@vrige udgifter -27 -26
| alt -65 -59
| alt udgifter til personale og administration -184 -169
* Heraf bestyrelse og direktion
Fast vederlag -5,1 -4.9
Variabelt vederlag 0 0,0
| alt -5,1 -4,9
Antal direktionsmedlemmer - ultimo 2 2
5  Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.

Tab i perioden -47 -95
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer 2 2
Nedskrivninger i perioden -65 -187
Tilbagefarte nedskrivninger 173 172
Tab modregnet i provisionsbetalinger til pengeinstitutter 53 37
Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender m.v. 115 -71
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Noter — aktiver (mio. kr.)
30.sep. 31.dec.
Note 2017 2016
6 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 4.021 2.428
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker i alt 4.021 2.428
DLR havde ikke indgaet reverse-repo forretninger per ultimo regnskabsperioden.
7 Udlan til dagsveerdi
Realkreditudlan nominel veerdi 139.614  137.493
Regulering til dagsveerdi af underliggende obligationer 2.699 1.966
Regulering for kreditrisiko -474 -566
Realkreditudlan til dagsveerdi 141.839  138.893
Restancer for nedskrivninger 124 124
@vrige udlan og udlaeg fer nedskrivninger 27 44
Nedskrivninger pa restancer og udlaeg -15 -28
| alt 141.975 139.032
8  Udlan til amortiseret kostpris
Udlan 24 26
Regulering for kreditrisiko -5 -6
| alt 20 20
9 Realkreditlan (nominel) fordelt pa ejendomskategorier i pct.
Landbrug 62 63
Ejerboliger 6 6
Stattet byggeri til beboelse 0 0
Private beboelsesejendomme til udlejning 15 14
Kontor- og forretningsejendomme 16 16
Industri- og handvaerksejendomme 1 1
Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmeessige formal 0 0
Andre ejendomme 1 1
laltipct. 100 100
10 Antal Ian - ultimo 60.121 59.119
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Noter — aktiver (mio. kr.)

30.sep. 31.dec.
Note 2017 2016

11 Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi og amortiseret

kostpris

Individuelle

Nedskrivninger pa udlan og garantier primo 411 445
Tilbagefarte nedskrivninger -173 -191
Nedskrivninger i perioden 59 156
Nedskrivninger ultimo 297 411
Gruppevise

Nedskrivninger pa udlan og garantier primo 190 145
Tilbagefarte nedskrivninger 0 -25
Nedskrivninger i perioden 7 70
Nedskrivninger ultimo 197 190
Nedskrivninger ultimo i alt 494 601

12  Obligationer til dagsvaerdi

- Egne realkreditobligationer 26.107 23.866
- Andre realkreditobligationer 10.140 11.441
- Statsobligationer 2.169 2.184
Obligationer - brutto 38.416 37.492
Egne realkreditobligationer modregnet i udstedte obligationer -26.107 -23.866
| alt 12.309 13.625
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Noter — aktiver (mio. kr.)
30.sep. 31.dec.
Note 2017 2016
13 Grunde og bygninger (domicilejendomme)
Dagsveerdi primo 98 98
Tilgang i arets lab 0 0
Afskrivning -1 -1
Veerdizendringer indregnet i anden totalindkomst 0 0
Dagsveerdi ultimo 97 98
Domicilejendommenes vaerdi males arligt af DLRs erhvervsvurderingssagkyndige.
14 Andre aktiver
Positiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter m.v. 10 10
Tilgodehavende renter og provision 95 107
Forskellige debitorer 61 129
| alt 165 246

DLR - Delarsrapport 1. — 3. kvartal 2017




Noter — passiver m.v. (mio. kr.)
30.sep. 31.dec.
Note 2017 2016
15 Udstedte obligationer til dagsvaerdi
Realkreditobligationer - nominel veerdi 157.364 155.775
Regulering til dagsveerdi 2.936 2.165
Udstedte obligationer - brutto 160.300 157.940
Modregning af egne realkreditobligationer - dagsveerdi -26.107 -23.866
| alt 134.193 134.074
Heraf praeemitteret, markedsvaerdi 6.618 10.228
Kontantveerdi af udtrukne obligationer til neeste termin (afregningskurs) 3.544 2.152
16  Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Udstedelser i forbindelse med seniorgaeld 10.000 8.000
Modregning af egne obligationer 0 0
| alt 10.000 8.000
17  Andre passiver
Negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter m.v. ) 5
Skyldige renter og provision 1.240 1.180
@vrige passiver 285 193
| alt 1.530 1.378
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Noter — passiver m.v. (mio. kr.)

30.sep. 31.dec.
Note 2017 2016
18 lkke balanceferte poster

Garantier mv.

Finansgarantier 3 3
@vrige garantier 4 15
| alt 7 17
Andre eventualforpligtelser

Uigenkaldelige kredittilsagn (lanetilbud) 4.386 4.220
| alt 4.393 4.237

Udover ovennaevnte garantier og evetualforpligtelser anvendes DLRs obligationsbeholdning som sikkerheds-
stillelse overfor intradag afvikling af VP sumclearing. Det vurderes ikke at ville medfere et traek pa virksomhe-

dens gkonomiske ressourcer

19  Eventualaktiver
Der er etableret tabsmodregningsordninger imellem DLR og dets aktioneerpengeinstitutter, hvor det enkelte
pengeinstitut i provisionsbetalingerne modregnes samtlige tab, som DLR matte blive pafart. Modregning kan
foretages i en arreekke fremadrettet. Dette medferer, at i det omfang de foretagne nedskrivninger pa ekspone-
ringer indenfor ordningerne ender ud i et konstateret tab, vil DLR fremover kunne modregne dette tab i fremti-

dige provisionsbetalinger.
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Noter — hovedtal og nggletal

(mio. kr.)

1.-3.kvt. 1.-3.kvt. 1.-3.kvt.  1.-3.kvt. 1.-3. kvt
Note 2017 2016 2015 2014 2013
20 Hovedtal
Resultatopgerelse
Netto rente- og gebyrindteegter 1.052 1.036 1.110 990 893
Andre ordinzere indtaegter m.v. 14 13 13 13 13
Udgifter til personale og administration m.v. -195 -183 -162 -154 -153
Indtjening 871 866 961 849 754
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehav. 115 -71 -55 -66 -76
Kursreguleringer -88 -23 -279 -119 -243
Resultat far skat 898 772 627 664 435
Resultat efter skat 702 603 480 501 325
Balance
Aktiver
Udlan 141995 137.875 132.235 133.608 134.586
Obligationer og aktier m.v. 12.366 14.970 9.691 9.056 4.520
@vrige aktiver 4.415 3.964 4.368 4.065 2.227
Aktiver i alt 158.776  156.809 146.294 146.729  141.333
Passiver
Udstedte obligationer 144,193  143.032 131.402 130.573  125.807
@vrige passiver 1.697 1.706 2.557 3.591 2.605
Efterstillede kapitalindskud 650 0 0 2.061 3.082
Egenkapital 12.236 12.072 12.334 10.504 9.839
Passiver i alt 158.776  156.809 146.294 146.729  141.333
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Noter — hovedtal og nggletal (mio. kr.)

1.-3.kvt.  1.-3.kvt.  1.-3.kvt. 1.-3.kvt.  1.-3.kvt

Note 2017 2016 2015 2014 2013
21 Egenkapitalforrentning
Resultat far skat i pct af egenkapital *) 7.3 6,3 5,2 6,5 4,6
Resultat efter skat i pct af egenkapital *) 57 4,9 4,0 49 3,5
Afkastningsgrad
Afkastningsgrad *) 0,4 0,4 0,3 0,3 0,2

Omkostninger

Omekostninger i pct. af udlansportefglje 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Indtjening pr. omkostningskrone *) 12,2 4,0 3,5 4,0 2,9
Indtjening pr. omk.kr. ekskl. nedskrivn. 5,0 5,6 4,7 5,8 4,3
Solvens **)

Kapitalprocent 14,8 141 12,4 12,4 12,0
Kernekapitalprocent 14,8 14,1 12,4 12,4 11,9

Restancer og nedskrivninger

Restancer ultimo (mio. kr.) 124 137 139 128 145
Periodens nedskrivningsprocent (pct af udlansporte-

folje) *) -0,08 0,08 0,04 0,05 0,06
Akkumuleret nedskrivningsprocent (pct. af udlanspor-

tefolje) 0,35 0,44 0,43 0,31 0,28
Udlansaktivitet

Veekst i udlansportefglje, pct. (nominel) *) 1,5 2,6 0,1 -0,6 -0,3
Bruttonyudlan (mio. kr. ) 22.023 14.306 17.247 13.393 7.918
Antal nye lan 6.432 4.578 6.684 4.219 3.589
Udlan i forhold til egenkapital *) 11,6 11,4 12,0 12,7 13,7
Marginaler

Pct. af gennemsnitlig udlansportefolje (nominel):
Resultat for skat 0,65 0,58 0,41 0,50 0,33

Bidragsindteegter i pct. af gns. udlansport. 0,81 0,81 0,82 0,80 0,79

Pct. af kernekapital efter fradrag:
Valutapos. i pct. af kernek. efter fradrag**) 9,3 9,1 4,4 2,8 1,7

*) Nogletallene er opgjort i overensstemmelse med Finanstilsynets definitioner.
**) DLR har i marts 2016 modtaget Finanstilsynets godkendelse til at anvende IRB-modeller til opgerelse af kreditrisiko pa portefgljen af lan til
produktionslandbrug, hvilket er indarbejdet i tallene for 2016, i modsaetning til tallene pr. ultimo 2015, der udelukkende baserer sig pa standard-

metoden.
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Noter — gvrige (mio. kr.)

Basis- Beholdnings- | alt
Note indtjening indtjening

22 Afstemning af resultatopggrelse for "basis- beholdningsindtjeing" versus "officielle regnskabsopstilling"

1. - 3. kvartal 2017

Renteindtaegter 2.373 133 2.506
Renteudgifter -1.232 -1.232
Netto renteindtaegter 1.141 133 1.274
Udbytte af aktier m.v. 0 0
Gebyrer og provisionsindteegter 143 143
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -365 -365
Netto rente- og gebyrindtaegter 919 133 1.052
Kursreguleringer 0 -89 -88
Andre driftsindteegter 14 14
Udgifter til personale og administration -184 -184
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver -2 -2
Andre driftsudgifter -9 -9
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 115 115
Resultat for skat 854 44 898
Skat -196 -196
Resultat efter skat 658 44 702
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behand-
let og godkendt delarsrapporten for perioden
1. januar — 30. september 2017 for DLR Kredit
A/S.

Delarsrapporten er aflagt i overensstemmelse
med Finanstilsynets regnskabsbestemmelser
for realkreditinstitutter samt de krav, NASDAQ
Copenhagen i gvrigt stiller til regnskabsafleeg-
gelse for udstedere af bgrsnoterede obligati-

oner.

Ledelsesberetningen indeholder en retvi-
sende gennemgang af udviklingen i selska-

bets aktiviteter og skonomiske forhold samt

Kegbenhavn, den 26. oktober 2017

Direktionen

Jens Kr. A. Mgaller

adm. direktor direktor
Bestyrelsen

Vagn Hansen Lars Mgller
formand naestformand

Claus Andersen

Peter Geemelke

Sgren Jensen

Torben Nielsen
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Randi Franke

Jakob G. Hald

Gert R. Jonassen

Jan Pedersen

en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavir-

kes af.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hen-
sigtsmeessig, saledes at delarsregnskabet gi-
ver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. septem-
ber 2017 samt af resultatet af selskabets ak-
tiviteter for perioden 1. januar — 30. september

2017.

Regnskabet har ikke veeret underlagt revision

eller review af selskabets revisor.

Michael Jensen

Karen Frgsig
Kim Hansen
Agnete Kjeersgaard

Lars Petersson

P



