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. kvartal 2020 i overskrifter

DLRs grundleeggende indtjening udviklede sig tilfredsstillende i 1. kvartal 2020. Basisresultat
far nedskrivninger udgjorde 268 mio. kr., hvilket er 16 mio. kr. mere end i samme periode i
2019

Situationen som felge af corona-epidemien har imidlertid haft vaesentlig negativ effekt pa pe-
riodens resultat

DLR har saledes foretaget en mernedskrivning pa 62 mio.kr. som et ledelsesmeessigt tilleeg
som falge af de pa nuveerende tidspunkt forventede falger af corona-epidemien primeert for
DLRs byerhvervskunder

Uroen pa de finansielle markeder og den stigende rente i sidste halvdel af marts har endvide-
re pavirket afkastet af fondsbeholdningen negativt med 50-60 mio. kr.

Resultat fgr skat udgjorde 140 mio. kr., hvilket er 135 mio. kr. lavere end i samme periode i
2019

Udlansaktiviteten har i 1. kvartal 2020 veeret pa et tilfredsstillende niveau. Bruttoudlanet ud-
gjorde 10,8 mia. kr. (nominelt) og nettoudlanet udgjorde 2,6 mia. kr. (nominelt).

For 2020 har DLR en forventning om et basisresultat fgr nedskrivninger i stgrrelsesordenen
900-1.000 mio. kr. samt et resultat for skat i stgrrelsesordenen 675-775 mio. kr. De gkonomi-
ske udsigter for 2020 er beheaeftet med betydelig usikkerhed, hvilket ogsa ger sig geeldende for

DLRs forventninger til arets resultat.
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Hovedtal

Resultatopgerelse

1. kvt. 1. kvt. Indeks 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt.
(mio. kr.) 2020 2019 20/19 2019 2019 2019 2019
Bidragsindteegter 427 401 107 417 410 405 401
@vrige basisindteegter, netto 40 27 150 44 42 30 27
Renteudgifter seniorlan og efterstillet kapital -14 -10 138 -10 -12 -12 -10
Gebyrer og provisioner, netto -109 -97 112 -100 -93 -82 -97
Basisindteegter (realkreditindtaegter) 345 321 107 351 348 341 321
Udgifter til personale og administration mv. -74 -65 113 -76 -65 -69 -65
Andre driftsudgifter -3 -3 108 -3 -3 -3 -3
Basisresultat fer nedskrivninger 268 252 106 272 280 269 252
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. -52 -5 53 22 16 -5
Beholdningsindtjening (fonds) -76 27 -82 -32 12 27
Resultat fgr skat 140 275 51 243 270 297 275
Resultat efter skat 109 214 51 189 211 232 214
Balance i sammendrag, ultimo

1. kvt. 1. kvt. Indeks 4, kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt.
(mio. kr.) 2020 2019 20/19 2019 2019 2019 2019
Aktiver
Udlan 157.889 151.477 104 156.837 155.256 153.439 151.477
Obligationer og aktier m.v. 12.667 9.181 138 11.769 9.448 9.101 9.181
@vrige aktiver 4.435 2.871 154 4.839 9.319 3.190 2.871
Aktiver i alt 174.991 163.529 107 173.444 174.023 165.730 163.529
Passiver
Udstedte obligationer 158.493 148.139 107 157.639 158.005 150.234 148.139
@wrige passiver 1.667 1.416 118 1.195 1.522 1.209 1.416
Efterstillede kapitalindskud 1.300 650 1.300 650 650 650
Egenkapital 13.530 13.324 102 13.311 13.847 13.637 13.324
Passiver i alt 174.991 163.529 107 173.444 174.023 165.730 163.529




Nagletal

1. kvt. 1. kvt. 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt.
2020 2019 2019 2019 2019 2019

Egenkapitalforrentning
Resultat far skat i pct. af egenkapital * 1,0% 2.1% 2.0% 2.0% 2.2% 2.1%
Resultat efter skat i pct. af egenkapital * 0,8% 1,6% 1,5% 1,5% 1,8% 1,6%
Solvens
Kapitalprocent * 17,0% 16,7% 17.1% 15,6% 16,5% 16,7%
Udlansaktivitet
Vaeksti udansportefelie, pct. (nominel) * 1.7 1,2 1.7 1.5 1,2 12
Bruttonyudlan (mio. kr.) 10.807 6.5884 12.153 14.453 9571 6.884

*) Negletallene er opgjort i overensstemmelse med Finanstilsynets definitioner.

Ledelsen udtaler

| forbindelse med offentligggrelsen af delarsrapporten for 1. kvartal 2020 udtaler adm. direktgr

Jens Kr. A. Mgller:

DLRs grundlaeggende drift og indtjening udviklede sig tilfredsstillende i 1. kvartal af 2020. Med et
bruttoudldn pa 10,8 mia. kr. og et nettoudldn pa 2,6 mia. kr. oversteg udldansaktiviteten i 1. forste

kvartal bade den tilsvarende aktivitet i 2019 og forventningerne til aktivitetsniveauet.

DLRs indtiening for effekter af corona-epidemien er ligeledes bedre end i samme periode sidste
ar og bedre end forventet. Basisresultatet for nedskrivninger og beholdningsindtiening udgjorde

268 mio. kr. i drets forste tre maneder mod 252 mio. kr i samme periode sidste ar.

Den igangveerende corona-epidemi forventes imidlertid at pé&virke kreditkvaliteten, seerligt pa
DLRs udlan til byerhvervskunder. DLRs har pa den baggrund ekstraordinzgert nedskrevet 62 mio.
kr. til at imodega denne stigning i kreditrisikoen. Det skal i den forbindelse tilfajes, at i det omfang
disse nedskrivninger resulterer i egentlige tab, vil de i meget vid udstraekning kunne modregnes i

DLRs provisionsbetalinger til pengeinstitutterne.

Der er i den aktuelle meget ulykkelige situation for mange erhvervsvirksomheder og lonmodtagere
som folge af corona-epidemien grund til at gleede sig over, at landbrugets hovedproduktionsgrene
kun | begraenset omfang har veaeret udsat for negativ pavirkning pa produktpriser og afsaetnings-

forhold.
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Den betydelige uro pa de finansielle markeder i sidste del af marts som folge af spredningen af
corona-virus pavirkede DLRs beholdningsindtjening negativt. Den umiddelbare effekt ultimo 1.

kvartal var en yderligere negativ kursregulering pa 50-60 mio. kr. ud over det forventede kurstab.

Som folge af de naevnte forhold blev DLRs resultat for skat pa 140 mio. kr. i forste kvartal 2020

mod 275 mio. kr. i samme periode af 2019. | lyset af corona-epidemien ma resultatet betegnes

som tilfredsstillende.

Kommentering af resultatet

Tabel 1 - Resultatopgarelse

1. kvt. 1. kvt. Indeks 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt.
{mio. kr.) 2020 2019 20/19 2019 2019 2019 2019
Bidragsindtaegter 427 401 107 417 410 405 401
@vrige basisindteegter, netto 40 27 150 44 42 30 27
Renteudgifter seniorlan og efterstillet kapital -14 -10 138 -10 -12 -12 -10
Gebyrer og provisioner, netto -109 -97 112 -100 -93 -82 -97
Basisindtagter (realkreditindtagter) 345 321 107 351 348 341 321
Udgifter til personale og administration mv. -74 -65 113 -76 -65 -69 -65
Andre driftsudgifter -3 -3 108 -3 -3 -3 -3
Basisresultat fer nedskrivninger 268 252 106 272 280 269 252
Nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender mv. -52 -5 53 22 16 -5
Beholdningsindtjening (fonds) -76 27 -82 -32 12 27
Resultat fer skat 140 275 51 243 270 297 275
Resultat efter skat 109 214 51 189 211 232 214

Basisresultat fgr nedskrivninger

Bidragsindtaegterne udgjorde 427 mio. kr., hvilket er 26 mio. kr. mere end i samme periode af

2019. Stigningen skyldes primeert en forgget udlansportefolje.

Renteudgifter til seniorlan og efterstillet kapital udgjorde 14 mio. kr., hvilket er en stigning pa 4
mio. kr., Stigningen skyldes en foraget udstedelse af Tier 2 kapital pa yderligere 650 mio. kr.,

som blev foretaget i 4. kvartal 2019.

Gebyrer og provisioner (netto) omfatter dels indteegter i form af gebyrer og kurtage i forbindelse

med udbetaling og indfrielse af realkreditlan, herunder ved konverteringer, samt kursskeering ved



refinansiering og laneudbetalinger, dels udgifter i form af provisionsbetalinger til pengeinstitutter,
der har formidlet Ian til DLR. Udgifterne omfatter bade formidlingsprovision og provision for at

stille tabsgarantier mv.

Gebyrer og provisioner (netto) udgjorde en udgift pa 109 mio. kr., hvilket er 12 mio. kr. mere end i
samme periode af 2019. Den forggede nettoudgift skyldes en kombination af forggede gebyr- og
provisionsindteegter pa 18 mio. kr. og @gede gebyr- og provisionsudgifter p4 30 mio. kr., som skal
ses i sammenhang med den stigende udlansportefalje og deraf afledte starre udgifter til provisi-

on for tabsgarantier mv.

Basisindtagterne udgjorde herefter 345 mio. kr., hvilket er 24 mio. kr. mere end i samme periode

af 2019.

Udgifter til personale og administration mv. udgjorde 74 mio. kr., hvilket er 9 mio. kr. mere end i

samme periode af 2019.

Andre driftsudgifter vedragrer en udgift til afviklingsformuen, der administreres af Finansiel Stabili-

tet.

Tab og nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender, inklusiv reguleringer fra tidligere ar, er op-

gjort til en udgift pa 52 mio. kr. Belgbet deekker over fglgende poster:

o Konstaterede tab mv. -11 mio. kr.
e Tabsmodregning i provisionsbetalinger fra pengeinstitutter +3 mio. kr.

e Nettosendring i nedskrivninger -44 mio. kr.

Nettozendringen i nedskrivninger omfatter primeert en mernedskrivning pa 62 mio. kr., primeert
vedr. DLRs udlan til byerhvervsejendomme. Nedskrivningen er foretaget som et ledelsesmeaessigt
tileeg ud fra de pa nuvaerende tidspunkt forventede fglger af corona-epidemien for de sektorer,
som DLR har laneeksponeringer mod. | den forbindelse skal det naevnes, at der ikke er fundet
grundlag for at foretage yderligere nedskrivninger vedrgrende grise- og meelkeproducenter samt

planteavlere relateret til corona-epidemien.

Modsatrettet er der sket en mindre reduktion i de individuelle nedskrivninger og de modelmaessigt
beregnede nedskrivninger. Disse reducerede nedskrivninger er isaer en fglge af de fortsat gunsti-

ge forhold for landbrugets hovedproduktionsgrene.



Beholdningsindtjening

DLRs investeringsbeholdning (fondsaktiver eksklusiv midlertidig likviditet) udgjorde 23,5 mia. kr.
ultimo 1. kvartal 2020.

Beholdningsindtjeningen udgjorde en udgift pad 76 mio. kr. DLR har placeret hovedparten af
fondsbeholdningen i korte realkreditobligationer, der med en negativ effektiv rente genererer et

negativt afkast pa et vist niveau.

I 1. kvartal har realkreditobligationsmarkedet imidlertid oplevet faldende obligationskurser som en
direkte fglge af den markedsuro, som corona-epidemien medferte. Effekten heraf er opgjort til et

kurstab pa mellem 50-60 mio. kr. ud over det forventede kurstab i perioden.

Periodens resultat, totalindkomst og disponering heraf

Resultat for skat kan herefter opgeres til 140 mio. kr., mens resultat efter skat udger 109 mio. kr.

Periodens totalindkomst udgar ligeledes 109 mio. kr., som er overfart til DLRs egenkapital.

Balance

Realkreditudlan opgjort til nominel vaerdi ultimo 1. kvartal 2020 udgjorde 157,2 mia. kr.

Beholdningen af obligationer udgjorde 31,1 mia. kr. Heraf udgjorde portefgljen af DLR obligatio-
ner 18,5 mia. kr., som modregnes i "Udstedte obligationer”, mens 12,6 mia. kr. vedrgrer placerin-

ger i statsobligationer og andre realkreditobligationer.

Ud over obligationsbeholdningen pa 31,1 mia. kr. havde DLR gvrige fondsaktiver i form af tilgo-
dehavender hos Nationalbanken og kreditinstitutter samt tilgodehavende fondsrenter for 3,5 mia.

kr., hvorfor de samlede fondsaktiver opgjort brutto udgjorde 34,6 mia. kr. ultimo 1. kvartal 2020.

Af fondsaktiverne pa 34,6 mia. kr. udgjorde midlertidig likviditet, der hidrerer fra refinansierings-
auktioner, terminsindbetalinger og laneindfrielser 11,1 mia. kr., hvorefter investeringsbeholdnin-

gen som naevnt udgjorde 23,5 mia. kr.

DLRs balance udgjorde 175,0 mia. kr. ultimo 1. kvartal 2020.



Kapital og solvens

DLRs kapital- og solvensforhold ultimo 1. kvartal 2020 fremgar af nedenstaende tabel.

Tabel 2 - Kapital og solvens (mio. kr.)

31. mar 31.dec

2020 2019
Egenkapital 13.530 13.311
Resultat m.v. der ikke kan indregnes i kernekapitalen -109 0
Fradrag som fglge af forsigtig veerdianseettelse -25 -26
Forskel mellem forventede tab og regnskabsmaessige nedskrivhinger -692 -638
Egentlig kernekapital 12.703 12.647
Efterstillet kapital (supplerende kapital) 1.300 1.300
Kapitalgrundlag 14.003 13.947
Veegtet risikoeksponering med kreditrisiko mv. 77.226 76.853
Veegtet risikoeksponering med markedsrisiko 2.533 2.555
Veegtet risikoeksponering med operationel risiko 2.376 2.376
Veegtet risikoeksponering i alt 82.135 81.784
Egentlig kernekapitalprocent (%) 15,5 15,5
Kapitalprocent (%) 17,0 17,1

Kapitalgrundlag

Kapitalgrundlaget er i perioden netto foraget med 56 mio. kr.

| kapitalgrundlaget ultimo 1. kvartal 2020 er periodens resultat ikke indregnet som fglge af, at der

ikke er foretaget en revisionsmaessig gennemgang af regnskabet.

Forggelsen pa 56 mio. kr. er en kombination af en stigende egenkapital i form af salg af egne
aktier for 110 mio. kr., og modsatrettet et starre kapitalfradrag som fglge af en & ndring i "forskel-

len mellem forventede tab og regnskabsmaessige nedskrivninger” pa 54 mio. kr.



Veegtet risikoeksponering

Ultimo 1. kvartal 2020 er de risikovaegtede eksponeringer opgjort til 82,1 mia. kr., hvilket er 0,4
mia. kr. hgjere end ultimo 2019. Forggelsen pa 0,4 mia. kr. skyldes en stigning i de veegtede ek-

sponeringer med kreditrisiko.

Arsagerne til stigningen i de vaegtede eksponeringer med kreditrisiko pa 0,4 mia. kr. er i al vee-

sentlighed en falge af en stigning i udlansportefgljen og afgivne lanetilbud.

Kapitalprocenter

Kapitalprocenten kan saledes opgares til 17,0 ultimo 1. kvartal 2020, hvilket er 0,1 pct.-point lave-
re i forhold til ultimo 2019. Den egentlige kernekapitalprocent udgaer 15,5 og er uaendret i forhold

til ultimo 2019.

Safremt periodens resultat havde veeret indregnet, havde kapitalprocenten udgjort 17,2 og kerne-

kapitalprocenten 15,6.

Risikoforhold

DLRs kredit- og markedsrisici vurderes at veere begraensede. Dette skyldes dels det lovgivnings-
maessige fundament, dels de internt fastlagte kreditpolitiske retningslinjer. Hertil kommer de tabs-
begreensende ordninger, herunder garantistillelse, der i henhold til aftaler med de samarbejdende

pengeinstitutter er etableret for DLRs forskellige udlansomréader.

For en uddybning af savel markedsrisiko som kreditrisiko henvises til Risiko- og kapitalstyrings-

rapport for 2019, som er tilgaengelig pa www.dIr.dk/regnskab-og-rapportering.

Restancer og tabssager

Ultimo 1. kvartal 2020 udgjorde skyldige terminsydelser 92 mio. kr. mod 89 mio. kr. ultimo 2019.

Af restancebelgbet hidrarer langt hovedparten fra terminer, der ikke er &ldre end 3% maned.
Antallet af tabssager i 1. kvartal 2020 udgjorde 19, mod 36 i den tilsvarende periode af 2019.

DLRs beholdning af overtagne panter udgjorde 10 ultimo 1. kvartal 2020. Veerdien af de overtag-

ne ejendomme udgjorde 38 mio. kr. ultimo 1. kvartal 2020 mod 42 mio. kr. ultimo 2019.


http://www.dlr.dk/regnskab-og-rapportering

Forventninger til hele aret 2020

| arsrapporten for 2019 blev oplyst en forventet basisindtjening for hele 2020 i stgrrelsesorden

900-950 mio. kr., samt et resultat fagr skat i starrelsesordenen 800-850 mio. kr.

Pa baggrund af 1. kvartal og den igangvaerende udvikling i gkonomien som fglge af corona-

epidemien, knytter der sig en ekstraordineer usikkerhed til forventningerne til arets resultat.

Regnskabsposterne "basisindtaegter” samt "lgn-, administrations- og driftsudgifter” kan budgette-
res med en rimelig grad af sikkerhed, mens der for posterne "nedskrivninger” og "beholdningsind-
tiening” er en ekstraordinaer hgj usikkerhed. Nedenfor er der redegjort for hvilke usikkerheder der

er knyttet til disse poster.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

e Som udgangspunkt er DLRs kredittabsrisiko markant reduceret som fglge af garantiordninger
og adgang til at modregne tab i fremtidige provisionsbetalinger. | det omfang DLRs kreditek-
sponeringer veerdiforringes, belastes DLR dog af nedskrivninger, der - safremt de resulterer i
tab - efterfalgende kan modregnes. Som en faglge af den igangvaerende corona-epidemi er
der, pa trods af ovennaevnte sikkerhedsforanstaltninger, fortsat en hgj grad af usikkerhed om-

kring indvirkningen pa resultatet i 2020.

Beholdningsindtjening (Fonds)

e DLRs fondsbeholdning er, som naevnt ovenfor, i al vaesentlighed placeret i korte realkreditob-
ligationer. Trods den begraensede renterisiko pa fondsbeholdningen vurderes der at veere be-
tydelig uforudsigelighed omkring beholdningsindtjeningen i 2020 som fglge af den store usik-

kerhed vedregrende udviklingen pa kapitalmarkederne.

Med udgangspunkt i ovenneevnte redeggrelse og de ekstraordinaere usikkerhedsmomenter, der
nevnes, er det forventningen, at basisresultatet far nedskrivninger for 2020 vil ligge i intervallet

900-1.000 mio. kr., og at resultat fgr skat vil ligge i intervallet 675-775 mio. kr.



Anvendt regnskabspraksis

DLRs delarsrapport er aflagt i overensstemmelse med Finanstilsynets regnskabsbe stemmelser for
realkreditinstitutter samt de krav, NASDAQ Copenhagen i gvrigt stiller til regnskabsaflaaggelse for

udstedere af bgrsnoterede obligationer.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til Arsrapporten for 2019.

Regnskabet har ikke vaeret underlagt revision eller review.

Begivenheder efter regnskabsperiodens udlgb

Efter balancedagen har corona-epidemien og den forventede negative effekt pa gkonomien fortsat
udviklet sig. Udviklingen har medfart justeringer til de regnskabsmassige nedskrivninger, der er
indregnet i 1. kvartal 2020.

Det vurderes herefter, at der i delarsrapporten for 1. kvartal 2020 pa behgrig vis er taget hgjde for

begivenheder efter regnskabsperiodens udlgb og frem til offentligggrelsen d. 30. april 2020.
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Yderligere information

Der henvises i gvrigt til www.dlr.dk/regnskab-og-rapportering, hvor der findes yderligere oplysnin-

ger om DLR, og hvor blandt andet arsrapporten for 2019 samt Risiko- og kapitalstyringsrapporten

kan downloades.

Herudover findes der yderligere oplysninger om coverpools og ratingforhold for DLR.

Kontaktpersoner

e Adm. direkter Jens Kr. A. Maller, tIf. 33 42 07 24.
e Direktegr Pernille Lohmann, tIf. 33 42 08 74
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Resultat- og indkomstopggrelse

(mio. kr.)

1. kvt. 1. kvt.
Note 2020 2019
1 Renteindteegter 803 786
2 Renteudgifter -329 -348
Netto renteindteegter 473 438
Udbytte af aktier mv. 0 0
Gebyrer og provisionsindteegter 65 48
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -174 -144
Netto rente- og gebyrindtaegter 365 341
3 Kursreguleringer -102
Andre driftsindteegter 6 6
4-10  Udgifter til personale og administration -73 -65
Af- 0og nedskrivninger pa materielle aktiver -1 -1
Andre driftsudgifter -3 -3
11 Nedskrivninger p& udlan og tilgodehavender mv. -52 5
Resultat far skat 140 275
12 Skat -31 -60
Resultat efter skat 109 214
Opggarelse af totalindkomst
Resultat efter skat 109 214
Ejendomsopskrivninger 0 0
Skat af arets ejendomsopskrivninger 0 0
Anden totalindkomst efter skat 109 214
Fordeles pa
DLRs aktionzerer 109 214
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Balance (mio. kr.)
31. mar 31.dec
Note 2020 2019
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 50 50
713 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 3.396 4.129
8,10-12  Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 157.875 156.821
9,12 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 14 16
14 Obligationer til dagsveerdi 12.631 11.732
Aktier mv. 36 36
15 Grunde og bygninger, domicilejendomme 120 120
@vrige materielle aktiver 7 7
Aktuelle skatteaktiver 150 13
Aktiver i midlertidig besiddelse 38 42
16 Andre aktiver 644 454
Periodeafgraensningsposter 31 24
Aktiver i alt 174.991 173.444
Passiver
17 Udstedte obligationer til dagsveerdi 150.484 149.630
18 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 8.009 8.009
19 Andre passiver 1.657 1.183
Periodeafgraensningsposter 2 4
Geeld i alt 160.152 158.825
20 Henseettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt
21 Efterstillede kapitalindskud 1.300 1.300
Efterstillede kapitalindskud i alt 1.300 1.300
Aktiekapital 570 570
Opskrivningshenleeggelser 62 62
Bunden fondsreserve 2.338 2.338
Overfart overskud mv. 10.561 10.341
22 Egenkapital i alt 13.530 13.311
Passiver i alt 174.991 173.444
20 Ikke balancefgrte poster
Garantier 2 2
21 Andre eventualforpligtelser 9.776 10.118
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Egenkapitalopgearelse

2019

Egenkapital primo
Resultat efter skat
Ejendomsopskrivninger
Kagb af egne aktier
Egenkapital ultimo

2020

Egenkapital primo
Resultat efter skat
Salg af egne aktier
Kagb af egne aktier
Egenkapital ultimo

(mio. kr.)
Overfart | alt
resultat
10.004 12.974
846 846
216 216
-725 -725
10.341 13.311
10.341 13.311
109 109
110 110
0 0
10.561 13.530

2 Aktiekapitalen er fordelt pa aktier a kr. 1,00. Det samlede antal aktier udger 569.964.023 stk. DLR har kun én aktieklasse, hvor alle

aktier besidder samme rettigheder.

DLRs beholdning af egne aktier pr. 31. marts 2020 udger 46.122.083 stk. (2019: 50.752.863 stk.) svarende til en nominel veerdi pa

46,1 mio. kr. (2019: 50,8 mio. kr.). Beholdningen udger 8,1 pct. (2019: 8,9 pct.) af den samlede aktiekapital.



Kapital og solvens (mio. kr.)
31. mar 31.dec
2020 2019
Egenkapital 13.530 13.311
Resultat m.v. der ikke kan indregnes i kernekapitalen -109 0
Fradrag som falge af forsigtig veerdianseettelse -25 -26
Forskel mellem forventede tab og regnskabsmaessige nedskrivninger -692 -638
Egentlig kernekapital 12.703 12.647
Efterstillet kapital (supplerende kapital) 1.300 1.300
Kapitalgrundlag 14.003 13.947
Veegtet risikoeksponering med kreditrisiko mv. 77.226 76.853
Veegtet risikoeksponering med markedsrisiko 2.533 2.555
Veegtet risikoeksponering med operationel risiko 2.376 2.376
Veegtet risikoeksponering i alt 82.135 81.784
Egentlig kernekapitalprocent (%) 15,5 15,5
Kapitalprocent (%) 17,0 17,1
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Noter - resultatopgarelse (mio. kr.)

1. kvt. 1. kvt.
Note 2020 2019
1 Renteindteegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 0 0
Udlan med positiv rente * 306 355
Bidrag 427 401
Obligationer 26 29
Udstedte obligationer til dagsveerdi ** 22 0
@vrige renteindtaegter 32 18
| alt 812 803
Rente af egne obligationer modregnet i rente af udstedte obligationer -10 -16
I alt 803 786
Heraf udger renteindtaegter fra reverse-repo forretninger 0 0
* Rente pa udlan, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteindtaegter (note 1), mens renten
medtages under renteudgifter (note 2), hvis de forrentes med en rentesats, der er negativ.
** Rente pa udstedte obligationer, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteudgifter (note 2), mens
renten medtages under renteindtaegter (note 1), hvis de forrentes med en rentesats, der er negativ.
2 Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker -1 0
Udstedte obligationer til dagsveerdi * -302 -354
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris -6 -6
UdIan med negativ rente ** -22 0
@vrige renteudgifter -8 -4
| alt -339 -365
Rente af egne realkreditobligationer modregnet i rente af udstedte obligationer 10 16
| alt -329 -348
Heraf udger renteudgifter fra repo forretninger 0 0

* Rente pa udstedte obligationer, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteudgifter (note 2), mens
renten medtages under renteindtaegter (note 1), hvis de forrentes med en rentesats, der er negativ.

** Rente pa udlan, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteindteegter (note 1), mens renten
medtages under renteudgifter (note 2), hvis de forrentes med en rentesats, der er negativ.
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Noter - resultatopgarelse (mio. kr.)
1. kvt. 1. kvt.
Note 2020 2019
3 Kursreguleringer
Realkreditudlan -1.530 1.041
Obligationer -116 -1
Aktier mv. 0 0
@vrige aktiver 0 0
Valuta 0 1
Afledte finansielle instrumenter 14 1
Udstedte obligationer 1.530 -1.041
| alt -102 1
4 Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter
Lgnninger -40 -36
Pensioner -4 3
Udgifter til social sikring -6 5
I alt -49 -44
@vrige administrationsudgifter
IT-udgifter -12 -10
Revision, Finanstilsyn og brancheforening -2 -1
@vrige udgifter -10 -9
lalt -24 -21
Udgifter til personale og administration i alt -73 -65
5 Vederlag for medlemmer af direktionen og bestyrelsen mv.
Fast vederlag 2,0 2,2
Variabelt vederlag 0,0 0,0
I alt 2,0 2,2
Antal direktionsmedlemmer 2 2
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Noter - resultatopgarelse (mio. kr.)

1. kvt. 1. kvt.

Note 2020 2019

6 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Tab i perioden -12 -29

Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer 1 1

Nye nedskrivninger -100 -50
Tilbagefarte nedskrivninger 56 65

Tab modregnet i provisionsbetalinger til pengeinstitutter 3 8

I alt -52 -5
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Noter — aktiver (mio. kr.)
31. mar 31.dec
Note 2020 2019
7 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos centralbanker 2.900 3.700
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 496 429
Tilgodehavender hos kreditnstitutter og centralbanker i alt 3.396 4.129
DLR har ikke indgéet reverse-repo forretninger i 2020 eller i 2019
8 Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi
Realkreditudlan nominel veerdi 157.228 154.590
Regulering til dagsveerdi af underliggende obligationer 1.023 2.552
Regulering for kreditrisiko -465 -418
Realkreditudlan til dagsvaerdi 157.785 156.724
Restancer fgr nedskrivninger 92 89
@vrige udlan og udleeg fer nedskrivninger 8 22
Nedskrivninger pa restancer og udlaeg -11 -14
I alt 157.875 156.821
9 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlan 17 19
Regulering for kreditrisiko -3 -3
| alt 14 16
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Noter — aktiver (mio. kr.)

31. mar 31.dec

Note 2020 2019
10 Realkreditlan (nominel) fordelt pa ejendomskategorier

Tallene i denne note er angiveti pct.

Ejerboliger 4,6 4,6

Fritdshuse 0,2 0,1

Stattet byggeri til beboelse 0,1 0,1

Andelsboliger 2,0 2,0

Private beboelsesejendomme til udlejning 17,3 16,7

Industri- og handveerksejendomme 1,1 11

Kontor- og forretningsejendomme 17,7 17,5

Landbrug 56,9 57,6

Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmeaessige formal 0,0 0,0

Andre ejendomme 0,2 0,3

laltipct. 100,0 100,0

11 Antal 1an - ultimo 64.959 64.077
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Noter — aktiver

12

Oplysning om nedskrivninger fordelt pa stadier

(mio. kr.)

2020
Nedskrivninger pa udlan til dagsvaerdi og amortiseret Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
kostpris *
Nedskrivninger pd udlan til dagsveerdi og amortiseret kostpris
Primo 2020 7 183 246 435
Periodens endring -113 65 5 -44
Ultimo 1. kvartal 2020 120 118 241 479
2019
Nedskrivninger p& udlan til dagsveerdi og amortiseret kostpris * Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Primo 2019 246 286 537
Periodens endring 1 -16 -15
Ultimo 2019 183 246 435

* Der er ikke indregnet udlan og andre tilgodehavender, der var kreditforringet ved ferste indregning i 2019 eller 2020.

* Nedskrivninger pa udlan til dagsveerdi og udIan til amortiseret kostpris er vist samlet, idet belgbet vedrarende udlan til

amortiseret kostpris udggr mindre end 1% af den samlede nedskrivning.
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Noter — aktiver (mio. kr.)

Note

13 Nedskrivninger - gvrige finansielle aktiver

2020
Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Nedskrivninger p& Kassebeholdning og Anfordringstilgodehavender 0 0 0 0
hos Nationalbanker
Nedskrivninger pa Tilgodehavender hos kreditinstitutter og 0 0 0 0

centralbanker

Samtlige aktiver i ovenstaende tabel er klassificeret i stadie 1, hvor der er foretaget en nedskrivning pa et belgb mindre end
0,5 mio. kr. Dette gjorde sig ligeldes geeldende primo aret.

2019
Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Nedskrivninger pa Kassebeholdning og Anfordringstilgodehavender 0 0 0 0
hos Nationalbanker
Nedskrivninger pa Tilgodehavender hos kreditinstitutter og 0 0 0 0

centralbanker

Der er ikke indregnet gvrige finansielle aktiver, der var kreditforringet ved farste indregning i 2019 eller 2020.
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Noter — aktiver (mio. kr.)
31. mar 31.dec
Note 2020 2019
14 Obligationer til dagsveerdi
- Egne realkreditobligationer 18.500 21.252
- Andre realkreditobligationer 11.927 11.026
- Statsobligationer 704 706
Obligationer - brutto 31.130 32.984
Egne realkreditobligationer modregnet i udstedte obligationer -18.500 -21.252
| alt 12.631 11.732
15 Grunde og bygninger - domicilejendomme
Dagsveerdi primo 120 120
Tilgang i arets lgb
Afskrivning
Veerdigendringer indregnet i anden totalindkomst
Dagsveerdi ultimo 120 120
Domicilejendommene veerdianseettes arligt af DLRs interne vurderingsmand, der har vurdering af erhvervsejendomme som
sit speciale.
16 Andre aktiver

Positiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv.
Tilgodehavende renter og provision

Lanesager under ekspedition m.v.

I alt

14
64
566
644

66
380
454

24



Noter — passiver mv. (mio. kr.)
31. mar 31.dec
Note 2020 2019
17 Udstedte obligationer til dagsveerdi
Realkreditobligationer - nominel veerdi 167.900 168.244
Regulering til dagsveerdi 1.084 2.638
Udstedte obligationer - brutto 168.984 170.882
Modregning af egne realkreditobligationer - dagsveerdi -18.500 -21.252
| alt 150.484 149.630
Heraf preeemitteret, kursveerdi 3.156 3.669
Kontantveerdi af udtrukne obligationer til naeste termin 3.828 6.647
18 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Udstedelser i forbindelse med seniorgeeld 8.009 8.009
Modregning af egne obligationer 0 0
I alt 8.009 8.009
19 Andre passiver
Negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 24 7
Skyldige renter og provision 1.120 889
@vrige passiver 514 286
| alt 1.657 1.183
20 Ikke balancefgrte poster
Garantier mv.
Finansgarantier
@vrige garantier 0 0
| alt
Andre eventualforpligtelser
Uigenkaldelige kredittilsagn (l&netiloud) 9.776 10.118
I alt 9.777 10.120
Udover ovennaevnte garantier og evetualforpligtelser anvendes DLRs obligationsbeholdning som intradag
sikkerhedsstillelse i forbindelse med afvikling af betaling af renter og udtreekninger pd DLRs cirkulerende obligationer. Det
vurderes ikke at ville medfgre et traek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer.
21 Eventualaktiver

Der er etableret tabsmodregningsordninger imellem DLR og de laneformidlende aktionzerpengeinstitutter, hvor det enkelte
pengeinstitut i provisionsbetalingerne i al vaesentlighed modregnes de tab, som DLR maétte blive p&fgrt. Modregning kan
foretages i en arraekke fremadrettet. Dette medfarer, at i det omfang de foretagne nedskrivninger p& eksponeringer indenfor

ordningerne ender ud i et konstateret tab, forventes DLR efterfglgende at kunne modregne dette tab i fremtidige

provisionsbetalinger.
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Noter — hovedtal og nagletal (mio. kr.)
Note 2020 2019 2018 2017 2016
22 Hovedtal - 1. kvartal

Resultatopggrelse
Netto rente- og gebyrindteegter 365 341 352 342 346
Andre ordingere indtaegter mv. 6 6 6 4 4
Udgifter til personale og administration =77 -68 =72 -64 -61
Indtjening 294 279 286 283 289
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender -52 -5 1 17 -27
Kursreguleringer -102 1 -61 3 -12
Resultat far skat 140 275 225 303 249
Resultat efter skat 109 214 175 236 194
Balance - ultimo 1. kvartal
Aktiver
Udlan 157.889 151.477 143.768 140.060 134.237
Obligationer og aktier mv. 12.667 9.181 11.028 11471 11.623
@vrige aktiver 4.435 2.871 3.954 3.361 2.413
Aktiver i alt 174.991 163.529 158.750 154.892 148.274
Passiver
Udstedte obligationer 158.493 148.139 144171 140.928 134.797
@vrige passiver 1.667 1.416 1.339 1.458 1.342
Efterstillede kapitalindskud 1.300 650 650 0 0
Egenkapital 13.530 13.324 12.590 12.506 12.135
Passiver i alt 174.991 163.529 158.750 154.892 148.274
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Noter — hovedtal og nagletal (mio. kr.)
Note 2020 2019 2018 2017 2016
23 Nggletal - 1. kvartal

Egenkapitalforrentning
Resultat far skat i pct. af egenkapital * 1,0 21 1,8 2,4 2,0
Resultat efter skat i pct. af egenkapital * 0.8 1,6 14 1,9 1,6
Afkastningsgrad
Afkastningsgrad " 0,06 0,13 0,11 0,15 0,13
Omkostninger
Omkostninger i pct. af udlansportefalje 0,05 0,05 0,05 0,05 0,04
Indtjening pr. omkostningskrone * 21 4,7 4.2 74 3.8
Indtjening pr. omk.kr. ekskl. nedskrivn. 3,5 51 4,1 5,5 5,7
Solvens
Kapitalprocent 17,0 16,7 15,9 14,7 14,8
Kernekapitalprocent 15,5 15,9 15,0 14,7 14,8
Egentlig kernekapitalprocent 15,5 15,9 15,0 13,0 13,1
Restancer og nedskrivninger
Restancer ultimo (mio. kr.) 92 139 122 126 124
Periodens nedskrivningsprocent * 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00
Akkumuleret nedskrivningsprocent 0,30 0,34 0,36 0,42 0,43
Udlansaktivitet
Veekst i udl&nsportefalie, pct. (nominel) * 17 12 0,6 0,5 05
BruttonyudIan (mio. kr.) 10.807 6.884 6.313 5.904 3.914
Antal udbetalte lan 3.373 2.225 2.061 1.989 1.353
Udlan i forhold til egenkapital * 11,7 11,4 11,4 11,2 111
Marginaler
Pct. af gennemsnitlig udlansportefglie (nominel):
Resultat fer skat i pct. af gns. udlansportefalje 0,09 0,19 0,16 0,22 0,19
Bidragsindtsegter i pct. af gns. udlansportefglje 0,27 0,27 0,27 0,27 0,27
Pct. af kernekapital efter fradrag
Valutaposition i pct. af kernekapital efter fradrag 2,9 4,3 6,6 12,3 14,7

* Nggletallene er opgjort i overensstemmelse med Finanstilsynets definitioner.
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Noter — gvrige (mio. kr.)
Note
24 Afstemning af resultatopggrelse for "basis- og beholdningsindtjening" versus "officielle regnskabsopstilling"

Renteindtaegter

Renteudgifter

Netto renteindteegter

Udbytte af aktier mv.

Gebyrer og provisionsindtaegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
Netto rente- og gebyrindteegter
Kursreguleringer

Andre driftsindteegter

Udgifter til personale og administration
Af- 0g nedskrivninger pa materielle aktiver
Andre driftsudgifter

Nedskrivninger p& udlan og tilgodehavender mv.

Resultat fgr skat
Skat
Resultat efter skat

Basis-
indtjening

2020

776
-329
446

Behold-
nings-
indtjening

2020

27

27

27
-103

| alt

2020

803
-329
473
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Noter — gvrige (mio. kr.)
Note
25 Tilsynsdiamanten for Realkreditinstitutter
Ultimo 1. Ultimo 4. Greenseveer-
kvt 2020 kvt 2019 dier
1. Udlansvaekst
Privat 8,8 7,1 <15%
Erhverv med boligformal 21,0 21,2 <15%
Landbrug 1,7 1,5 <15%
@vrigt erhverv 6,3 5,0 <15%
2. Lantagers renterisiko 16,3 16,8 <25%
3. Afdragsfrihed pa lan til private 19 2,1 <10%
4. Lan med kort funding (kvartalsvis)
2. kvartal 2019 7,1 <12,5%
3. kvartal 2019 1,7 <12,5%
4. kvartal 2019 2,4 <12,5%
1. kvartal 2020 2,0 <12,5%
Lan med kort funding arligt * 12,8 13,2
5. Store eksponeringer 29,1 26,8 <100%

* Procenten for de enkelte kvartaler beregnes pa baggrund af kvartalets ultimoportefglje, mens den arlige procent beregnes
p& portefglien ultimo 1. kvartal 2020. Arets procent stemmer derfor ikke med summen af procenten i de enkelte kvartaler.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden 1. ja-

nuar — 31. marts 2020 for DLR Kredit A/S.

Delarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Finanstilsynets regnskabsbestemmelser for
realkreditinstitutter samt de krav, NASDAQ Copenhagen i gvrigt stiller til regnskabsaflaeggelse for

udstedere af bgrsnoterede obligationer.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende gennemgang af udviklingen i selskabets aktiviteter
og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som

selskabet kan pavirkes af.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at delarsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2020 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar — 31. marts 2020.

Regnskabet har ikke vaeret underlagt revision eller review af selskabets revisor.

Kgbenhavn, den 30. april 2020

Direktionen
Jens Kr. A. Mgller Pernille Lohmann
adm. direktor direktor
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