8. februar 2018

DLR Kredit A/S - CVR-nr. 25781309
Nyropsgade 21 - 1780 Kebenhavn V

: TIf. 70 10 00 90 - Fax 33 93 95 00
Til Nasdag Copenhagen www.dirdk - dir@dlrdk

Tilleeg nr. 1 til Basisprospekt

| forbindelse med offentligggrelse af DLR Kredits arsrapport for 2017 offentligggres hermed ne-
denstaende prospekttillaeg til Basisprospekt for udstedelse af seerligt deekkede obligationer,
realkreditobligationer, obligationer i medfer af § 15 i lov om realkreditlan og realkreditobli-
gationer m.v. (senior secured bonds) samt usikret seniorgeeld udstedt af DLR Kredit A/S
dateret 20. november 2017.

Med venlig hilsen

DLR Kredit A/S



Det oprindelige AEndring
Basisprospekt

1 RESUME

Side 7, pkt. B.12 Den eksisterende tabel og tekst udgar.
"Historiske regn-

skabsoplysninger” Der indseaettes fglgende tabel og tekst i stedet:

Mio. kr. 2017 2016
Resultatopggrelse:

Basisindteegter 1.293 1.213
Udgifter til personale og administration m.v. -255 -233
Andre driftsudgifter (bidrag til afviklingsformuen) -12 -15
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 94 -62
Basisindtjening 1.121 903
Beholdningsindtjening (fonds) 6 136
Resultat far skat 1.126 1.039
Resultat efter skat 880 811
Balance:

Udlan 143.061 139.053
Udstedte obligationer 148.972 142.074
Kapitalgrundlag efter fradrag 12.372 11.560
Nggletal:

Kapitalprocent? 15,9 14,3
Egentlig kernekapitalprocent (CET1)Y 15,1 12,7
Resultat fgr skat i pct. af egenkapital 9,13 8,40

1) Risikoeksponeringen for kreditrisiko p& portefaljen af udlan til produktionslandbrug er op-
gjort efter IRB-metoden, mens kreditrisikoen pa den gvrige del af portefglien er opgjort efter
standardmetoden.

Der er ikke sket vaesentlige forvaerringer af DLRs fremtidsudsigter siden datoen for
udlgbet af sidste regnskabsperiode.

Der er ikke indtradt vaesentlige eendringer i relation til DLRs finansielle eller handels-
maessige stilling siden den periode, der er omfattet af de historiske regnskabsoplys-
ninger.

6 REGISTRERINGSDOKUMENT

Side 35, pkt. 1.2 Sidste afsnit udgar.
"Erkleering vedrg-
rende basispro-
spektet”

Der indsaettes fglgende tekst i stedet:

Dette tilleg nr. 1 til basisprospekt af 20. november 2017, der erstatter "Basisprospekt
for udstedelse af seerligt deekkede obligationer, realkreditobligationer, obligationer i
medfar af § 15 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. (senior secured
bonds) samt usikret seniorgeeld udstedt af DLR Kredit A/S” fra 28. november 2016
med tillaeg, er udarbejdet pr. 8. februar 2018.




Side 35-36, pkt. 3.1 Den eksisterende tekst og tabel udgar.
"Udvalgte regn-

skabsoplysninger” Der indseettes fglgende tekst og tabel i stedet:

Udvalgte regnskabsoplysninger vedrgrende DLR for de to seneste regnskabsar er
angivet i tabellen nedenfor. Regnskaberne er tilgaengelige pa DLRs webside
www.dlIr.dk/investor.

Mio. kr. 2017 2016
Resultatopggrelse:

Basisindteegter 1.293 1.213
Udgifter til personale og administration m.v. -255 -233
Andre driftsudgifter (bidrag til afviklingsformuen) -12 -15
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 94 -62
Basisindtjening 1.121 903
Beholdningsindtjening (fonds) 6 136
Resultat fgr skat 1.126 1.039
Resultat efter skat 880 811
Balance:

Udlan 143.061 139.053
Udstedte obligationer 148.972 142.074
Kapitalgrundlag efter fradrag 12.372 11.560
Nggletal:

Kapitalprocent? 15,9 14,3
Egentlig kernekapitalprocent (CET1)Y 15,1 12,7
Resultat fgr skat i pct. af egenkapital 9,13 8,40

1) Risikoeksponeringen for kreditrisiko pa portefaljen af udlan til produktionslandbrug er op-
gjort efter IRB-metoden, mens kreditrisikoen pa den gvrige del af portefalien er opgjort efter
standardmetoden.

Side 36, pkt. 3.2 Punktet udgar.

Side 37, pkt. 5.1.5  Den eksisterende tekst udgar.

Der indseettes fglgende tekst i stedet:

Der er ikke indtruffet begivenheder efter offentligggrelse af seneste arsrapport, der i
veesentlig grad er vaesentlig ved bedgmmelse af DLRs solvensmaessige forhold.

Side 37, pkt. 5.2.1  Den eksisterende tekst udgar.

Investeringer Der indsaettes fglgende tekst i stedet:

DLR har ikke foretaget vaesentlige investeringer siden datoen for offentligggrelsen af
DLRs seneste arsrapport.

Side 38, pkt. 8.1 Den eksisterende tekst udgar.

Kendite tendenser Der indseettes fglgende tekst i stedet:

Fremtidsudsigterne for DLR er ikke forveerret siden offentliggarelsen af den seneste
arsrapport.

Side 41, pkt. 12.1 Den eksisterende tekst udgar.
"Sterre aktionzerer”




Der indseettes fglgende tekst i stedet:

DLRs aktionaerkreds udggres hovedsagligt af landdaekkende og lokale pengeinstitutter
i Danmark. Ingen af DLRs aktiongerer besidder en kontrollerende aktiepost i DLR, og
DLR har ikke kendskab til, at andre direkte eller indirekte kan udgve kontrol over DLR.

Fglgende aktionegerer besad pr. ultimo 2017 mindst 5 pct. af den nominelle aktiekapital:

Laneformidlende aktionaerer:

Jyske Bank A/S
Vestergade 8 — 16
8600 Silkeborg

Spar Nord Bank A/S
Skelagervej 15
9000 Aalborg

Sydbank A/S
Peberlyk 4
6200 Aabenraa

@vrige aktionaerer:
Nykredit Realkredit A/S
Kalvebod Brygge 1 — 3
1560 Kgbenhavn V

PRAS A/S

c/o Lokale Pengeinstitutter
Toldbodgade 33, 4
Postboks 9019

1253 Kgbenhavn K

Side 42, pkt. 13.3.3
”"Revision af histo-
riske arsregn-
skabsoplysninger”

Den eksisterende tekst udgar.

Der indseettes fglgende tekst i stedet:

Alle regnskabsoplysninger vedrgrende regnskabsaret 2017 og tidligere regnskabsar
findes i DLRs reviderede arsrapporter.

Side 42, pkt. 13.4.1
"De seneste regn-
skabsoplysningers
alder”

Den eksisterende tekst udgar.

Der indseettes fglgende tekst i stedet:

De seneste reviderede regnskabsoplysninger vedrgrer regnskabsaret 2017.

Side 42, pkt. 13.5.1

Den eksisterende tekst udgar.

Der indseettes fglgende tekst i stedet:

DLR har ikke efter det seneste reviderede regnskab offentliggjort yderligere regn-
skabsoplysninger.

BILAG 1 DEFINITIONER
Side 59 Den eksisterende tekst udgar.
"Definitioner” Der indseettes fglgende tekst i stedet:

Hvor der i dette Basisprospekt henvises til:




e “seneste arsrapport’” menes Arsrapport 2017 for DLR Kredit A/S.

e ’seneste arsrapporter’ menes Arsrapport 2016 for DLR Kredit A/S og Arsrap-
port 2017 for DLR Kredit A/S.

e "seneste risikorapport” menes Risiko- og kapitalstyring februar 2018 for DLR
Kredit A/S.

Alle rapporter er tilgeengelige pa DLRs webside: www.dlr.dk/investor. Kommende del-
ars- og arsrapporter samt risiko- og kapitalstyringsrapporter vil blive gjort tilgeengelige
samme sted.

Hvor der i dette basisprospekt henvises til "Bankdage” eller "Bankdag” forstas enhver
dag, hvor bade danske betalingsformidlingssystemer og danske pengeinstitutter belig-
gende i Danmark holder abent.

BILAG 2

FORTEGNELSE OVER DOKUMENTER, DER HENVISES TIL |
BASISPROSPEKTET

Side 60 "Forteg-
nelse over doku-
menter, der henvi-
ses til i basispro-
spektet”

Den eksisterende tekst udgar.

Der indseettes fglgende tekst i stedet:

Oversigt over dokumenter og henvisninger som helt eller delvist har indgaet i udarbej-
delsen af dette basisprospekt.

e Arsrapport 2016 for DLR Kredit A/S
Arsrapporten er tilgeengelig p& DLRs webside: www.dlr.dk/investor under regn-
skab og rapportering

e Arsrapport 2017 for DLR Kredit A/S
Arsrapporten er tilgeengelig pad DLRs webside: www.dlr.dk/investor under regn-
skab og rapportering

e Risiko- og kapitalstyring februar 2018
Risiko- og kapitalstyringsrapporten er tilgeengelig p& DLRs webside:
www.dlIr.dk/investor under regnskab og rapportering

e Vedteegter for DLR Kredit A/S
Vedtaegterne er tilgeengelige pd DLRs adresse, Nyropsgade 21, 1780 Kgbenhavn
V eller pa DLRs hjemmeside www.dlr.dk/investor under dokumentation og lovgiv-
ning

o Stiftelsesdokument for KR 276 A/S

Stiftelsesdokumentet er tilgeengeligt pa DLRs adresse, Nyropsgade 21, 1780 Kg-
benhavn V.

BILAG 3

KRYDSREFERENCETABEL FOR DOKUMENTER, DER INDGAR |
BASISPROSPEKTET

Side 61 "Krydsrefe-
rencetabel”

Den eksisterende tekst udgar.

Der indsaettes fglgende tekst i stedet:

Hvor i Dokumentet Hvor i dokumentet forefindes
Basisprospektet er henvisningen
henvisningen

Afsnit 2 Risikofaktorer, Seneste arsrapport  Risikoforhold, side 42-53
s. 16 pkt. 2.4 for DLR

Afsnit 6 Seneste arsrapport  Udlansaktivitet og portefglje, side
Registreringsdokument, for DLR 27-30
s. 37 pkt. 6.1.1



http://www.dlr.dk/investor
http://www.dlr.dk/investor
http://www.dlr.dk/investor
http://www.dlr.dk/investor
http://www.dlr.dk/investor

Afsnit 6 Seneste to Arsrapport 2017:

Registreringsdokument,  arsrapporter for DLR  Ledelsespéategning, side 108

S. 42 pkt. 13.1. Ledelsesberetningen, side 3-63
Revisionspategningen, side 109-
114
Anv. regnskabspraksis, side 99-
106

Resultatopgarelse, side 65
Balance, side 66
Kapital og solvens, side 68
Noter, side 71-98

Arsrapport 2016:
Ledelsespategning, side 77
Ledelsesberetningen, side 3-34
Revisionspategningen, side 78-81
Anv. regnskabspraksis, side 70-74
Resultatopgarelse, side 40
Balance, side 41

Kapital og solvens, side 43

Noter, side 44-74

Investorer, der har indvilliget i at kgbe eller tegne Obligationer fgr dette tilleeg blev offentliggjort, har ret til at
treekke deres accept tilbage inden for en frist pA mindst to arbejdsdage efter offentliggarelsen af Tilleegget,
dvs. til den 12. februar 2018, i henhold til artikel 16, stk. (2) i Prospektdirektivet og den relevante gennemfg-
relseslovgivning i Danmark.

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har i dag behandlet og godkendt dette tillaeg til Basisprospekt for szerligt deekkede obligationer,
realkreditobligationer, obligationer i medfar af § 15 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. (seni-
or secured bonds) samt usikret seniorgeeld udstedt af DLR Kredit A/S dateret 20. november 2017, jf. besty-
relsens bemyndigelse til direktionen af 26. oktober 2017.

De ansvarlige for oplysningerne i tilleegget til Basisprospektet erkleerer at have gjort deres bedste for at sikre,
at oplysningerne i Basisprospektet efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der
ikke er udeladt oplysninger, som kan pavirke dets indhold.

Kgbenhavn, den 8. februar 2018.

Direktionen

(Underskrevet pa egne og bestyrelsens vegne i henhold til bestyrelsens bemyndigelse til direktionen af 26.
oktober 2017)

Jens Kr. A. Mgller Michael Jensen
Administrerende direktar Direktar



