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Tillaeg nr. 1 til Basisprospekt for szrligt deekkede obligationer udstedt af DLR
Kredit A/S dateret 12. marts 2015

Dato: 9. juni 2015

I forbindelse med de seneste aendringer til refinansieringsloven, der er kommet med §6, stk. 1ilov nr. 532 af
29. april 2015, offentliggares hermed nedenstiende prospekttilleg.



Det oprindelige
Basisprospekt

Andring

B RISIKOFAKTORER

Side 18, pkt. 2.13
“Refinansieringsrisiko”

Folgende tekst indszettes til erstatning for det tidligere afsnit 2.13:

2.13 Refinansieringsrisiko

Der gealder sarlige forhold vedrerende lovbestemt lgbetidsforlengelse og rente-
fastseaettelse i forbindelse med refinansiering af obligationer omfattet af § 6 i Lov
om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. (jf. lov nr. 244 som @ndret ved
lov nr. 532 af 29. april 2015).

2.13.1 Rentetrigger

Er lgbetiden pa et realkreditlan leengere end lgbetiden pé de bagvedliggende
seerligt deekkede obligationer, og er obligationerne fast forrentet eller variabelt
forrentet og har en lgbetid pé op til og med 24 maneder ved refinansieringen af
lanet, gaeelder det for de obligationer, der ved udleb skal erstattes af nye obligati-
oner ved refinansiering, at safremt den effektive rente i forbindelse med refinan-
siering bliver mere end 5 procentpoint hgjere end en nermere fastsat reference-
rente, forleenges lobetiden pa de pagaeldende obligationer med 12 maneder. Re-
ferencerenten, vilkar for tilretteleeggelse af salg af obligationer samt fastsattel-
sen af renten pa de forleengede obligationer fremgér af vaerdipapirnoten afsnit
4.7.7. Ved de pageldende obligationers udlgb efter de 12 méneders forleengelse
skal der udstedes nye obligationer til erstatning herfor. Ved denne udstedelse
finder 1. pkt. ikke anvendelse.

2.13.2 Afsatningstrigger

Er lgbetiden pé et realkreditlan l&engere end lgbetiden pa de bagvedliggende
serligt deekkede obligationer, gaelder det for de obligationer, der ved udleb skal
erstattes af nye obligationer for at refinansiere lanet, at safremt der ikke er afta-
gere til alle de ngdvendige nye obligationer, forleenges lgbetiden pa de pageel-
dende obligationer med 12 méneder ad gangen, indtil der kan gennemfares refi-
nansiering, hvor der er aftagere til alle de ngdvendige nye obligationer. Fastsaet-
telse af renten pa de forleengede obligationer fremgar af vaerdipapirnoten afsnit
4.7.7.

D VZERDIPAPIRNOTE

Side 34, pkt. 4.7.7
“Forleengelse af lgbetid
og rentefastsaettelse ved
rentestigning eller ved
manglende aftagere”

Folgende tekst indszettes til erstatning for det tidligere afsnit 4.7.7, pkt. i) —
iii) (rentetrigger):

1) Rentetrigger - fastforrentede obligationer, lobetid 0-12 mdneder:

Er lgbetiden pa et realkreditlan leengere end lgbetiden pa de bagvedliggende
saerligt deekkede obligationer, og er obligationerne fast forrentet og har en lgbe-
tid pa op til og med 12 maneder ved refinansieringen af 1anet, ma DLR kun
igangsaette salg af obligationer, der ved refinansiering skal erstatte de udlgbende
obligationer, safremt DLR har en berettiget forventning om, at salget kan gen-
nemfgres, uden at den effektive rente bliver 5 procentpoint hgjere end den effek-
tive rente fastlagt i forbindelse med den seneste refinansiering. Det geelder dog
ikke, hvis DLR gennemfgrer et salg af en mindre mengde obligationer med hen-
blik pa at afklare, om den effektive rente bliver 5 procentpoint hgjere end den
effektive rente fastlagt i forbindelse med den seneste refinansiering. Kan et salg
ikke igangsaettes, jf. 1. pkt., og forfalder de udlgbende obligationer, forleenges
lgbetiden péa disse obligationer med 12 méneder. Ved obligationernes udlgb efter
de 12 maneders forlaengelse skal der udstedes nye obligationer til erstatning
herfor. Ved denne udstedelse finder 1. og 2. pkt. ikke anvendelse.




ii) Rentetrigger - fastforrentede obligationer, lobetid 12-24 mdneder:

Er lgbetiden pa et realkreditlan leengere end lgbetiden pé de bagvedliggende
serligt deekkede obligationer, og er obligationerne fast forrentet og har en lobe-
tid fra 12 og op til og med 24 mineder ved refinansieringen af lnet, md DLR
kun igangseette salg af obligationer, der ved refinansiering skal erstatte de udlg-
bende obligationer, sdfremt DLR har en berettiget forventning om, at salget kan
gennemfores, uden at den effektive rente bliver 5 procentpoint hgjere end den
effektive rente pé en tilsvarende obligation med samme restlgbetid 11 til og med
14 maneder tidligere. Det gaelder dog ikke, hvis DLR gennemforer et salg af en
mindre maengde obligationer med henblik pa at afklare, om den effektive rente
bliver 5 procentpoint hgjere end den effektive rente pa en tilsvarende obligation
med samme restlgbetid 11 til og med 14 méneder tidligere. Kan et salg ikke
igangseettes, jf. 1. pkt., og forfalder de udlgbende obligationer, forlenges lgbeti-
den pé disse obligationer med 12 méneder. Ved obligationernes udlab efter de 12
maneders forlaengelse skal der udstedes nye obligationer til erstatning herfor.
Ved denne udstedelse finder 1. og 2. pkt. ikke anvendelse.

it1) Rentetrigger — variabelt forrentede obligationer, lobetid 0-24 mdaneder:

Er lgbetiden pé et realkreditlan l&engere end lgbetiden pa de bagvedliggende
saerligt deekkede obligationer, og er obligationerne variabelt forrentet og har en
restlgbetid pa op til og med 24 méneder forste gang, de bliver anvendt til at fi-
nansiere et realkreditldn, gaelder det, at renten ved rentefastsaettelsen ikke kan
blive mere end 5 procentpoint hgjere end den senest fastsatte rente og skal for-
blive uaendret i 12 maneder eller frem til naeste refinansiering, hvis denne gen-
nemfores inden 12 maneder, medmindre der fastsattes en lavere rente inden for
de 12 méneder eller inden naeste refinansiering. DLR ma kun igangsaette salg af
obligationer, der ved refinansiering skal erstatte de udlgbende obligationer, sé-
fremt DLR har en berettiget forventning om, at salget kan gennemfores, uden at
renten bliver 5 procentpoint hgjere end den senest fastsatte rente. Det galder
dog ikke, hvis DLR gennemforer et salg af en mindre maengde obligationer emd
henblik pa at afklare, om renten bliver 5 procentpoint hgjere end den senest
fastsatte rente. Safremt et salg ikke kan igangsettes, jf. 1. pkt., og de udlebende
obligationer forfalder, forlenges lobetiden pa disse obligationer med 12 méane-
der. Ved obligationernes udleb efter de 12 maneders forleengelse skal der udste-
des nye obligationer til erstatning herfor. Ved denne udstedelse finder 1. - 3. pkt.
ikke anvendelse.




LEDELSESPATEGNING
Direktionen har i dag behandlet og godkendt dette tillaeg til basisprospekt for sarligt daekkede obligationer
udstedt af DLR Kredit A/S, jf. bestyrelsens bemyndigelse til direktionen af 23. oktober 2014.

De ansvarlige for oplysningerne i tilleegget til basisprospektet erklaerer at have gjort deres bedste for at sikre,
at oplysningerne i basisprospektet efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke
er udeladt oplysninger, som kan pavirke dets indhold.

Kobenhavn, den 9. juni 2015

Direktionen

(Underskrevet pa egne og bestyrelsens vegne i henhold til bestyrelsens bemyndigelse til direktionen af 23.
oktober 2014)

Jens Kr. A. Mgller Michael Jensen
Administrerende direktor Direktor



