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Tillaeg nr. 2 til Basisprospekt for sarligt dekkede obligationer udstedt af DLR
Kredit A/S dateret 27. maj 2013

Dato: 5. december 2014

I forbindelse med ikrafttraeden den 1. januar 2015 af dele af lov om &ndring af lov om realkreditlan og real-
kreditobligationer m.v. (L244) samt &ndringer hertil i medfer af 173 (Forslag til lov om e&ndring af lov om
finansiel virksomhed, fremsat 14. november 2014), samt tilherende bekendtgerelse om refinansiering af ren-
tetilpasningslan offentliggares hermed nedenstidende prospekttillaeg.



Det oprindelige
Basisprospekt

Andring

A RESUME

Side 7-8, pkt. Cg Rente”

Folgende tekst indszettes som naestsidste afsnit til erstatning for teksten ind-
sat ved tilleeg nr. 1 til Basisprospektet, dateret 13. marts 2014:

For obligationer omfattet af § 6 i Lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v. som andret i medfer af L244 og L73, som har en lgbetid pa op til og med 24
méneder ved refinansieringen, geelder, at lobetiden i tilfeelde af, at den effektive
rente i forbindelse med refinansiering bliver mere end 5 procentpoint hgjere end
en nermere fastsat referencerente, vil blive forlenget med 12 méneder. Referen-
cerenten fremgar af veerdipapirnoten afsnit 4.7.7. Renten pa de forleengede obli-
gationer fastsettes til referencerenten tillagt 5 procentpoint.

For obligationer omfattet af § 6 i Lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v. som andret i medfer af L244 og L73 gelder, at sdfremt der ved refinansie-
ring ikke er aftagere til alle de nedvendige nye obligationer, forl&nges labetiden
med 12 maneder ad gangen, indtil der kan gennemfores refinansiering, hvor der
er aftagere til alle de nedvendige nye obligationer. Renten pa de forlaengede obli-
gationer fastsattes til en referencerente tillagt 5 procentpoint. Referencerenten
fremgéar af veerdipapirnoten afsnit 4.7.7. Renten fastsettes, forste gang obligati-
onerne forleenges. Ved yderligere forlengelse af lgbetiden i medfer af manglende
aftagere finder renten fastsat ved forste forleengelse fortsat anvendelse.

B RISIKOFAKTORER

Side 18, pkt. 2.12

Folgende tekst indszettes efter punkt 2.11 som nyt punkt 2.12 til erstatning
for det tidligere afsnit 2.12, der er indsat ved tillaeg nr. 1 til Basisprospektet, date-
ret 13. marts 2014:

2.12 Refinansieringsrisiko

Der galder sarlige forhold vedregrende lovbestemt lgbetidsforlangelse og rente-
fastsaettelse i forbindelse med refinansiering af obligationer omfattet af § 6 i Lov
om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. (jf. lov nr. 244 af 19. marts 2014).

2.12.1 Rentetrigger

For realkreditlan, hvor lgbetiden er laengere end pa de bagvedliggende saerligt
dzekkede obligationer, og de bagvedliggende obligationer er fast forrentet eller
variabelt forrentet og har en lgbetid pa op til og med 24 méaneder ved refinansie-
ringen af lanet, gelder det for de obligationer, der ved udleb skal erstattes af nye
obligationer ved refinansiering, at sfremt den effektive rente i forbindelse med
refinansiering bliver mere end 5 procentpoint hgjere end en neermere fastsat
referencerente, forleenges lgbetiden pa de pageldende obligationer med 12 mé-
neder. Referencerenten og fastsaettelsen af renten pé de forleengede obligationer
fremgér af vaerdipapirnoten afsnit 4.7.7. Ved de pageldende obligationers udlegb
efter de 12 maneders forlaengelse skal der udstedes nye obligationer til erstatning
herfor. Ved denne udstedelse finder 1. pkt. ikke anvendelse.

2.12.2 Afsaetningstrigger

For realkreditlan, hvor lgbetiden er l&engere end lgbetiden pé de bagvedliggende
sarligt deekkede obligationer, gaelder det for de obligationer, der ved udleb skal
erstattes af nye obligationer for at refinansiere lanet, at safremt der ikke er afta-
gere til alle de ngdvendige nye obligationer, forleenges lobetiden pa de pagel-
dende obligationer med 12 méneder ad gangen, indtil der kan gennemfares refi-
nansiering, hvor der er aftagere til alle de ngdvendige nye obligationer. Fastsaet-




telse af renten pa de forleengede obligationer fremgar af veerdipapirnoten afsnit
4.7.7.

D VZAERDIPAPIRNOTE

Side 34, pkt. 4.7 "Rente”

Efter afsnit 4.7.6 indsaettes nyt afsnit 4.7.7 til erstatning for det tidligere
afsnit 4.7.7, der er indsat ved tillaeg nr. 1 til Basisprospektet, dateret 13. marts
2014:

4.7.7 Forlangelse af lobetid og rentefastszttelse ved rente-
stigning eller ved manglende aftagere

i) Rentetrigger - fastforrentede obligationer, lobetid 0-12 médneder:

For realkreditlén, hvor lgbetiden er leengere end pé de bagvedliggende serligt
daekkede obligationer, og de bagvedliggende obligationer er fast forrentet og har
en lgbetid pa op til og med 12 méneder ved refinansieringen af lanet, geelder det
for de obligationer, der ved udlgb skal erstattes af nye obligationer ved refinan-
siering, at sdfremt den effektive rente i forbindelse med refinansiering bliver
mere end 5 procentpoint hgjere end den effektive rente fastlagt i forbindelse med
den seneste refinansiering, forlenges lobetiden pa de pageldende obligationer
med 12 méneder. Ved de pageldende obligationers udleb efter de 12 maneders
forlaengelse skal der udstedes nye obligationer til erstatning herfor. Ved denne
udstedelse finder 1. pkt. ikke anvendelse.

i1) Rentetrigger - fastforrentede obligationer, lobetid 12-24 mdneder:

For realkreditlan, hvor lgbetiden er l&engere end pa de bagvedliggende seerligt
daekkede obligationer, og de bagvedliggende obligationer er fast forrentet og har
en lgbetid pa over 12 méneder og op til og med 24 méneder ved refinansieringen
af 1anet, geelder det for de obligationer, der ved udlgb skal erstattes af nye obliga-
tioner ved refinansiering, at safremt den effektive rente i forbindelse med refi-
nansiering bliver mere end 5 procentpoint hgjere end den effektive rente pé en
tilsvarende obligation med samme restlgbetid 11-14 méneder tidligere, forlaenges
lgbetiden pa de pagzldende obligationer med 12 maneder. Ved de pagaldende
obligationers udleb efter de 12 maneders forlaengelse skal der udstedes nye obli-
gationer til erstatning herfor. Ved denne udstedelse finder 1. pkt. ikke anvendel-
se.

111) Rentetrigger — variabelt forrentede obligationer, lobetid 0-24 mdaneder:

For realkreditlan, hvor lgbetiden er laengere end pa de bagvedliggende seerligt
daekkede obligationer, og de bagvedliggende obligationer er variabelt forrentet
og har en restlgbetid pa op til og med 24 maneder forste gang, de bliver anvendt
til at finansiere realkreditlén, gaelder det, at renten ved rentefastsattelsen ikke
kan blive mere end 5 procentpoint hgjere end den senest fastsatte rente og skal
forblive uendret i 12 méaneder eller frem til neaste refinansiering, medmindre der
fastseettes en lavere rente inden for de 12 maneder eller inden neste refinansie-
ring. Safremt renten i forbindelse med refinansieringen bliver mere end 5 pro-
centpoint hgjere end den senest fastsatte rente pa de hidtidige obligationer, for-
laenges lgbetiden pa de pagaldende obligationer med 12 méneder. Ved de pa-
gxldende obligationers udlgb efter de 12 maneders forlaengelse skal der udstedes
nye obligationer til erstatning herfor. Ved denne udstedelse finder 2. pkt. ikke
anvendelse.

iv) Afsaetningstrigger

For realkreditlan, hvor lgbetiden er l&ngere end lgbetiden pa de bagvedliggende
sarligt deekkede obligationer, gaelder det for de obligationer, der ved udleb skal
erstattes af nye obligationer for at refinansiere lanet, at safremt der ikke er afta-
gere til alle de ngdvendige nye obligationer, forleenges lgbetiden pa de pageel-
dende obligationer med 12 méneder ad gangen, indtil der kan gennemfares refi-
nansiering, hvor der er aftagere til alle de nedvendige nye obligationer. Ved de
pageldende obligationers udleb efter de 12 méneders forleengelse skal der ud-




stedes nye obligationer til erstatning herfor. Ved denne udstedelse finder 1), ii)
og iii) 2. pkt. ikke anvendelse.

Uanset ii), iii) og iv) kan der ved manglende refinansiering af ln, hvor de bag-
vedliggende obligationer har en lgbetid pa over 12 maneder ved refinansiering af
lanet, forseges en refinansiering af 1anet med obligationer med en kortere labe-
tid forud for forleengelsen.

v) Rentefastszettelse — forlaengede fastforrentede obligationer, lobetid 0-12
madneder

Renten pa obligationer, der er fast forrentet, og som har en lgbetid pé op til og
med 12 maneder ved refinansiering af ldnet og er forleenget efter i) eller iv), fast-
settes til den effektive rente fastlagt i forbindelse med den seneste refinansiering
tillagt 5 procentpoint. Renten fastsettes, forste gang lobetiden pa obligationerne
forlaeenges. Ved yderligere forleengelser af labetiden i medfer af iv) finder renten
fastsat i medfer af 1. pkt. fortsat anvendelse.

vi) Rentefastszettelse — forlaengede fastforrentede obligationer, lobetid over 12
mdneder

Renten pa obligationer, der er fast forrentet, og som har en lgbetid i intervallet
fra 12 til og med 24 maneder ved refinansiering af lanet og er forlaenget efter ii)
eller iv), fastsattes til den effektive rente pa en tilsvarende obligation med sam-
me restlgbetid 11-14 maneder tidligere tillagt 5 procentpoint. Renten pa obliga-
tioner, der er fast forrentet og har en lgbetid pa over 24 méaneder ved refinansie-
ring af lanet og er forlaenget efter iv), fastsattes til den effektive rente pa en obli-
gation med 11-14 maneders restlgbetid fastsat 11-14 méneder tidligere tillagt 5
procentpoint. Renten fastsattes, forste gang labetiden pa obligationerne forlaen-
ges. Ved yderligere forlaengelse af lobetiden i medfor af iv) finder renten fastsat i
medfor af 1. eller 2. pkt. fortsat anvendelse.

vit) Rentefastsaettelse — forlaengede variabelt forrentede obligationer

Renten pa obligationer, der er variabelt forrentet og forleenget efter iii) eller iv),
fastseettes til den senest fastsatte rente tillagt 5 procentpoint. Den fastsatte rente
efter 1. pkt. skal forblive uendret i de 12 maneder, forleengelsen lgber. Renten
fastsaettes, forste gang labetiden pa obligationerne forleenges. Ved yderligere
forleengelse af lgbetiden i medfer af iv) finder renten fastsat i medfer af 1. pkt.
fortsat anvendelse.

Forlangelse af § 15 obligationer

Hvis obligationer forleenges eller endres, som folge af, at det i forbindelse med
en refinansiering konstateres, at der ikke er aftagere til alle de nedvendige nye
obligationer, skal lgbetiden for 1an optaget som ekstra sikkerhed i medfer af § 15
ilov om realkreditlédn og realkreditobligationer m.v., der ordinart forfalder i
forleengelsesperioden, og som er knyttet til de obligationer, der forleenges, for-
lzenges eller &endres svarende til lgbetiden pa de pagaldende forlaengede obliga-
tioner.




BILAG 4:

SKABELON FOR ENDELIGE VILKAR

Til erstatning for afsnittet "Obligationsvilkar for variabelt forrentede, inkonverterbare
obligationer” indsat ved Bilag 4 s. 8-11 i tillaeg nr. 1 til Basisprospektet, dateret 13. marts

2014, indsaettes folgende tekst:

Obligationsvilkar for variabelt forrentede, inkonverterbare obligationer
omfattet af L244 med senere &endringer og tilhgrende bekendtgerelser.

ENDELIGE VILKAR

Vilkar for obligationerne

Abningsdato:
Serie:

Obligationstype:

Lebetid/forfaldsdag:

Valuta:

Fondskode (ISIN):

Rente:

Forrentning:
Antal arlige terminer:

Kuponrente
(obligationsrenten):

Rentetillzeg:
Renteloft

Referencerente:

Rentereguleringsfrekvens:

Fixingmetode:

[e]
Saerligt deekkede obligationer, SDO

Obligationer til finansiering af variabelt forrentede
realkreditlén.

[e]

Obligationerne er omfattet af § 6 i lov om
realkreditlén og realkreditobligationer m.v. samt
den underliggende bekendtgarelser om
refinansiering af rentetilpasningslan, og
obligationernes lgbetid kan i medfer af disse regler
under visse serlig omstaendigheder forlenges, jf.
nedenfor.

Danske kroner, DKK

[e]

Obligationerne er variabelt forrentede.

4

Variabel kuponrente bestdende af referencerenten
+ rentetillaegget. Referencerenten + rentetilleegget
multipliceres med [365/360][ ] og afrundes til 2
decimaler. Safremt kuponrenten bliver negativ,
kan DLR Kredit vealge at fastsatte kuponrenten til
o (nul).

Hvis obligationernes lgbetid forlenges, gelder
seerlige rentevilkar, jf. nedenfor.

[¢]% point p.a.
Ingen.
[CIBOR][CITA]
Hver 6. maned.

[CIBOR][CITA] fastsettes halvarligt som den
dagligt noterede 6 maneders [CIBOR][CITA]
rentesats den fjerde sidste bankdag i henholdsvis



Fixingperiode:
Rentekonvention:

Forfaldsdag for betaling
af renter:

Dato for forrentningens
pabegyndelse:

Oplysning om
kursudviklingen for den
pengemarkedsrente, der
danner baggrund for
referencerenten:

Effektiv rente:

Afdragsfrihed:

Udtraek:

Lantagers fortidige indfrielse:

Lovbestemt forlaengelse af
lobetid ved manglende
aftagere

december og juni.
1. januar — 30. juni og 1. juli — 31. december.
Faktisk/faktisk.

1januar, 1. april, 1. juli og 1. oktober.’

Hyvis forfaldsdagen for betaling af renter er en dag,
som ikke er en bankdag, udskydes betalingen til
narmeste folgende bankdag.

[e]

Noteringen af [CIBOR][CITA] rentesatsen
organiseres af Finansradets Pengemarkedskomité.
NASDAQ OMX Copenhagen A/S indsamler,
beregner og offentliggar referencerenten
[CIBOR][CITA].

Den effektive rente pa obligationerne athaenger af
renten, lobetiden samt kebs- og salgskurser i
forbindelse med handel med obligationerne og kan
derfor ikke beregnes praecist.

Lénene er enten stdende 1an eller annuiteteslan
med mulighed for adragsfrie perioder i op til 10 ar.

Obligationerne amortiseres i samme omfang som
de l&n, de finansierer.

Obligationsindfrielse til markedskurs.

Obligationerne er inkonverterbare.

Obligationerne er omfattet af lovbestemt
forleengelse af labetid ved manglende aftagere, jf.
Veardipapirnote afsnit 4.7.7 i Basisprospektet.

DLR treffer beslutning om, at obligationerne helt
eller delvist skal have forleenget lobetiden med 12
maneder ad gangen fra deres ordinzre udlgbsdato,
safremt der ikke er aftagere til alle de nedvendige
nye obligationer ved refinansiering af de udlebende
obligationer.

Renten pé de forlengede obligationer fastseettes til
den senest fastsatte rente tillagt 5 procentpoint og
skal forblive ueendret i de 12 méaneder,
forlengelsen lober. Renten fastsattes, forste gang
lobetiden pa obligationerne forleenges. Ved
yderligere forlaengelser af lobetiden i medfer af
manglende aftagere finder renten fastsat ved forste
forleengelse fortsat anvendelse.

Renten ved forlengelse offentliggares i en
selskabsmeddelelse. Ved yderligere forleengelse
finder renten fastsat ved forste forleengelse fortsat
anvendelse.

Forlaengelse af obligationerne kan ske frem til
obligationernes ordinzere udleb og meddeles i en
selskabsmeddelelse umiddelbart herefter.



Vilkér for udstedelsen

Abningsperiode

Begraensninger i den enkelte
investors ret til tegning af
obligationerne:

Styksterrelse:
Udbudskurs:

Andre udgifter for kebere
obligationerner:

Notering:

Veardipapircentral:

Valer:

Aftaler om placering af
obligationerne:

Finansielle formidleres brug af
basisprospektet:

Aftaler om garanti for
udbuddet:

Aftaler om prisstillelse:

[Beskrivelse af &bningsperioden]

DLR har ikke fastsat begraensninger i den enkelte
investors ret til tegning af obligationerne.

0,01
Markedskurs

Normale handelsomkostninger.

Obligationerne optages til notering pd [NASDAQ
OMX Copenhagen A/S][ e]. Datoen for den
forventede optagelse til notering er: [e].

Obligationerne emitteres og registreres i: VP
Securities A/S, Weidekampsgade 14, P.O. Box
4040, DK-2300 Kgbenhavn V.

Obligationerne handles med 2 Bankdages valer,
med mindre andet aftales.

DLR har ikke indgéet aftale med
vaerdipapirhandlere om placering af
obligationerne.

DLR har ikke givet samtykke til, at finansielle
formidlere kan benytte basisprospektet i
forbindelse med udbuddet og placeringen af
obligationerne.

DLR har ikke indgaet bindende aftale med nogen
enhed om at garantere udstedelsen af
obligationerne.

DLR har ikke indgaet aftale med nogen
virksomhed om at stille bud- og udbudspriser i
obligationerne.

Andre oplysninger om obligationerne

Kapitalcenter:

Oplysninger om den
cirkulerende mangde af
obligationer:

Interessekonflikter:

Bemyndigelser og

Obligationerne udstedes i DLR Kapitalcenter B.
Bilag B til de Endelige vilkar indeholder en oversigt
pr. d.d. over obligationer udstedt i DLR
Kapitalcenter B.

Den cirkulerede maengde af obligationer oplyses
lebende pa DLRs webside: www.dlr.dk/investor
og/eller pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S’
webside www.nasdaqomxnordic.com.

DLR er ikke bekendt med, at der foreligger
interessekonflikter af betydning for udbuddet af
obligationerne.

Direktionen er, i medfer af de "Generelle


http://www.dlr.dk/investor

godkendelser som retningslinjer fra bestyrelsen til direktionen for
obligationerne er udstedt i DLR Kredit A/S” godkendt pad bestyrelsesmadet
medfor af: den 23. oktober 2014, bemyndiget til at fastseette

de nermere vilkar for selskabets udstedelse af
serligt deekkede obligationer.

Kreditvurdering af [e]
obligationerne:

Disse Endelige vilkar er godkendt af DLR den [dato].

For DLR Kredit A/S:
Navn: Navn:
Stilling: Stilling

Til erstatning for afsnittet "Obligationsvilkar for fastforrentede, inkonverterbare,
stdende obligationer (omfattet af § 6 i Lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.
med &ndringer samt af den underliggende bekendtgerelse om refinansiering af
rentetilpasningslédn)” indsat ved Bilag 4 s. 11-14 i tillaeg nr. 1 til Basisprospektet, dateret 13.
marts 2014, indszettes folgende tekst:

Obligationsvilkar for fastforrentede, inkonverterbare, stiende obligationer
omfattet af § 6 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. (L.244) med
tilherende bekendtgorelser.

ENDELIGE VILKAR

Vilkar for obligationerne

Abningsdato: [e]

Serie: Searligt deekkede obligationer, SDO

Obligationstype: Staende obligationer til finansiering af rentetilpasningslan.
Fondskode (ISIN): [e]

Lebetid/forfaldsdag: [e]

Obligationerne er omfattet af lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. § 6 samt den underliggende
bekendtgerelser om refinansiering af rentetilpasningslan,
og obligationernes lgbetid kan i medfer af disse regler
under visse serlig omsteendigheder forlenges, jf. nedenfor.

Valuta: [Danske kroner, DKK][Euro, EUR]
Rente:
Forrentning: Obligationerne er fastforrentede.
Antal arlige 1
terminer:
Kuponrente [e]
ligations- . N . .
r(“zgtlgr?)' ons Hvis obligationerne forleenges, gelder sarlige rentevilkar,

jf. nedenfor



Rentetillaeg:
Renteloft
Referencerente:

Renteregulerings-
frekvens:

Fixingmetode:
Fixingperiode:
Rentekonvention:

Forfaldsdag for
betaling af
renter:

Dato for
forrentningens
pdabegyndelse:

Oplysning om
kursudviklingen
for den
pengemarkeds-
rente, der danner
baggrund for
referencerenten:

Effektiv rente:

Amortisering:

Lantagers fortidige
indfrielse:

Forlzengelse af lobetid
ved rentestigning
(udlgsning af
rentetrigger):

Ikke relevant, idet obligationerne er fastforrentede.
Ikke relevant, idet obligationerne er fastforrentede.
Ikke relevant, idet obligationerne er fastforrentede.

Ikke relevant, idet obligationerne er fastforrentede.

Ikke relevant, idet obligationerne er fastforrentede.
Ikke relevant, idet obligationerne er fastforrentede.
Faktisk/faktisk.

1. kalenderdag i en méned.

Hvis forfaldsdagen for betaling af renter er en dag, som
ikke er en bankdag, udskydes betalingen til neermeste
folgende bankdag.

Oplyses ved obligationens dbning.

Ikke relevant, idet obligationerne er fastforrentede.

Den effektive rente pé obligationerne athaenger af renten,
lobetiden samt kabs- og salgskurser i forbindelse med
handel med obligationerne og kan derfor ikke beregnes
pracist.

Staende obligationer.

Udtrak af obligationerne sker ved indfrielse til parikurs pa
udlgbsdatoen, med mindre obligationernes lgbetid
forleenges jf. nedenfor.

Obligationsindfrielse til markedskurs.

Obligationerne er inkonverterbare.

Obligationerne er [omfattet][ikke omfattet] af lovbestemt
lobetidsforleengelse ved rentestigning, jf. Veerdipapirnote
afsnit 4.7.7 i Basisprospektet.

[DLR treeffer beslutning om, at obligationerne helt eller
delvist skal have forleenget lobetiden med 12 maneder fra
obligationernes ordineere udlgbsdato, safremt den effektive
rente i forbindelse med refinansieringen bliver mere end 5
procentpoint hgjere end den effektive rente [fastsat i
forbindelse med den seneste refinansiering][pa en
tilsvarende obligation med samme restlgbetid 11-14
maneder tidligere.

Renten pé de forlengede obligationer fastsettes til den
effektive rente pé [obligationerne fastsat i forbindelse med
den seneste refinansiering][en tilsvarende obligation med



10.

Forlaengelse af labetid
ved manglende
aftagere:

Abningsperiode

Begraensninger i den
enkelte investors ret til
tegning af
obligationerne:

Styksterrelse:
Udbudskurs:

Andre udgifter for

kobere obligationerner:

Notering:

Veardipapircentral:

Valor:

Aftaler om placering af
obligationerne:

samme restlgbetid 11-14 méneder tidligere] tillagt 5
procentpoint.

En forleengelse af lobetiden pa obligationerne som folge af
udlesning af rentetrigger offentliggores pé
www.dlr.dk/investor umiddelbart efter afsluttet
refinansiering.]

Obligationerne er omfattet af lovbestemt forleengelse af
lobetid ved manglende aftagere, jf. Veerdipapirnote afsnit
4.7.7 i Basisprospektet.

DLR traffer beslutning om, at obligationerne helt eller
delvist skal have forleenget lobetiden med 12 méneder ad
gangen fra deres ordinare udlgbsdato, sfremt der ikke er
aftagere til de nedvendige nye obligationer ved
refinansiering af de udlgbende obligationer.

Renten pé de forleengede obligationer fastlaegges til den
effektive rente [fastlagt i forbindelse med den seneste
refinansiering][pé en tilsvarende obligation med samme
restlebetid 11-14 méaneder tidligere][p& en obligation med
11-14 méneders restlgbetid fastsat 11-14 méneder tidligere]
tillagt 5 procentpoint.

Forleengelse af obligationernes lgbetid kan ske frem til
obligationernes ordinere udleb og meddeles i en
selskabsmeddelelse umiddelbart herefter. Renten ved
forleengelse offentliggares i en selskabsmeddelelse.

Renten fastsettes, forste gang lgbetiden pa obligationerne
forleenges. Ved yderligere forlaengelser af lgbetiden i
medfor af manglende aftagere finder renten fastsat ved
forste forlaengelse fortsat anvendelse.

Vilkar for udstedelsen:

Obligationerne dbnes for udstedelse den [dato] og lukkes
efter DLRs senere beslutning.

DLR har ikke fastsat begrensninger i den enkelte investors
ret til tegning af obligationerne.

0,01
Markedskurs

Normale handelsomkostninger.

Obligationerne optages til notering pd [NASDAQ OMX
Copenhagen A/S][ e]. Datoen for den forventede optagelse
til notering er: [e].

Obligationerne emitteres og registreres i: [VP Securities
A/S, Weidekampsgade 14, P.O. Box 4040, DK-2300
Kgbenhavn V][VP Lux S.a.r.], 43 Avenue Monterey, L-2163
Luxembourg].

Obligationerne handles med 2 Bankdages valer, med
mindre andet aftales.

DLR har ikke indgdet aftale med vardipapirhandlere om
placering af obligationerne.
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Finansielle formidleres DLR har ikke givet samtykke til, at finansielle formidlere

brug af kan benytte basisprospektet i forbindelse med udbuddet og
basisprospektet: placeringen af obligationerne.

Aftaler om garanti for DLR har ikke indgaet bindende aftale med nogen enhed om
udbuddet: at garantere udstedelsen af obligationerne.

Aftaler om prisstillelse: DLR har ikke indgéet aftale med nogen virksomhed om at
stille bud- og udbudspriser i obligationerne.

Andre oplysninger om obligationerne

Kapitalcenter: Obligationerne udstedes i DLR Kapitalcenter B.
Bilag B til de Endelige vilkar indeholder en oversigt pr. d.d.
over obligationer udstedt i DLR Kapitalcenter B.

Oplysninger om den Den cirkulerede maengde af obligationer oplyses labende pa

cirkulerende mangde DLRs webside: www.dlr.dk/investor og/eller pA NASDAQ

af obligationer: OMX Copenhagen A/S’ webside
www.nasdagomxnordic.com.

Interessekonflikter: DLR er ikke bekendt med, at der foreligger
interessekonflikter af betydning for udbuddet af
obligationerne.

Bemyndigelser og Direktionen er, i medfer af de "Generelle retningslinjer fra

godkendelser som bestyrelsen til direktionen for DLR Kredit A/S” godkendt

obligationerne er pa bestyrelsesmadet den 23. oktober 2014, bemyndiget til
udstedt i medfor af: at fastsatte de naermere vilkar for selskabets udstedelse af

serligt deekkede obligationer.

Kreditvurdering af [e]
obligationerne:

Disse Endelige vilkar er godkendt af DLR den [dato].

For DLR Kredit A/S:
Navn: Navn:
Stilling: Stilling

I det oprindelige Bilag 4 til Basisprospektet er folgende skabelon til obligationsvilkar stadig geeldende:
e ”Obligationsvilkar for fastforrentede, konverterbare obligationer”, side 47-49

I det oprindelige Bilag 4 til Basisprospektet udgar folgende skabeloner til obligationsvilkér, da DLR ikke laen-
gere tilbyder 1an i de pdgaeldende lénetyper:

e ”Obligationsvilkar for variabelt forrentede obligationer (DLR CIBOR 6)”, side 50-52

e  ”Obligationsvilkar for variabelt forrentede obligationer (DLR Euribor 3)”, side 53-55

I det oprindelige Bilag 4 til Basisprospektet udgér folgende skabelon til obligationsvilkér, da disse obligatio-
ner fremover er indeholdt i ovenstaende skabelon til "Obligationsvilkir for fastforrentede, inkonverterbare,
stdende obligationer omfattet af § 6 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. (1.244) med tilhg-
rende bekendtgarelser”

e “Obligationsvilkar for fastforrentede, inkonverterbare, stdende obligationer (EUR)”, side 59-61


http://www.dlr.dk/investor
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Bilag B: Saerligt deekkede obligationer udstedt i DLR Kapitalcenter B

Til oversigten i Basisprospektet side 63-64 over serligt deekkede obligationer med tillaeg, der er udstedt i
henhold til Basisprospektet med tilleeg samt tidligere basisprospekt med tilleeg, som Basisprospektet

erstatter, tilfojes folgende obligationer:

ISIN-kode Papirnavn Valuta Kupon

Variabelt forrentede annuitetsobligationer:

DKo0006335956 CITA6M+25 B 2018 10 DKK Var.
DKo006335930 CIBOR6M-15 B 2018 10 DKK Var.
DKo0006337043 CIBOR6M-20 B 2019 10 DKK Var.
Inkonverterbare, stdende, fastforrentede obligationer i DKK:
DKo0006334610 1% IT apr B 2015 DKK 1
DKo006335427 1% IT okt B 2015 DKK 1
DKo0006335187 2% okt B 2019 DKK 2
DK0006336078 1% IT jan B 2016 DKK 1
DKo0006336151 2% jan B 2020 DKK 2
Inkonverterbare, stdende, fastforrentede obligationer i EUR:

LU1049816744 1% IT apr B 2015E EUR 2
LU1088822041 1% IT jan B 2016E EUR 1
LU1088822710 2% jan B 2020E EUR 1
Konverterbare, fastforrentede annuitetsobligationer i DKK:

DKo0006335500 3% B 2047 DKK 3
DKo0006335690 3% B 204710 DKK 3
DK0006335773 2,5% B 2037 DKK 2,5
DKo0006336235 2,5 B 2047 DKK 2,5
DK0006336318 2% B 2037 DKK 2
DK0006337126 2,5% OA B 2047 DKK 2,5

Abningsdato

10.07.2014
10.07.2014
20.11.2014

01.04.2014
06.06.2014
06.06.2014
01.09.2014
01.09.2014

01.04.2014
01.09.2014
01.09.2014

01.07.2014
01.07.2014
01.07.2014
01.09.2014
01.09.2014

27.11.2014

Udlgbsdato

01.07.2018
01.07.2018
01.07.2019

01.04.2015
01.10.2015
01.10.2019
01.01.2016
01.01.2020

01.04.2015
01.01.2016
01.01.2020

01.10.2047
01.10.2047
01.10.2037
01.10.2047
01.10.2037
01.10.2047
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LEDELSESPATEGNING
Direktionen har i dag behandlet og godkendt dette tillaeg til basisprospekt for sarligt daekkede obligationer
udstedt af DLR Kredit A/S, jf. bestyrelsens bemyndigelse til direktionen af 23. oktober 2014.

De ansvarlige for oplysningerne i tilleegget til basisprospektet erklaerer at have gjort deres bedste for at sikre,
at oplysningerne i basisprospektet efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke
er udeladt oplysninger, som kan pavirke dets indhold.

Kgbenhavn, den 5. december 2014

Direktionen

(Underskrevet pa egne og bestyrelsens vegne i henhold til bestyrelsens bemyndigelse til direktionen af 23.
oktober 2014)

Bent Andersen Jens Kr. A. Moller
Administrerende direktor Direktor



