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Regnskab
1.-3. kvartal 2020

Deldrsregnskab

dirkredit

DLRs grundliggende indtjening har
veeret pd et tilfredsstilende niveau i 1.-
3. kvartal 2020

Basisresultatet far nedskrivninger
udgjorde 799 mio. kr., hvilket er
ucendret i forhold fil samme periode i
2019

DLR hari 1.-3. kvartal 2020 foretaget en
mernedskrivning p& 106 mio. kr. som et
ledelsesmacessigt tillceg til at imadegd
de forventede falger af corona-
pandemien, primcert for DLRs
byerhvervskunder

Resultat fgr skat udgjorde 714 mio. kr.,
hvilket er 128 mio. kr. lavere end i
samme periode i 2019, men bedre end
forventet

— Investorprcesentation

Forventninger til arets resultat

* DLR har opjusteret forventningerne il
Arets resultat med 100 mio. kr. i forhold
til tidligere udsendte forventninger

e DLR forventer et resultat fer skat i
starrelsesordenen 875-925 mio. kr. for
2020 som helhed

* De gkonomiske udsigter for 2020 er som
fglge af coronasituationen fortsat
behceftet med en gget usikkerhed

Kapital

» Kapitalgrundlaget eri arets farste 3
kvartaler netto foreget med 108 mio.
kr., hvilket i al vaesentlighed vedr. en
stigning i egenkapitalen som fglge af
salg af egne aktier for 110 mio. kr.

* | kapitalgrundlaget er periodens resultat
P& 556 mio. kr. ikke indregnet

Udlansaktivitet

* P& trods af coronapandemien har

udldnsaktiviteten veeret pd et relativt hoijt
niveau. Sdledes udgjorde bruttoudidnet
27,3 mia. kr. (hominelt) med baggrundien
betydelig I&neomlcegningsaktivitet

Veeksten i udidnet — nettoudidnet —
udgjorde 7 mia. kr. i drets farste tre
kvartaler, hvilket er mere end forventet og
bedre end i samme periode af 2019, hvor
udldnsvoeksten udgjorde 5,7 mia. kr.

DLR har realiseret stigende markedsandele
for alle hovedsegmenter
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Hovedposter 1 regnskabet

1. — 3. kvt. 1. — 3. kvt.

(mio. kr.) 2020 2019 Indeks

Bidragsindtcegter 1.295 1.216 106
@vrige basisindtcegter, netto 104 100 105
Renteudgifter seniorléin og efterstillet kapital -45 -34 134
Gebyrer og provisioner, netto -329 -272 121
Basisindtcegter (realkreditindtcegter) 1.025 1.010 102
Udgifter til personale og adm. mv. -215 -199 108
Andre driftsudgifter -11 -9 131
Basisresultat fer tab og nedskrivninger 799 802 100
Nedskrivninger pd udlédn og filgodehavender mv. -58 33

Beholdningsindtjening (fonds) -27 7

Resultat for skat 714 842 85
Resultat efter skat 556 657 85
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Hovedposter i balancen

(mio. kr.) 30. sep. 2020 31. dec. 2019
Aktiver:

Udldn og andre tilgodehavender 163.785 156.837
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker mv. 2.788 4179
Obligationer 11.146 11.732
Aktier mv. 34 36
@vrige aktiver 351 443
Aktiver i alt 178.104 173.228
Passiver:

Udstedte obligationer 161.575 157.639
@vrige passiver 1.239 970
Hensatte forpligtelser 13 8
Efterstillede kapitalindskud 1.300 1.300
Egenkapital 13.977 13.311
Passiver i alt 178.104 173.228
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Beholdningsindtjening

1. — 3. kvt. 1. — 3. kvt.
(mio. kr.) 2020 2019
Renteindtcegter/afkast af:
Obligationer 80 83
Nettorenter kreditinstitutter -2 -6
Valuta -1 1
Aktier 7 0
Andet (balanceprincip) -4 0
Kursregulering p& obligationer -107 -70
Beholdningsindtjening -27 7
Renteudgifter til:
Seniorgeeld -20 -21
Efterstillet kapital (Tier 2) -25 -12
| alt, renteudagifter til fremmedkapital -45 -34
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Udlan

* Veoeksten i udl@net — nettoudidnet — malt
i kontantveerdi udgjorde 6,6 mia. kr. |
Arets farste tre kvartaler, hvilket er mere
end forventet og bedre end i samme
periode af 2019, hvor udidnsvceksten
udgjorde 5,3 mia. kr.

* Med baggrund i bl.a. en betydelig
I&neomlcegningsaktivitet ndede
bruttoudldnet op pd 27,3 mia. kr., hvilket
ligeledes er bedre end forventet

* Den positive udvikling i udl&nsakfiviteten
skyldes ikke mindst et fortsat meget toet
og velfungerende samarbejde med
ejerkredsen

* DLR er kun i begrcenset omfang
eksponeret mod erhvervskunder, der er
direkte ramt af de negative effekter af
coronapandemien
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Udlansaktivitet

- Udvikling i brutto-, nettoudlidn og samlet portefglie

mia. kr.

55

45

35

25
20,2

15 12,8 1.3

1.2

2011 2012 2013

mmm Bruttoudidn

w
al c
N

23,5 23,1

4.8

0.9
0.8

2014 2015 2016

mmm Nettoudldn

mia. kr.

43,1

P

27,7 27.3

2017 2018 2019 jan-sep

2020
Udlansportefglie (hajre akse)

170

160

150

140

130

120

110

100

90



Nettoudlan

DLRs markedsandel
* Det hgje nettoudidn i perioden 1.-3. kvartal 2020 afspejler, at Landbrug
udldnet til erhvervsejendomme er foresget med 5,7 mia. kr., 34%
mens udldnet til landbrugsejendomme og ejerboliger er 32% /
1 S ——
foraget med 0,9 mia. kr. 30%
* DLR harrealiseret stigende markedsandele for alle 28%
hovedsegmenter siden 2015 26%,
2341 234123412341 234123412341 2341234123
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Nettoudlan 1.-3. kvt. 2020 opdelt pa
ejendomskategorier (mio. kr.)
3.500 5436 DLRs markedsandel
3.000 Kontor og forretning samt privat boligudlejning
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474
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boliglandbrug forretning andelsboliger boligudlejning ejendomme 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

e K ONtor og forretning Privat boligudlejning
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Det uniforme garantikoncept

* Aftalen om et uniformt garantikoncept
tr&dte i kraft primo 2015 og omfatter
alle 1&n ydet efter dette tidspunkt

* LA&n ydet indtil ultimo 2014 er fortsat
omfattet af de tidligere garanti-
koncepter for hhv. landbrug og erhverv

» 78,5 pct. af DLRs udidn er nu omfattet af
det uniforme garantikoncept, der bestdr
af direkte tabsgaranti, tabsmodreg-
ningsadgang og portefgliegaranti

d I r- kred it — Investorprcesentation

Udlan omfattet af det uniformt garantikoncept
- geelder 1&n tilbudt efter 1.1.2015
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Udlansportetolje

Fordelt pd Iantyper

Udlansportefolje pr. 30. september 2020 Fordeling pa lantyper

Obligations- Fordeling pd Fastfor- Andre

restgceld ejendoms- rentede kortrente-

(mia. kr.) kategorier I&n RT-Kort F1/F2 F3/F4 F5 I&n

Landbrug 89,6 55,5% 21,2% 48,5% 2,4% 2,9% 23.,4% 1,4%
ggﬁg%ﬁjgfbg 8,8 5.5% 52,8% 8,9% 6,6% 5.8% 24,0% 1.9%
Kontor og forretning 27,4 17.0% 41,3% 21,.3% 2.9% 3.3% 30.2% 0,9%
Privat boligudlejning 29,6 18,4% 38,6% 23,9% 2,5% 2,6% 31,8% 0,6%
Private andelsboliger 3.2 2.0% 61,0% 12,4% 0,4% 1.1% 24,1% 1,0%
Andre ejendomme 2,8 1,8% 47,2% 20,7% 0,9% 4,1% 26,7% 0,4%
| alt 161,6 100,0% 30,8% 36,0% 2,7% 3.1% 26,2% 1,2%
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Udlansportefolje
Fordelt pd Iantyper

Udlansportefolje fordelt pa udvalgte lantyper
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Portetoljens geogratfiske fordeling
Obligationsrestgceld ultimo september 2020

Nordjylland Grgnland
35,7 mia. kr. (22,1%) 1.3 mia. kr. (0,8%)
L. 3% 3%
Midtgjylland ' Faroerne
49,2 mia. kr. (30,4%) : 16% 1.5 mia. kr. (0,9%)

2%

1%

19%
61%

17%

Sjelland/Hovedstaden/Bornholm
30,0 mia. kr. (18,6%)

; } 19%
-l

3% 19

Syddanmark

47%
43,8 mia. kr. (27.1%

19% m Landbrug
- 25% B Ejerboliger
5% m Kontor- og forretningsejendomme
15% ,"- I Private udlejnings ejendomme
= Andelsboliger
4%
B Andre
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Restancer og tab

3%2 manedes restancer i pct. af terminbetalingerne

* Medio oktober 2020 var 3/2.-mdneds- 29
restancerne pd 0,41% 20
* Restancerne er generelt faldet i 3. kvartal fil I
omirent samme niveau som ved drsskiftet 10 \ _
T — <o
» Den lave restanceprocent afspejler, at 0.5 S
coronapandemien indfil videre kun har 0.0
pdvirket DLRs kunder i begraenset omfang 23 41 23 41 23 41 2341 2341 23 41 23
¢ Ved SepTember—Terminen var der nOTereT4 —Q?Lidbrug 201 e Konforogfi’?e]fr?ing 201 Privofzb(iri:udlejning 2020
henstande med baggrund i Private andelsboliger Ejerbolig inkl. boliglandbrug I alt

coronasituationen
Konstaterede tab for tabsmodregning (mio. kr.)
* Antallet af tabssageri 1.-3. kvartal 2020 40

udgjorde 36 mod 57 i den tilsvarende 40

periode af 2019 20 _I I
Oll==_-ll [ | l.ll __=II_--I__
2 [

1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4,1 2 3
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

m Landbrug m Ejerbolig inkl. boliglandbrug = Privat boligudlejning og andelsboliger = Kontor og forretning = Industri og h&ndvcerk
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Udvikling 1 overtagne ejendomme
og tvangsauktioner

* | 3. kvartal 2020 blev afholdt 11 tvangs-
auktioner over elendomme med DLR-
pant, og DLR overtog 1 ejendom

* Ved udgangen af 3. kvartal 2020 havde
DLR en beholdning p& 5 overtagne
ejendomme til en voerdi af 3 mio. kr.

d I r- kred it — Investorprcesentation

Tvangsauktioner, hvor DLR har vzaret involveret
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Landbrugets situation

* Landbrugets hovedproduktionsgrene
har trods et fald i produktpriserne
scerligt i 3. kvartal 2020 fortsat gode
bytteforhold og en filfredsstillende
indtjening

* Det gode bytteforhold og den
tilfredsstillende indtjening forventes
opretholdt i den resterende del af dret

d I r- kred it — Investorprcesentation
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Kapitalgrundlag

(mio. kr.) september 2020 2019 2018
Egenkapital

- Aktiekapital 570 570 570
- Frie reserver 11.070 10.403 10.066
- Bunden fondsreserve 2.338 2.338 2.338
Egenkapital i alt 13.977 13.311 12.974
Egentlig kernekapital efter fradrag 12.755 12.647 12.344
Efterstillet kapital (Tier 2) 1.300 1.300 650
Kapitalgrundiag 14.055 13.947 12.994
Kapitalprocent 17.2 17.1 16,9
Kapitalkrav, pct. 1) 12,7 13,7 13,0
Overdcekning + gceldsbufferreservation, procentpoint 2) 4,5 3.4 3.9

1) Individuelt solvensbehov pd 9,2 % tillagt kapitalbevaringsbuffer 2,5 %, SIFl-krav 1 %, systemisk krav til Feergerne 0,01 % og konjunkturbuffer 0 %

2)  Gceeldsreservationsbufferen udger 0,3%
d I r- kred it — Investorprcesentation



Kapitalstruktur

* Kapitalprocenten kan opgeares til 17,2
ultimo 3. kvartal 2020, hvilket er en
stigning p& 0,1% ift. ultimo 2019

* Den egentlige kernekapitalprocent
udger 15,6, som ligeledes er en stigning
P& 0,1% i forhold fil ultimo 2019

» S&fremt periodens resultat havde veeret
indregnet, havde kapitalprocenten
udgjort 17,9 og kernekapitalprocenten
16,3

d I r- kred it — Investorprcesentation

Kapitalstruktur
mia. kr.
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Kapitalbehov og kapitalprocent

Kapitalforhold
Pr. 30. september 2020
* DLRs kapitalgrundlag var 14.055 mio. kr. r&'q' Kr-
pr. 30. september 2020, mens det
samlede kapitalkrav belgb sig il 10.357 14
mio. kr 12 3,7 mia. kr. (4.5%)
0 10
. DLR.hovde soledgs en 2.9 mia. kr. (3.5%) 13,5 mia. kr. (16,5%)
kapitaloverdcekning (inkl. en 8
geeldsbufferreservation) pa 3.697 mio. 6 7.5 mia. kr. 9.2%) M ‘
kr. 4 10,4 mia. kr.
(12,7%)
2
Samlet kapitalkrav Overdcekning + Kapitalgrundlag Kapitalmdlscetning K4 2020
gceeldsbufferreservation (kapitalprocent)
mmmm Tilstroekkeligt kapitalgrundlag (solvensbehov) mmmm Bufferkrav (SIFI, kapitalbevarings- og konjunkturbuffer)
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Opgorelse at solvensbehov

4. kvartal 1. kvartal 2, kvartal 3. kvartal
(mio. kr.) 2019 2020 2020 2020
Standard IRB Standard IRB Standard IRB Standard IRB

Kreditrisiko 3.223 2.925 3.270 2.908 3.283 2.920 3.283 2.927

Tillceg til 8 pct. krav (IRB) sajle I 551 549 549 561
Markedsrisici 204 203 185 132

Tillceg til 8 pct. krav sgjle I 435 457 471 401
Operationelle risici 190 190 190 190

Tillceg til 8 pct. krav sgjle I 0 0 0 0
@vrige risici 0 0 0 0
Tilstreekkeligt kapitalgrundlag i alt 7.529 7.577 7.599 7.491
Samlet risikoeksponering IRB/STA 81.784 82.135 82.229 81.619

Heraf fra kreditrisiko 40.292 36.561 40.871 36.355 41.039 36.499 40.998 36.589
Individuelt solvensbehov (pct.) 9.21 9.23 9.24 9.18
Lovgivningsmcessigt fastsat filstraekkeligt kapitalgrundlag 7.529 7.577 7.599 7.491
Tillceg til tilstraekkelig kapitalgrundlag sfa. lovkrav 0 0 0 0
Individuelt solvensbehov efter tillceg (pct.) 9.21 9.23 9.24 9.18
SIFl-krav (procentpoint) 1.0 1.0 1.0 1.0
Kapitalbevaringsbuffer (procentpoint) 2,5 2,5 2,5 2,5
Konjunkturbuffer (procentpoint) 1.0 0.0 0.0 0.0
SIFl-krav Fcergerne (procentpoint) 0,01 0,01 0,01 0,01
Samlet regulatorisk krav (procentpoint) 13,7 12,7 12,8 12,7

d I r- kred it — Investorprcesentation

21



Gruppering af DLRs aktionegerer

30. september 2020

30. september 2019

30. september 2018

Aktiekapital Andel af aktie- Andel of aktie. Andel aof aktie-

(mio. kr.) Kapital (pct.) Kapital (pct.) kapital (pct.)

Lokale Pengeinstitutter 263 46 1% 46,2% 42,8%
tg"m":sﬁlikek:g:f Banker 148 26,0% 30,6% 33,8%
Nykredit Realkredit 69 12,1% 12,2% 12,2%
PRAS 4] 7.2% 7.2% 6,8%
DLR 46 8.1% 3.5% 5.2%
@vrige pengeinstitutter 3 0.5% 0.4% 0.2%
| alt 570 100% 100% 100%

d I r- kred it — Investorprcesentation
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S&P’s rating af DLR

DLR har en institut-rating hos S&P p& ‘A-' med stabilt outlook

Ratingen understgttes af et ALAC-support lgft pd +1

Den hgje institut-rating giver en ekstra buffer pd 2 ubenyttede ‘uplifts’ til AAA-ratingen af DLRs obligationer

DLRs SDO’er understgttes yderligere af en hgj overdoekning i kapitalcenter B ift. S&P’'s OC-krav

S&P’s seneste rapport om DLR kan downloades her: hifps://dIr.dk/investor/rating/

S&P Global
DLR Kredit A/S
SACP bbb+ + Support +1 + Additional Factors 0
v
o P
Anchor bbb+ ALAC Support +1 Issuer Credit Rating
Business Position Moderate -1 GRE Support 0 A- / Stable / A-2
Capital and Earmings  Strong +1 Group Support 0 Resolution Counterparty Rating
Risk Position Adequate 0 Sovereign Support 0 A/--/A-1
Funding Average
0
Liquidity Adequate

d I r- kred it — Investorprcesentation
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Obligationsserier

LCR-starrelseskrav DLRs obligationsserier, der opfylder LCR-storrelskrav

Oktober 2020
* 87 pct. af DLRs samlede cirkulerende
obligationsmcengde opfylder aktuelt mia. kr.
LCR-seriestarrelses-kravet for enten }j
Level 1B (+500m EUR) eller Level 2A 12 Level TB Level 2A
(+250m EUR) 10

* De stgrste serier domineres af de
CIBOR-baserede RT-kort samt de
loengste RTL-obligationer

NN~ O~ 0

1% B Oct 2022
1% B 2050
1% B Oct 2021
0.5 % B 2040
1% B Oct 2023
1 % B Oct 2024
1 % 10 B 2050
1% B Jan 2021
1,5 % B 2040
1,5 % B 2050
2 % B 2050

CIBOR6M-4 B 2022

CIBOR6M+20 B 2021
CIBOR6M+6 B 2025
CIBOR6M-7 B 2024
CIBOR6M-6 B 2023
crasm+36 82023 [N
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Velbalanceret fundingstruktur

* De mange nye lange fastforrentede
I&n, der er udstedt de seneste &r, har
bidraget til, at 31% af alle DLRs
obligationer i oktober 2020 tilsvarende
var fastforrentede konverterbare

* Samtidig er der sket et markant skift
veek fra de korteste obligationsserier
bag RT-I&n

* Samlet set er DLRs fundingstruktur i dag
langt mere velafbalanceret

dirkredit - Investorproesentation
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Udlgbsprofil

oA DLRs cirkulerende obligationer

» Lantagernes skift vcek fra rentetilpasningsldn med kort
rentebinding har bidraget til at reducere DLRs
refinansieringsbehov, og den mest almindelige
rentebindingsperiode pd rentetilpasningsidn eri dag 5 ér

* Ved refinansiering af variabelt forrentede obligationer bag
RT-Kort filstroebes ligeledes en lgbetid pd 5 ar

e Kun 18 pct. af DLRs udestdende obligationer skal refinansieres
inden for det kommende &r

dirkredit - Investorproesentation

Udlgbsprofil pa DLRs cirkulerende obligationer

Oktober 2020
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Refinansiering
- af obligationer med udlgb inden for de nceste 12 mdneder

Der udigber DLR-obligationer for 29 mia. kr. det kommende ar

» Udlgb af rentetilpasningsldn belgber sig til knap ca. 16 mia. kr.,
mens de andre ca. 13 mia. kr. kommer fra RT-kort

» Der udligber rentetilpasningsldn for 5 mia. kr. pr. 1. januar 2021

Reference- Refinansierings- Belob
Udlabsdato  Obligationstype Lantype Valuta rente frekvens (mio. kr.)
01-01-2021 SDO Rentetilpasningslédn DKK og EUR 01-01-2021 1-54r 5.339
01-04-2021 SDO Rentetilpasningslén DKK 01-04-2021 1-54ar 265
01-07-2021 SDO RT-Kort DKK 01-07-2021 3-56r 13.092
01-10-2021 SDO Rentetilpasningslén DKK 01-10-2021 3-54ar 10.263
| alt 28.958

d I r- kred it — Investorprcesentation
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Seniorgeldsudstedelser
por. 1. oktober 2020

* DLR har siden 2012 udstedt Senior Secured Bonds (SSB) for at kunne gceldsbufferkravet. Geeldsbufferkravet er fastlagt som et dobbelt
stille supplerende sikkerhed for DLRs SDO'er i kapitalcenter B, her-  krav opgjort som henholdsvis 2 pct. af DLRs uvcegtede udidn
under af ratingmcessige hensyn. DLR har aktuelt SSB’er for 3 mia. kr. (hugceldende krav) og som et krav om (fra 2022), at summen af

krav til instituttets kapital og geeldsbuffer (den tabsabsorberende

* Endvidere har DLR udstedt Senior Resolution Notes (SRN) og i ~ )
kapital/gceld) skal udgare minimum 8 pct. af DLRs samlede passiver

Senior Non-Preferred Notes (SNP) for i alt 3 mia. kr. til opfyldelse af

Belob Lobetid

Type (mio. kr.) Udstedelsesdato Udlebsdato (ar) Referencerente Rentetillaeg
SSB 2.000 20-03-2018 01-04-2021 3 3M CIBOR 0.31%
SNP 1.000 02-07-2018 02-07-2021 3 3M CIBOR 0.70%
SRN 1.000 15-09-2017 15-06-2022 4% 3M CIBOR 0.75%
SSB 1.000 01-10-2019 01-10-2022 3 3M CIBOR 0.94%
SNP 750 12-04-2019 01-07-2023 4 3M CIBOR 1,15%
SNP 250 12-04-2019 01-07-2023 4 Fast rente 1,07%
| alt, seniorgceld 6.000
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Senior Non-preferred Notes
- Buffere fil at absorbere tab

- DLRs samlede buffer til at tage tab far SNP / SRN er 15,7 mia. kr.
- Det svarer til 19,3% af de samlede risikoeksponeringer og 9,7% af det udestdende udldn (161,6 mia. kr.)

- Hertil kommer stillede pengeinstitutgarantier p& DLRs realkreditudidn samt mulighed for tabsmodregning i provisionsbetalingerne Hil
DLRs I&neformidlere

- For at SNP/ SRN kan tage tab skal DLR veere under genopretning eller afvikling

Aktuelle buffere (tal pr. ultimo 3. kvt.
2020) DKK mio.

Nedskrivninger (korrektivkonto) 488

Samlet buffer til at tage tab for SNP/SRN: 15.7
mia. kr. svarende til 19,3% af de samlede
Egentlig kernekapital (CET1) 12.755 risikoeksponeringer (81,6 mia. kr.) og 9,7% af det
udestaende udlan (161,6 mia. kr.)

IRB-massige fradrag mv. 643

Resultat efter skat 556
Efterstillet kapital (Tier 2) 1.300
Senior Non-Preferred Notes 2.000  Gxldsbuffer
Senior Resolution Notes 1.000
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DLR skal udstede for 1 mia. kr. SNP

* DLR har givet Danske Bank og Nykredit mandat til at afholde investormgder og forestd udstedelse af op til 1,0 mia. kr. "Senior Non-
Preferred Notes" (SNP) i DKK

* Udstedelsen forventes at finde sted medio uge 44, 2020 under hensyntagen til markedsudviklingen, og obligationerne forventes at
have udlgb 1. juli 2024

* DLRs samlede udstedelser af nedskrivningsegnet seniorgceld vil blive 4 mia. kr. efter udstedelsen

* SNP’en overholder S&P’s krav til "Additional Loss Absorbing Capacity” (ALAC) og kan dermed medyvirke til at understgtte DLRs
institutrating
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Kontakt IR

Kontakt

Jakob Kongsgaard Olsson
Head of IR & Rating

Direkte: +45 33 42 07 06

Mail: ko@dIr.dk
www.dlr.dk
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