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Regnskab
Deldrsregnskalb K1 2021

Deldrsregnskab

DLR leverede i 1. kvartal 2021 et

tilfredsstillende resultat fer skat p& 258 mio.

kr., der er bedre end forventet

Resultatet far skat er 118 mio. kr. hgjere
end i samme periode i 2020, der var
veesentligt pdvirket af den farste
coronanedlukning

Den positive resultatudvikling i ferste
kvartal skyldes primcert stigende
indtcegter som falge af en hgj
udldnsaktivitet

Derudover har fortsat gode konjunkturer,

scerligt for landbrugserhvervet, haft en
positiv effekt pd tab og nedskrivninger

DLR har bibeholdt ledelsesmaoessigt
"corona-tillceg” til nedskrivningerne pd
130 mio. kr. primcert til erhvervsudidnet
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Forventninger til arets resultat i 2021

* For 2021 har DLR en forventning om en
basisindtjening fer nedskrivninger pd
1.000 — 1.050 mio. kr. samt et resultat
far skat p& 875 - 925 mio. kr.

* Forventningerne er ucendrede i forhold
til udmeldingen ved offentliggerelsen
af &rsrapporten for 2020

Kapital

* DLRs kapitalgrundlag udgjorde 14,9
mia. kr. ultimo 1. kvartal 2021

* DLRs kapitalprocent udgjorde 18,5 pct.
ultimo 1. kvartal 2021, uden indregning
af periodens resultat

Udlansaktivitet

« Udldnsaktiviteten hari 1. kvartal 2021
voeret pd et tilfredsstilende niveau

* Bruttoudldnet udgjorde 9,8 mia. kr. og
nettoudldnet 3,3 mia. kr., mod et
nettoudldn pd 2,5 mia. kr. i den
samme periode af 2020

Bceredygtighed

* DLR vil spille en betydelig rolle i den
vigtige bceredygtige omstilling
sammen med de lI&dneformidlende
pengeinstitutter

* | januar 2021 lancerede DLR grgnne
I&n til bceredygtige investeringer og
argnne bygninger for landbrug og
erhverv

* DLR forventer, at grgnne 1&n pd lidt
loengere sigt vil udgere en
betragtelig del af nyudidnet
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Hovedposter i regnskabet

(mio. kr.) K1 2021 K1 2020 Indeks
Bidragsindtcegter 444 427 104
@vrige basisindtcegter, netto 42 40 105
Renteudgifter efterstillede kapitalindskud -8 -8 98
Renteudgifter seniorldn -8 -6 138
Gebyrer og provisioner, netto -127 -109 117
Basisindtcegter 343 345 99
Udgifter til personale og administration m.v. -77 -74 105
Andre driftsudgifter (bidrag til afviklingsformuen) -5 -3 150
Nedskrivninger p& udldn og tilgodehavender m.v. 30 -52

Basisresultat 291 216 135
Beholdningsindtjening (fonds) -33 -76 44
Resultat for skat 258 140 184
Resultat efter skat 201 109 184
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Hovedposter 1 balancen

(mio. kr.) K1 2021 K4 2020
Aktiver:
udlén 168.332 166.787
Obligationer og aktier m.v. 11.227 12.041
@vrige akftiver 2.466 2.255
Aktiver i alt 182.024 181.083
Passiver:
Udstedte obligationer 164.847 164.433
@vrige passiver 1.494 1.167
Efterstillede kapitalindskud 1.300 1.300
Egenkapital 14.384 14.183
182.024 181.083

Passiver i alt
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Beholdningsindtjening

(mio. kr.) K1 2021 K1 2020
Obligationer, renter 16,5 27.5
Obligationer, kursregulering -48,3 -102,6
Rente pengeinstitutter -0.4 -0,7
Kursregulering valuta 0,0 0.0
Kursregulering aktier 0,0 0.0
Fondsafkast, brutto -32,3 -75,8
Afkast realkreditaktivitet -1,1 0.0
Beholdningsindtjening -33.4 -75.8
Renteudgifter fil:

Seniorgceld -8,1 -5,9
Efterstillet kapital (Tier 2) -8,1 -8.3
| alt, renteudgifter til gceldsudstedelse -16,2 -14,2
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Udlan

¢ Vceksten i udldnet — nettoudlidnet - Udlansaktivitet
udgjorde 3,3 mia. kr. i &refs ferste kvartal, Udvikling i brutto-, nettoudlin og samlet portefolje
hvilket er mere end forventet og hgjere mia. kr. mia. kr.
end i 1. kvartal 2020, hvor 50 170
udldnsvceksten udgjorde 2,5 mia. kr. 43,1
o , . 160
* Med baggrund i ejerskifter, tillcegslan og 40 35 ' 36,8
I&neomlcegninger ndede bruttoudidnet 332 ' 150
op pd 9,8 mia. kr. 30 I 27,7
o qe . . . o 3 . ]40
« Den positive udvikling i udlansaktiviteten 200 225 23
skyldes ikke mindst et fortsat meget tcet 20 ' 130
og velfungerende samarbejde med de 12,8 13
l&neformidlende pengeinstitutter 0 ' 77 93 98 120
56
48 3,0 33 110
1.6 0.9
0.2 1.2 :
0 0,8
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Jan-mar 100
2021
-10 90
s BruttoudIdn = Netfoudldn Udlansportefglie (hajre akse)
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Nettoudlan

* Det hgje neftoudldn i 1. kvartal 2021 afspejler, at udldnet til
erhvervsejendomme er forgget med 2,5 mia. kr., mens
udldnet til landbrugsejendomme og ejerboliger er forgget
med 0,8 mia. kr.

* DLR har realiseret stigende markedsandele for alle
hovedsegmenter siden 2015

Nettoudlan fordelt pa ejendomskategori (mio. kr.)

1.304
965
574
255
195
= ] >
_—
Landbrug Ejerb. inkl. Kontor og forretning Private Privat boligudlejning Andre ejendomme
boliglandbrug andelsboliger

d I r' kred it — Investorprcesentation

DLRs markedsandel
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Det uniforme garantikoncept

* Aftalen om et uniformt garantikoncept
trédte i kraft primo 2015 og omfatter
alle I1&n ydet efter dette tidspunkt

¢ LA&n ydet indtil ultimo 2014 er fortsat
omfattet af de tidligere garanti-
koncepter for hhv. landbrug og erhverv

* 81,4 pct. af DLRs udldn er nu omfattet af
det uniforme garantikoncept, der bestdér
af direkte tabsgaranti, tabsmodreg-
ningsadgang og portefaljegaranti
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DLRs udlan omfattet af det uniforme garantikoncept

- geelder 1an tilbudt efter 1.1.2015
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Udlansportefolje
Fordelt pd Iantyper

DLRs udlansportefolje pr. ultimo marts 2021 Fordeling pa lintyper

Obligations- Fordeling pd& Andre

restgeeld ejendoms- Fastforrentede 1&n RT-Kort F1/F2 F3/F4 F5 o
. . kortrentelan

(mia. kr.) kategorier

Landbrug 90,9 54,2% 22,2% 49,3% 1,9% 2,6% 22,8% 1,3%
Ejerbolig inkl. boliglandbrug 9.2 5,5% 55,6% 8,9% 5,3% 5.1% 23,5% 1,6%
Kontor og forretning 28,8 171% 44,2% 21,1% 2.1% 2,8% 29,0% 0.8%
Privat boligudlejning 32,5 19,.3% 42,2% 23,4% 1,6% 2,2% 30,1% 0.5%
Private andelsboliger 3.5 2.1% 66,8% 10,5% 0.1% 1.0% 20,6% 0,9%
Andre ejendomme 3.0 1,8% 51,4% 19,1% 0.9% 3.7% 24,7% 0.3%
| alt 167,8 100,0% 33,1% 35,9% 2,0% 2,7% 25,3% 1,0%
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Udlansportefolje
Fordelt pd Iantyper

DLRs udlansportefolje fordelt pa udvalgte lantyper

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

36,0% 35,9%

33,1%
28,9% 26.8%
°° 053%
28% 1 og 35% 3% 14%  1,0%
B s B s B m—

Fastforrentede 1&n RT-Kort F1 F3 Andre kortrenteldn

H Marts 2020 ® Marts 2021
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Portetaljens geogratfiske fordeling
Obligationsrestgceld ultimo marts 2021

Nordjylland
36,7 mia. kr. (21,9%)

Midtjylland
51,0 mia. kr. (30,4%)

1% 2%

Syddanmark
45,5 mia. kr.  (27.1%)

dirkredit

— Investorprcesentation
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3%

3%

Sjeelland/Hovedstaden
31,2 mia. kr. (18,6%)

E Landbrug

B Ejerboliger

m Kontor- og forretningsejendomme

= Private udlejnings ejendomme
Andelsboliger

= Andre

Gronland

1,6 mia. kr. (1,0%)
Feergerne

1,6 mia. kr. (1,0%)




Restancer og henstande

Restancerne (3% mdned) steg beskedent

3V2-maneders-restancer i pct. af terminsbetalingerne

fra 0,38 pct. ved udgangen af 2020 til 0,48 2,5
pct. ultimo 1. kvartal 2021 20
* Den beskedne stigning skyldes 1.5
betalingsproblemer blandt f& af DLRs - \
l&ntager e -
anrtagere 0,5 ’\ \M 1/\14
* Stigningen i restancer for landbrug vedrarer 00— — ;"‘<._\’_
enkelte smdagriseproducenter og gartnerier 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1
. e ° 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
* DLR har siden marts 2020 set veIV|II|g’r pa at Landbrug Kontor og forretning Privat boligudlejning
bevilge midlerﬁdig henstand til Private andelsboliger Ejerboliger inkl. boliglandbrug I alt
virksomheder og privatkunder, der er ramt Antal coronahenstande bevilget pr. termin
af coronaepidemiens gkonomiske 300
konsekvenser 250
* Muligheden er kun blevet benyttet i 200
beskedent omfang 150
* Ved marts-termin 2021 blev der noteret 15 100
coronahenstande 50 -
* Da epidemi te D k i marts 2020 0 — _—
d epiaemien ramre banmark | marts Marts 2020 Juni 2020 September 2020 December 2020 Marts 2021

var der 260 coronahenstande
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Tab og nedskrivninger

Udvikling i konstaterede tab (mio. kr.)

120
100
80

60

40
: | § .

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 K1

o
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Industri og h&ndvaerk

dirkredit

Akkumulerede nedskrivninger (mio. kr.)
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| Ejerboliger inkl. boliglandbrug

m Landbrug



Udvikling 1 overtagne ejendomme
og tvangsauktioner

* Antallet af gennemfearte tvangsauktioner Tvangsaktioner - hvor DLR har varet involveret (antal)

over ejendomme, hvori DLR har pant, 70

udgjorde ? i fgrste kvartal 2021

* DLR har ikke overtaget efendomme med 60

tab i 1. kvartal 2021 50
e Ultimo 1. kvartal 2021 havde DLR en

beholdning pd 2 overtagne ejendomme “

* Veerdien af de overtagne ejendomme 30

udgjorde 8 mio. kr. ultimo 1. kvartal 2021, 20
hvilket er ucendret i forhold ftil ultimo 2020

10

0

1 2 3 41 2 3 4|1 2 3 41 2 3 4|1 2 3 41 2 3 41 2 3 41
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Prisudvikling pa landbrugsprodukter

Udvikling i svinenoteringer opgjort pr. kvartal Udviklingen i maelkepris opgjort pr. kvartal
(kr./kg) (ore/kg)
15 300
13 270
no NN 240
9 T 210
7 180
1234123412341 2341234123412*3 41234 1234123412341 2341234123412°341234
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
DC-notering ~ +eseeeeee Prognose marts 2021 —— Mcelk konventionel ~ eeeeeeee Prognose Marts 2021
Kilde: SEGES Kilde: SEGES
*Forelgbige priser for K2 2021 *Forelgbige priser for K2 2021
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Kapitalgrundlag

(mio. kr.) K1 2021 2020 2019
Egenkapital

- Frie reserver 12.046 11.845 10.973
- Bunden fondsreserve 5338 2.338 2.338
Egenkapital i alt 14.384 14.183 13.311
Egenkapital efter fradrag 13.639 13.618 12.647
Efterstillet kapital (Tier 2) 1.300 1.300 1.300
Kapitalgrundlag efter fradrag 14.939 14.918 13.947
Kapitalprocent 1) 18,5 18,8 17,1
Kapitalkrav, pct. 2 12,7 12,7 13,7
Overdcekning, pct.point 5,8 6.1 3.4

1)  Kapitalprocenten ultimo K1 2021 er uden indregning af periodens resultat

2) Kapitalkravet udgares af det klassiske 8 pct. krav fillagt SIFI-kravet, der for DLR udger 1,0 pct., samt en kapitalbevaringsbuffer pd 2,5 pct. og et solvensbehov (sajle II-

krav) pd ca. 1,2 pct. Den kontracykliske kapitalbuffer har veeret fastsat il 0 pct. siden marts 2020
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Kapitalstruktur

* DLRs kapitalgrundlag steg med 21 mio.
kr.i 1. kvartal 2021

» Stigningen skyldes primcert en lavere
forskel imellem forventede tab og de
regnskabsmaessige nedskrivninger

* DLRs kapitalprocent udgjorde 18,5
pct. ultimo 1. kvartal 2020, hvilket er et
fald p& 0,3 pct.point i forhold til ultimo
2020

* Den egentlige kernekapitalprocent
udger 16,9 pct., som er fald p& 0,2
pct.point i forhold til ultimo 2020

* Med indregning af resultatet for 1.
kvartal 2021 ville kapital- og
kernekapitalprocenten vcere hhv. 18,7
og 17,1 pct., hvilkket er ucendret i
forhold til ultimo 2020
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Kapitalstruktur (mia. kr.)
20

15
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5
0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 K1 2021
m Egenkapital (ekskl. hybrid kernekapital)  mHybrid kernekapital (EUR)  m Privat hybrid kernekapital Supplerende kapital (Tier 2)

Udviklingen i DLRs kapital- og egentlig kernekapitalprocent

21%
s coee
] 6% ......................................
] ]% ...................................
6%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 K1 2021
DLRs kapitalprocent ~ eeceeee Egentlig kernekapitalprocent
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Kapitalbehov og kapitalprocent

e DLRs ka pifg|grund|qg efter frgdrqg var DLRs kapitalforhold den 31. marts 2021 (mia. kr.)
14,9 mia. kr. pr. 31. marts 2021, mens

det samlede kapitalkrav belgb sig fil 16
10,3 mia. kr. 14 S
* DLR havde dermed en . 40/ el L4 (9872, - -
kapitaloverdoekning pd 4,7 mia. kr.
10 ' |
* DLRs kapitalmdlscetning for DLRs 28 mia. kr. (3.4%) VA2 sl b {17572,
kapitalprocent udger 17,5 pct. i 2021 8 —
samt 15,5 pct. og 14,0 pct. for 6 [
henholdsvis kernekapitalprocenten og 74miakr. (7.2%) N I
den egentlige kermnekapitalprocent 4 (12,7%) [
2 .

Samlet kapitalkrav Overdeoekning Kapitalgrundlag Kapitalmdlscetning 2021
(kapitalprocent)

m Tilstroekkeligt kapitalgrundlag (solvensbehov) m Bufferkrav (SIFI, kapitalbevarings- og konjunkturbuffer)
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Opgoarelse af solvensbehov

Mio. kr. 1. kvt. 4. kvt. 3. kvt. 2, kvt.
2021 2020 2020 2020
Standard IRB Standard IRB Standard IRB Standard IRB

Kreditrisiko 3.557 2.600 3.388 2.600 3.280 2.927 3.283 2.920

Tillceg til 8 pct. krav (IRB) sgjle I 524 505 561 549
Markedsrisici 126 178 132 185

Tillceg 1il 8 pct. krav sgjle I 415 433 401 471
Operationelle risici 192 192 190 190

Tillceg 1il 8 pct. krav sgjle I 0 0 0 0
Qvrige risici 0 0 0 0
Tilstreekkeligt kapitalgrundlag i alt 7.414 7.296 7.491 7.599
Samlet risikoeksponering IRB/STA 80.932 79.467 81.619 82.229

Heraf fra kreditrisiko 44.457 32.497 42.352 32.494 40.998 36.589 41.039 36.499
Individuelt solvensbehov pct. 9.16 9.18 9,18 9.24
Lovgivningsmcessigt fastsat tilstreekkeligt kapitalgrundlag 7.414 7.296 7.491 7.599
Tilloeg fil tilstroekkelig kapitalgrundlag som falge af lovkrav 0 0 0 0
Individuelt solvensbehov efter tillceg pct. 9.16 9.18 9.18 9,24
SIFl krav (pct. point) 1.0 1.0 1.0 1,0
Kapitalbevaringsbuffer (pct. point) 25 25 2.5 25
Konjunkturbuffer (pct. point) 0,0 0,0 0,0 0,0
SIFI buffer Feergerne 0,01 0,01 0,01 0,01
Samlet regulatorisk krav (pct. point) 12,7 12,7 12,7 12,8
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Gruppering af DLRs aktioneaerer

31. marts 2021 31. marts 2020

Aktiekapital Andel aof aktie- Andel aof aktie-

(mio. kr.) Kapital (pct.) Kapital (pct.)

Lokale Pengeinstitutter 2469 47,2% 46,1%
e tiondesenke
Nykredit Realkredit 69 12,2% 12,2%
PRAS 41 7.2% 7.2%
DLR 46 8.1% 8.1%
@vrige pengeinstitutter 3 0.5% 0.5%
| alt 570 100% 100%
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S&P’s rating af DLR

DLR har en institut-rating hos S&P p& ‘A-' med stabilt outlook

Ratingen understgttes af et ALAC-support laft pd +1

Den hgje institut-rating giver en ekstra buffer p& 2 ubenyttede ‘uplifts’ til AAA-ratingen af DLRs obligationer

DLRs SDO’er understattes yderligere af en hgj overdoekning i kapitalcenter B ift. S&P’'s OC-krav

S&P’s seneste rapport om DLR kan downloades her: hitps://dir.dk/investor/rating/

S&P Global
DLR Kredit A/S
SACP bbb+ + Support +1 + Additional Factors 0
"W
VN VN
Anchor bbb+ ALAC Support +1 Issuer Credit Rating
Business Position Moderate -1 GRE Support 0 A- / Stable / A-2
Capital and Earnings ~ Strong +1 Group Support 0 Resolution Counterparty Rating
Risk Position Adequate 0 Sovereign Support 0 A/--/A-1
Funding Average
0
Liquidity Adequate
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Fundingstruktur

December 2013 April 2021

* L&ntagernes store interesse for
fastforrentede 1&n gennem en lcengere
periode har bidraget til, at 34 pct. af alle
DLRs obligationer i april 2021 var
fastforrentede konverterbare

* Tilgangen var frem til 1. september 2020
baseret pd obligationer med udigb i
2050 eller 2040, men som falge af det
tredrige serieskift er fastforrentede 1&n
herefter blevet funded i nye 30-drige og
20-drige serier, der udlgber i henholdsvis
2053 og 2043

mF] mF2
m F3-F5 m RT-kort
Andre variabelt forrentede = Fastforrentede konverterbare
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Obligationsserier

LCR-starrelseskrav DLRs obligationsserier, der opfylder LCR-storrelseskrav (mia. kr.)

, April 2021
* 89 pct. af DLRs samlede cirkulerende

obligationsmoengde opfylder aktuelt 16
LCR-seriestarrelseskravet for enten 14
Level 1B (+500m EUR) eller Level 2A 12
(+250m EUR) 10

Level 1B Level 2A

 De starste serier udgeres af bade RT-
obligationer, CIBOR-baserede
obligationer og konverterbare
obligationer

* Selvom 2053- og 2043-serierne forst
Abnede i efterdret 2020 har 1 pct 2053
allerede opndet Level 1B status, mens
0,5 pct. 2043 og 1 pct. 2053 10O har Level
2A status

1%82053 [

1 % B 2050
0.5 % B 2043

N A O ©
cisorem-6 8 2023 [ NG

CIBOR6M+6 B 2025
0.5 % B 2040

1% 80ct 2023 [ NGGID

CIBOR6M-7 B 2024
1,5 % B 2040

1%1082050 |G
citasm+36 82023 [N

1% B Oct 2022
1 % B Oct 2021
1% B Oct 2024
1 % B Apr 2025

1% 10 B 2053
1% B Jan 2022

CIBORé6M-4 B 2022
CIBOR6M+20 B 2021
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Udlebsprofil

oA DLRs cirkulerende obligationer

* La&ntagernes skift veek fra rentetilpasningsldn med kort
rentebinding har bidraget til at reducere DLRs
refinansieringsbehov, og den mest almindelige
rentebindingsperiode pd& rentetilpasningsidn eri dag 5 ér

* Ved refinansiering af variabelt forrentede obligationer bag
RT-Kort tilstroebes ligeledes en lgbetid p& 5 dr

e Kun 16 pct. af DLRs udestGende obligationer skal refinansieres
inden for det kommende ér
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Udlgbsprofil pa DLRs cirkulerende
obligationer (mia. kr.)

April 2021
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mF] mF2
mF3-F5 RT-kort
Andre variabelt forrentede m Fastforrentede konverterbare
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Refinansiering

- af obligationer med udlgb inden for de nceste 12 mdneder

Der udigber DLR-obligationer for 26,5 mia. kr. det kommende ar . C|ROR-baserede RT-Kortl&n, der siden januar 2019 har veeret

« Refinansiering af rentetilpasningsi&n udger 13,7 mia. kr., mens funded i CIBOR 2022-serien, overgik i 2020 til at blive funded i

knap 12,8 mia. kr. kommer fra RT-Kort

2023-serien med udligb 1. juli 2023

* 12020 blev det besluttet at cendre refinansieringstidspunkt for ¢ Z&ndringerne skal ses i lyset af, at DLR over en lcengere periode
de lcengste RT-1&n fra oktober til april, og nye F3-F5-1&n blev har fokuseret p& at etablere en fundingstruktur med feerre,

herefter finansieret i april 2023-2025-serier

sterre serier for at understgtte likviditeten i obligationerne

Udlebsdato  Obligationstype Lantype Valuta Referi:r(iteé Reﬁnan;li.zll'(ivnef ; (mi(?.eiilﬂ'.l;
01-07-2021 SDO RT-Kort DKK 01-07-2021 3-54r 12.797
01-10-2021 SDO Rentetilpasningsldn DKK 01-10-2021 3-58r 9.719
01-01-2022 SDO Rentetilpasningsldn DKK og EUR 01-01-2022 1-58r 3.784
01-04-2022 SDO Rentetilpasningsldn DKK 01-04-2022 14r 246
| alt 26.547
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Seniorgaeldsudstedelser

* | April 2021 havde DLR udestdende seniorgceld for i alt 5 mia. kr.
mod 7 mia. kr. ved udgangen af 1. kvartal 2021

* /Andringen skyldes, at DLR ved udgangen af 1. kvartal 2021
valgte ikke at refinansiere for 2 mia. kr. seniorgceld (SSB)

* Baggrunden var en vurdering af, at DLR har tilstraekkelig

sikkerhed bé&de pd kort og mellemlangt sigt

overdcekning i forhold til sével OC-krav som supplerende

* DLR vurderer det nuvcerende niveau for seniorgceld for passende

Type (mi(l)s.elif.l; Udstedelsesdato Udlebsdato Lﬂb(e;ir(; Referencerente Rentetillaeg
SNP 1.000 02-07-2018 02-07-2021 3 3M CIBOR 0.70%
SRN 1.000 15-09-2017 15-06-2022 4 3M CIBOR 0.75%
SSB 1.000 01-10-2019 01-10-2022 3 3M CIBOR 0.94%
SNP 750 13-04-2019 01-07-2023 4 3M CIBOR 1,15%
SNP 250 12-04-2019 01-07-2023 4 Fast rente 1.07%
SNP 1.000 03-11-2020 01-07-2024 3% 3M CIBOR 0.85%
| alt, seniorgceld 5.000
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Senior Non-preferred Notes
- Buffere til at absorbere tab

- DLRs samlede buffer til at tage tab far SNP/SRN er 16,1 mia. kr.

- Det svarer til 19,9% af de samlede risikoeksponeringer og 9,6% af det udestdende udldn (167,8 mia. kr.)

- Hertil kommer stillede pengeinstitutgarantier pd DLRs realkreditudidn samt mulighed for tabsmodregning i provisionsbetalingerne til

DLRs l&neformidlere

- For at SNP/SRN kan tage tab skal DLR vcere under genopretning eller afvikling

Aktuelle buffere (tal pr. ultimo 1. kvt. 2021) DKK mio.
Nedskrivninger (korrektivkonto) 459
IRB-mcessige fradrag mv. 518 Samlet buffer fil at tage tab far SNP/SRN:

. . 16,1 mia. kr. svarende til 19,9% af de samlede
Egentlig kemekapital (CETT) 1S58 risikoeksponeringer (80,9 mia. kr.) og 9,6% af det
Resultat efter skat 201 udestdende udlan (167,8 mia. kr.)

Efterstillet kapital (Tier 2) 1.300
Senior Non-Preferred Notes 3.000

Gceeldsbuffer
Senior Resolution Notes 1.000

dirkredit
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DLR skal udstede for 1 mia. kr. SNP

til refinansiering af udleabende SNP
2/7 2021

* DLR har givet Danske Bank og Nykredit mandat fil at afholde investormader og forestd udstedelse af op ftil 1,0 mia. kr. "Senior Non-
Preferred Notes" (SNP) i DKK.

* Udstedelsen forventes at finde sted i uge 22, 2021 under hensyntagen fil markedsudviklingen, og obligationerne forventes at have
udlgb 1. juli 2025

* DLRs samlede udstedelser af nedskrivningsegnet seniorgceld vil fortsat voere 4 mia. kr. efter udstedelsen

* SNP’en overholder S&P’s krav fil "Additional Loss Absorbing Capacity” (ALAC) og kan dermed medbvirke til at understgtte DLRs
institutrating

* Forventet rating BBB

dirkredit
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Agenda

Deldrsrapport 1. kvartal 2021
UdIdn og kreditrisiko
Kapitalforhold og rating
Funding

Gron finansiering og samfundsansvar

dirkredit - Investorpraesentation



Fokus pa baeredygtighed 1 DLR

« Strategisk indsatsomréde i DLR — ny CSR-politik

* DLR finansierer omstilingen af dansk landbrug — lavt
hcengende frugter er plukket — ny teknologi p& vej

* DLR finansierer eiendomme med hgj energieffektivitet

* DLR finansierer elendomme i hele landet

* ESG-forhold er indarbejdet i DLRs kreditpolitik og
ejendomsvurderinger

* DLR har hgj gennemsigtighed

* DLR eri akfiv dialog med interessenter — proaktivt!
dirkredit
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Gron finansiering i to trin

Trin 1 - Lan Trin 2 - Obligationer

« DLR l&ntypen "Grgn RT-Kort™ «  Nar tilstroekkelig volumen, etableres grenne
obligationsserier
Samme |lantype som RT-Kort
Samme gvrige karakteristika som de fraditionelle
Fundes i farste omgang i en traditionel RT-Kort RT-Kort CIBORé obligationer
CIBORé obligation
Nye |&dn og konverteringer af eksisterende
Kurssubsidiering svarende ftil rentebesparelsen, I&n fundes i granne obligationsserier
hvis det var grgnne obligationer
Refinansiering af grenne I1&n sker i greanne
Klare kriterier og dokumentation obligationsserier

Tilbydes til nye projekter og nye kunder Standard skal fastscettes
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Kriterier for Gron RT-Kort ved opstart

Gronne bygninger

v Nye bygninger opfert efter 1. januar 2021 med et
energiforbrug, der er mindst 20 pct. lavere end kravet
i bygningsreglementet (A2015) eller opndet
energimcerke A2020 for kontor- og
forretningsejendomme

v Energimcerkede bygninger opfart for 1. januar 2021
med energimaoerke A eller B




Samfundsansvar

* | DLR ser vi arbejdet med samfundsansvar som en naturlig del
af vores virke

* 12020 blev samfundsansvar i endnu hgjere grad integreret i
DLRs forretningsmodel

* 12021 vil vi offentliggere DLRs CSR-politik, som scetter rammerne
for, hvordan vi arbejder med samfundsansvar, herunder:

— Beeredygtig finansiering
— Funding

— Medarbejderforhold

— Klima og milj@

— Forretningsetik
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Kontakt IR

Kontakt

Jakob Kongsgaard Olsson
Head of IR & Rating

Direkte: +45 33 42 07 06

Mail: [ko@dlr.dk
www.dlr.dk
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