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Kort om DLR

DLR er et dansk realkreditinstitut primcert ejet af en lang roekke
lokale og landsdoekkende pengeinstitutter, der samarbejder
med DLR. DLR har ingen filialer, idet I&neformidlingen foregér
gennem aktioncerpengeinstitutternes filialnet.

DLR yder I&n mod pant i fast ejendom til finansiering af landbrugs- og erhvervsejen-
domme i Danmark. DLR har finansieret dansk landbrug siden 1960, hvor DLR blev
etableret som Dansk Landbrugs Realkreditfond. | 2001 blev udldnsaktiviteten udvi-
det til ogsd at deekke finansiering af erhvervsejendomme i bred forstand, og det eri
dag det hurtigst voksende udi&nsomrdde. DLR yder tillige i begroenset omfang I&n i
Grgnland og pd Feergerne, primeert til ejerboliger, boligudlejningsejendomme og i
mindre grad kontor- og forretningsejendomme. DLRs primcere risiko udgeres helt
overvejende af kreditrisiko forst&et som risikoen for, at I&ntagerne ikke er i stand fil at
betale ydelserne pd Idnene fil DLR. Kreditrisikoen er dog i meget stort omfang redu-
ceret i form af DLRs pant i de beldnte ejiendomme og yderligere af de garanti- og
tabsmodregningsaftaler, DLR har indgdet med de Idneformidlende aktioncerpen-
geinstitutter.



DLR Kredit Delérsrapport

Regnskab 1. kvartal 2022

Hoved- og nogletal

1. kvt. 1. kvt. Indeks 4. kvt. 3. kvt. 2, kvt. 1. kvt.
Hovedtal, mio. kr. 2022 2021 22/21 2021 2021 2021 2021
Resultatopgerelse
Bidragsindtcegter 467 444 105 461 457 451 444
@vrige basisindtcegter, netto 43 42 101 47 37 36 42
Renteudgifter efterstillede kapital-
indskud -8 -8 100 -8 -8 -8 -8
Renteudgifter seniorl@n -7 -8 81 -6 -8 -8 -8
Gebyrer og provisioner, netto -137 -127 108 -134 -124 -116 -127
Basisindtcegter 358 343 104 359 354 354 343
Udgifter til personale og admini-
stration mv. -84 -77 108 -94 -73 -80 -77
Andre driftsudgifter (bidrag fil afvik-
lingsformuen) -5 -5 100 -4 -4 -4 -5
Basisresultat fer nedskrivninger 270 261 103 260 276 270 261
Nedskrivninger p& udidn og tilgo-
dehavender mv. -8 30 31 4 44 30
Beholdningsindtjening (fonds) -66 -33 0 -7 3 -33
Resultat for skat 197 258 76 291 274 316 258
Resultat efter skat 153 201 76 226 214 247 201
1. kvt. 1. kvt. Indeks 4. kvt. 3. kvt. 2, kvt. 1. kvt.
Balance pr. 31. december 2022 2021 22/21 2021 2021 2021 2021
Aktiver
udién 171.699 168.332 102 175.213 171.342 170.712 168.332
Obligationer og aktier m.v. 6.754 11.227 6.424 7.958 8.825 11.227
@vrige aktiver 2.612 2.466 2.234 3.513 2.987 2.466
Aktiver i alt 181.065 182.024 99 183.871 182.812 182.524 182.024
Passiver
Udstedte obligationer 162.802 164.847 99 166.201 165.051 165.316 164.847
@vrige passiver 1.739 1.494 1.299 1.617 1.278 1.494
Efterstilede kapitalindskud 1.300 1.300 100 1.300 1.300 1.300 1.300
Egenkapital 15.224 14.384 106 15.071 14.844 14.631 14.384
Passiver i alt 181.065 182.024 99 183.871 182.812 182.524 182.024

! Tallene i kvartalsrapporten praesenteres i danske kroner (DKK), med angivelse i hele mio. kr. uden decimaler, medmindre det
skannes veesentligt at give decimaloplysninger.

Sumtotaler i regnskabet er udregnet pd& baggrund af de faktiske tal. En efterregning af sumtotaler vil i visse tilfcelde give en
afrundingsdifference, som er udtryk for, at bagvedliggende decimaler ikke fremgédr af regnskabet.
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1. kvt. 1. kvt. 4. kvt. 3. kvt. 2, kvt. 1. kvt.
Nogletal * 2022 2021 2021 2021 2021 2021
Egenkapitalforrentning
Resultat far skat i pct. af egen-
kapital * 1,3% 1.8% 1,9% 1.9% 2.2% 1.8%
Resultat efter skat i pct. af
egenkapital * 1,0% 1,4% 1,5% 1,4% 1,7% 1,4%
Solvens
Kapitalprocent 20,4% 18,5% 18,6% 18.1% 18,0% 18,5%
Udlansaktivitet
Veekst i udi@nsportefalie, pct.
(nominel) 1,0% 2,1% 2,0% 1.1% 2,0% 2,1%
BruttonyudI&n (mio. kr.) 10.546 9.790 9.000 9.294 8.524 9.790

*) Nagletallene er opgjort i overensstemmelse med Finanstilsynets definitioner.
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1. kvartal 2022 1 overskrifter

e DLRs basisindtcegter udgjorde 358 mio. kr. i 1. kvartal 2022, hvilket er 15 mio. kr.
hajere end i samme periode af 2021

e Resultat fer skat udgjorde 197 mio. kr., hvilket er 61 mio. kr. lavere end i samme
periode i 2021

e Resultatet er pdvirket af et negativt fondsafkast p& é6 mio. kr.

e Udl&nsaktiviteten hari 1. kvartal 2022 veeret pd et tilfredsstillende niveau, hvor
bruttoudidnet udgjorde 10,5 mia. kr. og nettoudidnet 1,8 mia. kr. (nominelt)

e For 2022 har DLR en forventning om en basisindfjening fer nedskrivninger i ster-
relsesordenen 1.000 — 1.050 mio. kr. samt ef resultat fer skat i sterrelsesordenen
975 -1.025 mio. kr.

Ledelsen udtaler

| forbindelse med offentliggerelsen af deldrsrapporten for 1.
kvartal 2022 udtaler adm. direkter Jens Kr. A. Mgaller:

"DLRs resultat for 1. kvartal 2022 pd& 197 mio. kr. fgr skat er grundlceggende tilfreds-
stilende, om end resultatet som falge af udviklingen pd obligationsmarkedet er la-

vere end forventet.

DLR realiserede gennem 2021 en tilfredsstillende udvikling b&de med hensyn til ind-
tiening og udl&nsaktivitet samt kundernes kreditkvalitet. Denne udvikling er fortsat i
farste. kvartal 2022 efter gendbningen af gkonomierne post coronapandemien og
frods effekterne af krigen i Ukraine.
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DLRs basisindtjening far nedskrivninger og beholdningsindtjening udgear sdledes 270
mio. kr. i farste kvartal 2022, hvilket er en stigning p& godt 3 pct. sammenlignet med
samme periode Areft far. Den positive udvikling skyldes primcert stigende indtcegter
som felge af en hgj udidnsaktivitet bdde med hensyn til nyudidn og konvertering af
eksisterende 14n.

BAde brutto- og nettoudi&net viste sdledes paene vaoekstrater i farste kvartal. Brutto-
udldnet blev pd& 10,5 mia. kr., mens nettoudl@net udgjorde 1,8 mia. kr. Den for-
ggede udldnsportefalie afspejler vaekst i sGvel landbrugsudidnet som udidnet til er-
hvervsejendomme. Udviklingen med en fortsat stigende andel af udidnet til bolig-
udlejningsejendomme samt kontor- og forretningsejendomme giver en starre risiko-
spredning pd DLRs udldnsportefalie, hvilket er meget tilfredsstillende.

De gode konjunkturer for sével byerhvervene som vcesentlige dele af landbrugser-
hvervet, som kendetegnede 2021, er fortsat ind i farste kvartal 2022. DLR har pd den
baggrund da ogsd kun konstateret beskedne tab og et faldende behov for ned-
skrivninger ud fra sével individuelle som modelmcessige vurderinger af Idneportefal-
jens kreditkvalitet, hvor der er taget hensyn til en vis risiko for en forveerring af I&nta-
gernes gkonomi som fglge af fortsatte coronaeffekter og fortsat utilfredsstillende
bytteforhold for griseproducenterne.

Trods fuld gendbning af samfundet efter corona er der stadig betydelig gkonomisk
usikkerhed knyttet til enkelte dele af erhvervsudi@net. Hertil kommer, at stigende
renter samt egede rdvare- og energipriser kan gge tabsrisikoen for s@vel landbrugs-
erhvervet som dele aof byerhvervssegmentet. DLR har derfor foretaget et ledelses-
mcessigt tillceg til nedskrivningerne pd 140 mio. kr. vedrgrende disse forhold.

Den negative indfjening pd fondsbeholdningen blev i farste kvartal sterre end for-
ventet som felge af negative kursreguleringer affadt af stigende renter. Rentestig-
ningen medfarer imidlertid, at der er udsigt til et bedre renteafkast p& DLRs betyde-
lige beholdning af korte obligationer i den resterende del af dret.

Landbruget har i ferste kvartal veeret udsat for store udsving i priserne pd sével fo-
der, gedning og energi som pd& salgspriserne, hvor scerligt griseproducenterne har
veeret udsat for et forringet bytteforhold. Grundlceggende mé det vurderes, at den
aktuelle udvikling i fedevarepriserne frods stigende produktionsomkostninger vil re-
sultere i en forbedret indtjening i landbrugserhvervet. Der forventes ligeledes en nor-
malisering af bytteforholdet i griseproduktionen i takt med, at udbudssiden ftilpasses.

For landbrugets hovedproduktionsgrene har der som helhed vceret en pcen indfje-
ning i 2021, og udviklingen forventes at fortscette i 2022 blandt andet som felge of
generelt stigende ravarepriser efter gendbningen af gkonomierne post corona.

P& byerhvervsomrédet er der fortsat en god efterspargsel efter de fleste ejendoms-
typer. Der kan dog konstateres en vis tilbageholdenhed i opstart af nybyggerier,
hvilket antages at have baggrund i stigende Ign- og materialepriser samt udfordrin-
ger i forsyningskcederne for visse materialetyper.
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DLR vil i 2022 fortscette arbejdet med at spille en betydelig rolle i den vigtige bcere-
dygtige omstilling af s&vel byerhverv som landbruget. En omstilling der er blevet
yderligere aktualiseret med de stigende energipriser og gnsket om at reducere be-
hovet for naturgas. DLR forventer derfor, at granne I&n pd lidt lcengere sigt vil ud-
gere en betragtelig del af nyudldnet.”

Jens Kr. A. Mgller

Adm. direkter
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Kommentering af
resultatet for 1. kvartal 2022

Resultatopgerelse
DLRs indtjening fremkommer primcert fra:

e Basisindtjening: Indtjening fra realkreditvirksomhed i form af bidragsindtcegter,
gebyrer og provisioner mv. fratrukket administrationsomkostninger samt tab og
nedskrivninger

e Beholdningsindfjening: Afkastet fra fondsbeholdningen

Resultatopgerelsen for 1. kvartal 2022 fremgdr nedenfor.

Resultatopgoerelse Realiseret Realiseret
31.03.2022 31.03.2021

Bidragsindtcegter 467 444
@vrige basisindtcegter, netto 43 42
Renteudagifter efterstilede kapitalindskud -8 -8
Renteudgifter seniorldn -7 -8
Gebyrer og provisioner, netto -137 -127
Basisindtzegter 358 343
Lgn og pensionsudgifter -59 -57
Administrationsudgifter -24 -20
Andre driftsudgifter (bidrag fil afv ikingsformuen) -5 -5
Basisresultat for nedskrivninger 270 261
Nedskriv ninger p& udl&n og tigodehav ender mv . -8 30
Beholdningsindtjening (fonds) -66 -33
Resultat for skat 197 258
Skat -43 -57
Resultat efter skat 153 201

Basisindijening
Bidragsindtcegterne udgjorde 467 mio. kr., hvilket er 23 mio. kr. mere end i 2021. Stig-
ningen skyldes en starre udldnsportefalje.

@vrige basisindtoegter vedrgrer blandt andet indtoegter i form af stiftelsesprovision,
honorarer fra administrationsaftaler med andre finansielle virksomheder samt
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morarenter. Indtcegterne herfra udgjorde 43 mio. kr. i 1. kvartal 2022, hvilket er p&
niveau med samme periode af 2021.

Renteudgifter til efterstillede kapitalindskud udgjorde 8 mio. kr., hvilket er ucendret
sammenlignet med samme periode af 2021.

Renteudgifter fil seniorldn udgjorde 7 mio. kr., hvilket er 1 mio. kr. mindre end i
samme periode af 2021. Faldet skyldes en lavere gennemsnitlig udstedelse af se-
niorldn i 1. kvartal af 2022 i forhold til samme periode af 2021.

Gebyrer og provisioner (netto) omfatter dels gebyrindtcegter og kurtage i forbin-
delse med udbetaling og indfrielse af realkreditldn samt kursfradrag ved refinansie-
ring og ldneudbetalinger, dels provisionsudgifter til pengeinstitutter, der har formid-
let 1&n til DLR. Udgifterne omfatter bade formidlingsprovision og provision for at stille
tabsgarantier mv.

Gebyrer og provisioner (netto) udgjorde en udgift p& 137 mio. kr. mod en udgift p&
127 mio. kr. i samme periode af 2021. Stigningen i nettoudgiften vedrgrer i al vce-
sentlighed ggede gebyr- og provisionsudgifter til DLRs akfioncerinstitutter. Stigningen
skal ses i sammenhceng med den stigende udldnsportefalie.

Basisindtcegterne udgjorde herefter 358 mio. kr., hvilket er 15 mio. kr. hgjere end i
samme periode af 2021.

Udgifter til personale og administration mv. udgjorde 83 mio. kr., hvilket er 6 mio. kr.
mere end i samme periode af 2021. Udviklingen afspejler dels en mindre stigning i
antallet of medarbejdere, og hertil kommer de overenskomstmaessige lgnregulerin-
ger samt ggede henscettelser til timebank og feriepenge.

Andre driftsudgifter vedrgrer DLRs bidrag til afviklingsformuen og udgegr 5 mio. kr.

Tab og nedskrivninger p& udldn og filgodehavender udgjorde en udgift p& 8 mio.
kr. mod en indtcegt p& 30 mio. kr. i samme periode sidste &r. Udgiften sammenscet-
ter sig of felgende elementer:

e Udgifter i form af agede nedskrivninger p& nefto 3 mio. kr.

e Udgifter p& 6 mio. kr. fra periodens tab pd& udidn

o Indtcegteriform af positive reguleringer af overtagne ejendomme samt indgdet
pa tidligere afskrevne fordringer p& 1 mio. kr.

Beholdningsindtjening

Beholdningsindtieningen var i 1. kvartal negativ og kraftigt p&virket af de markante
kursfald pd realkreditobligationer med lidt loengere Igbetider. Dette resulterede i en
udgift pd 66 mio. kr., i forhold fil en udgift p& 33 mio. kr. i 1. kvartal 2021.
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Resultat og disponering af arets totalindkomst
Periodens resultat far skat kan sdledes opgares til 197 mio. kr. mod 258 mio. kr. i den
samme periode af 2021.

Periodens resultat efter skat udger 153 mio. kr., der er overfart til DLRs egenkapital.

Balance

Realkreditudi&net opgjort til dagsveerdi ultimo 1. kvartal 2022 udgjorde 171,7 mia.
kr., hvilket er et fald p& 3,5 mia. kr. i forhold til ultimo 2021. Faldet doekket primeert
over fglgende modsatrettede faktoreri 1. kvartal 2022:

e Den nominelle obligationsrestgceld p& DLRs realkreditudidn er steget med 1,8
mia. kr.
e Faldende kurser p& de obligationer, der ligger bagved realkreditudidnet, pd 5,3

mia. kr.

Beholdningen af obligationer udgjorde 23,6 mia. kr., hvilket er mindre end ulfimo
2021. Heraf udgjorde portefglien af DLR-obligationer 16,9 mia. kr., som modregnes i
"Udstedte obligationer til dagsvcerdi”, mens 6,7 mia. kr. vedrgrer placeringer i stafs-
papirer og andre realkreditobligationer.

Ud over obligationsbeholdningen pd 23,6 mia. kr. havde DLR gvrige fondsaktiver for
2.2 mia. kr., hvorfor de samlede fondsaktiver opgjort brutto udgjorde 25,8 mia. kr. ul-

fimo 1. kvartal 2022.

Af de samlede fondsaktiver udgjorde midlertidig likviditet i forbindelse med realkre-
ditaktivitet 3,2 mia. kr., hvorefter investeringsbeholdningen udgjorde 22,6 mia. kr.

DLRs balance udgjorde 181,1 mia. kr. ultimo 1. kvartal 2022.
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Kapital og solvens

DLRs kapital- og solvensforhold ultimo 1. kvartal 2022 fremgdr af nedenstdende ta-

bel.

Kapital og solvens 31.03.2022 31.12.2021
Egenkapital 15.224 15.071
Resultat m.v. der ikke kan indregnes i kernekapitalen -153 0
Fradrag som fglge af forsigtig v cerdianscettelse -23 -22
Fradrag som faglge af non performing exposures (NPE) -2 -4
Forskel mellem for. tab og regnskabsmaessige nedskr. -463 -457
Egentlig kernekapital 14.583 14.587
Efterstillet kapital (supplerende kapital) 1.300 1.300
Kapitalgrundiag 15.883 15.887
Vecegtet risikoeksponering med kreditrisiko mv . 73.990 80.871
Veegtet risikoeksponering med markedsrisiko 1.462 1.930
Vcegtet risikoeksponering med operationel risiko 2.448 2.448
Vcegtet risikoeksponering i alt 77.900 85.249
Egentlig kernekapitalprocent 18.7% 17.1%
Kapitalprocent 20,4% 18.6%

Kapitalgrundlaget ultimo 1. kvartal 2022 udgjorde 15,9 mia. kr., hvilket er p& samme
niveau som ultimo 2021, idet resultatet for 1. kvartal 2022 ikke er indregnet i kapital-
grundlaget.

Veegtet risikoeksponering

De risikovcegtede eksponeringer er opgijort til 77,9 mia. kr. ulfimo 1. kvartal 2022, hvil-
ket er 7,3 mia. kr. lavere end ultimo 2021.

De voegtede eksponeringer med kreditrisiko eri 1. kvartal 2022 faldet med 6,9 mia.
kr., hvilket primcert skyldes falgende forhold:

12
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- Faldende obligationskurser, og dermed et fald i den regnskabsmaessige
veerdi af realkreditudi@net (udidnseksponeringen)

- Ved opgarelse af eksponeringen pd uigenkaldelige kredittilsagn og Ianetil-
bud har DLR hidtil, i det vaesentligste, risikovaegtet disse med 100 pct. Fra 1.
kvartal 2022 foretages risikovoegtningen ud fra ejendomskategori og mod-
part under hensyntagen til udbetalingssandsynligheden

- /A&ndret veegtning af udlén til vindmaller i overensstemmelse med CRR

De veegtede eksponeringer med markedsrisiko er faldet med 0,5 mia. kr., hvilket
skyldes en lavere varighed pd obligationsbeholdningen.

Kapitalprocenter

Kapitalprocenten kan opgeres til 20,4 pct. ultimo 1. kvartal 2022 mod 18,6 pct. ul-
fimo 2021.

Den egentlige kernekapitalprocent udger 18,7 pct. mod 17,1 pct. ultimo 2021.

S&fremt der var sket indregning af resultat for 1. kvartal 2022, ville kapitalprocenten
have udgjort 20,6 pct. og den egentlige kernekapitalprocent 18,9 pct..

Risikoforhold

DLRs kredit- og markedsrisici vurderes at vcere begreensede. Dette skyldes dels det
lovgivningsmcessige fundament, dels de internt fastlagte kreditpolitiske retningslin-
jer. Hertil kommer de tabsbegraensende ordninger, herunder garantistillelse og tabs-
modregning, der i henhold fil aftaler med de samarbejdende pengeinstitutter er
etableret for DLRs forskellige udl&dnsomrdder.

For en uddybning af sdvel markedsrisiko som kreditrisiko henvises fil "Risiko- og kapi-
talstyring for 2021", som er tilgcengelig p& nedenst&ende link:
https://dIr.dk/investor/regnskaber-rapporter/.

Restancer og tvangsauktioner

Ultimo 1. kvartal 2022 udgjorde skyldige terminsydelser 62 mio. kr. mod 61 mio. kr. ul-
fimo 2021. Af restancebelgbet hidrgrer langt hovedparten fra terminer, der ikke er
celdre end 3% mdaned.
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Antallet af tabssageri 1. kvartal 2022 udgjorde 4, mod 10 i den tilsvarende periode
af 2021.

DLR har ingen overtagne panter ultimo 1. kvartal 2022.

Forventninger til 2022

| &rsrapporten for 2021 blev der oplyst en forventning om en basisindtjening fer ned-
skrivninger for hele 2022 i stegrrelsesordenen 1.050 — 1.100 mio. kr. samt et resultat fer
skat i stagrrelsesordenen 975 - 1025 mio. kr.

Ovenncevnte forventninger er ucendrede ved udgangen af 1. kvartal 2022.

Anvendt regnskabspraksis

DLRs delarsrapport er aflagt i overensstemmelse med Finanstilsynets regnskabsbe-
stemmelser for realkreditinstitutter samt de krav, Nasdag Copenhagen i gvrigt stiller
til regnskabsafloeggelse for udstedere af barsnoterede obligationer.

Anvendt regnskabspraksis er ucendret i fornold til rsrapporten for 2021.

Regnskabet har ikke voeret underlagt revision eller review.

Begivenheder efter
regnskabsperiodens udleb

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder, der cendrer ved deldrs-
rapportens resultat eller balance.
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Yderligere information

Der henvises i gvrigt til https://dlr.dk/investor/regnskaber-rapporter/, hvor der findes
yderligere oplysninger om DLR, og hvor blandt andet &rsrapporten for 2021 samt ri-
siko- og kapitalstyringsrapporten kan downloades.

Herudover findes der pd hjemmesiden yderligere oplysninger om coverpools og ra-
tingforhold for DLR.

Kontaktpersoner

e Adm. direktar Jens Kr. A. Mgller, tlIf. 33 42 07 24
e Direkter Pernille Lonmann, 1If. 33 42 08 74

15
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Resultat- og totalindkomstopgerelse

(mio. kr.)

1. kvartal 1. kvartal
Note 2022 2021
1 Renteindtcegter 788 791
2 Renteudgifter -292 -312
Netto renteindtcegter 496 479
Udbytte af aktier mv. 0 0
Gebyrer og provisionsindtcegter 59 54
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -196 -181
Netto rente- og gebyrindicegter 359 352
3 Kursreguleringer -71 -48
Andre driftsindtcegter 4 6
4-5 Udgifter til personale og administration -83 -77
Af- og nedskrivninger p& materielle aktiver =1 -1
Andre driftsudgifter -5 -5
6 Nedskrivninger p& udldn og tigodehavender mv. -8 30
Resultat fer skat 197 257
Skat -43 -57
Resultat efter skat 153 201

Opggarelse af totalindkomst
Resultat efter skat 153 201
Ejendomsopskrivninger 0 0
Skat aof &rets ejendomsopskrivninger 0 0
Anden totalindkomst efter skat 153 201
Fordeles pd& DLRs aktioncerer 153 201

17
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Balance
(mio. kr.)
31. mar 31.dec
Note 2022 2021
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstigodehavender hos centralbanker 1.888 1.581
7 Tiigodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 286 330
8 Udldn og andre tilgodehavender til dagsveerdi 171.689 175.203
9 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 10 10
14 Obligationer til dagsveerdi 6.709 6.380
Aktier mv. 45 45
15 Grunde og bygninger, domicilejendomme 136 136
@vrige materielle aktiver () 6
Leasingaktiver 0 0
Aktuelle skatteaktiver 198 25
Akfiver i midlertidig besiddelse 0 0
16 Andre aktfiver 67 130
Periodeafgrcensningsposter 33 26
Aktiver i alt 181.065 183.871
Passiver
17 Udstedte obligationer til dagsveoerdi 157.804 161.203
18 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 4.998 4.998
19 Andre passiver 1.714 1.279
Periodeafgroensningsposter () 1
Geeld i alt 164.521 167.481
Henscettelser til udskudt skat 20 20
Hensatte forpligtelser i alt 20 20
Efterstilede kapitalindskud 1.300 1.300
Efterstillede kapitalindskud i alt 1.300 1.300
Akfiekapital 570 570
Opskrivningshenlceggelser 75 75
Bunden fondsreserve 2.338 2.338
Overfert overskud mv. 12.241 12.088
Egenkapital i alt 15.224 15.071
Passiver i alt 181.065 183.871
20 Ikke balanceferte poster
Garantier 0 0
Eventualforpligtelser (Lanetillbud, andre eventualforpligtelser mv.) 13.241 13.823
21 Eventualaktiver
Andre eventualaktiver 12 16
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Egenkapitalopgorelse

(mio. kr.)
Opskriv- Bunden
Aktie- ningshen- fondsre- Overfort

kapital 1) laeggelser serve resultat I alt
2021
Egenkapital primo 570 75 2.338 11.200 14.183
Resultat efter skat 0 0 0 888 888
Salg af egne aktier 0 0 0 0 0
Keb af egne aktier 0 0 0 0 Y
Egenkapital ultimo 570 75 2.338 12.088 15.071
2022 (1. kvt.)
Egenkapital primo 570 75 2.338 12.088 15.071
Resultat efter skat 0 0 0 153 153
Salg af egne aktier 0 0 0 0 0
Keb af egne aktier 0 0 0 0 0
Egenkapital ultimo 570 75 2.338 12.241 15.224

1) Aktiekapitalen er fordelt p& aktier & kr. 1,00. Det samlede antal aktier udger 569.964.023 stk. DLR har kun én aktieklasse,
hvor alle aktier besidder samme rettigheder. DLRs beholdning af egne aktier pr. 31. marts 2022 udger 46.122.083 stk. (2021:
46.122.083 stk.) svarende fil en nominel veerdi pd 46,1 mio. kr. (2021: 46,1 mio. kr.). Beholdningen udger 8,1 pct. (2021: 8,1 pct.)

af den samlede aktiekapital.
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Kapital og solvens

(mio. kr.)
31i.mar 31.dec
Note 2022 2021
Egenkapital 15.224 15.071
Resultat m.v. der ikke kan indregnes i kernekapitalen -153 0
Fradrag som felge af forsigtig vaerdianscettelse -23 -22
Fradrag som felge af immaterielle anlcegsaktiver 0 0
Fradrag som felge af non performing exposures (NPE) -2 -4
Forskel mellem forventede tab og regnskabsmaessige nedskrivninger -463 -457
Egentlig kernekapital 14.583 14.587
Efterstillet kapital (supplerende kapital) 1.300 1.300
Fradrag i supplerende kapital 0 0
Kapitalgrundlag 15.883 15.887
Veegtet risikoeksponering med kreditrisiko mv. 73.990 80.871
Veegtet risikoeksponering med markedsrisiko 1.462 1.930
Veegtet risikoeksponering med operationel risiko 2.448 2.448
Vcegtet risikoeksponering i alt 77.900 85.249
Egentlig kernekapitalprocent 18,7% 17.1%
Kapitalprocent 20,4% 18,6%
31.mar 31.dec
Opggrelse af kapitalmcessig overdaekning 2022 2021
Kapitalgrundlag efter fradrag 15.883 15.887
Tilstrcekkeligt kapitalgrundlag -7.131 -7.799
SIFI tillceg -779 -852
Kapitalbevaringsbuffer -1.947 -2.131
Kontracyklisk buffer 0 0
Systemisk tillceg Foergerne -12 -1
Reserveret gceldsbuffer -615 0
Overdaekning 5.398 5.094
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Resultatopgorelse
(mio. kr.)
Note
1. kvt. 1. kvt.
1 Renteindtaegter 2022 2021
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 0 0
Udl&n med positiv rente * 244 285
Bidrag 467 444
Obligationer 8 16
Udstedte obligationer til dagsvecerdi ** 36 15
@vrige renteindtcegter 37 35
| alt 793 795
Rente af egne obligationer modregnet i rente af udstedte obligationer -4 -4
| alt 788 791
Heraf udger renteindtcegter fra reverse-repo forretninger 0 0

* Rente pd udldn, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteindtcegter (note 1), mens
renten medtages under renteudgifter (note 2), hvis de forrentes med en rentesats, der er negativ.

** Rente pd udstedte obligationer, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteudgifter
(note 2), mens renten medtages under renteindtcegter (note 1), hvis de forrentes med en rentesats, der er ne-

gativ.
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1. kvt. 1. kvt.

2 Renteudgifter 2022 2021
Kreditinstitutter og centralbanker * 0 0
Udstedte obligationer til dagsveoerdi ** -245 -284
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris -7 -8
Efterstillede kapitalindskud -8 -8
Udldn med negativ rente *** -36 -15
@vrige renteudgifter 0 0
| alt -297 -316
Rente af egne realkreditobligationer modregnet i rente af udstedte obligationer 4 4
| alt -292 -312
Heraf udger renteudgifter fra repo forretninger 0 0

DLR har ikke udbetalt reservefondsandele pd indfriede realkreditl@n

* Renteudgifter fil kreditinstitutter og centralbanker vedrgrer negativ forrentning af aktivposten '"Tilgodehaven-
der hos kreditinstitutter og centralbanker"

** Rente pd udstedte obligationer, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteudgifter
(note 2), mens renten medtages under renteindtcegter (note 1), hvis de forrentes med en rentesats, der er ne-
gativ.

*** Rente pd udldn, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteindtoegter (note 1), mens
renten medtages under renteudgifter (note 2), hvis de forrentes med en rentesats, der er negativ.

1. kvt. 1. kvt.

3 Kursreguleringer 2022 2021
Realkreditudidn -5.280 -1.974
Obligationer -70 -47
Aktier mv. 0 0
Valuta 0 0
Afledte finansielle instrumenter -1 -1
@vrige aktiver 0 0
Udstedte obligationer 5.280 1.974

I alt -71 -48
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1. kvt. 1. kvt.
4 Udgifter til personale og administration 2022 2021
Personaleudgifter
Lgnninger -48 -46
Pensioner -4 -4
Udgifter til social sikring -8 -7
| alt -59 -57
@vrige administrationsudgifter
IT-udgifter -8 -7
Revision, Finanstilsyn og brancheforening -2 -2
@vrige udgifter -13 -1
| alt -24 -20
Udgifter til personale og administration i alt -83 -77
1. kvt. 1. kvt.
5 Vederlag for medlemmer af direktionen og bestyrelsen 2022 2021
Fast vederlag 2,1 2,1
Variabelf vederlag 0.0 0.0
| alt 21 21
Antal direktionsmedlemmer 2 2
1. kvt. 1. kvt.
6  Nedskrivninger pa udlin og tilgodehavender mv. 2022 2021
Tab i perioden -6 -4
Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer 1 0
Nye nedskrivninger -113 -34
Tilbageferte nedskrivninger 110 66
Tab modregnet i provisionsbetalinger fil pengeinstitutter 0 3
1 alt -8 30
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Aktiver

(mio. kr.)
Note
31. mar 31.dec
7 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2022 2021
Tilgodehavender hos centralbanker 0 0
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 286 330
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker i alt 286 330
DLR har ikke indgdet reverse-repo forretninger i 2022 eller i 2021.
31. mar 31. dec
8 Udlan og andre tilgodehavender til dagsvzerdi 2022 2021
Realkreditudlidn nominel voerdi 177.836 176.065
Regulering til dagsveerdi af underliggende obligationer -5.821 -541
Regulering for kreditrisiko -381 -379
Realkreditudlan til dagsveerdi 171.634 175.145
Restancer for nedskrivninger 62 61
@vrige udl@n og udliceg far nedskrivninger -1 2
Nedskrivninger pd restancer og udliceg -5 -5
1 alt 171.689 175.203
31. mar 31. dec
9 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 2022 2021
udién 11 11
Regulering for kreditrisiko -1 -1
1 alt 10 10
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31. mar 31.dec

10 Realkreditlan (nominel) fordelt pa ejendomskategorier 2022 2021
Ejerboliger 5.1% 5.1%
Fritidshuse 0.3% 0.3%
Stogttet byggeri fil beboelse 0.1% 0.1%
Andelsboliger 2.1% 2.1%
Private beboelsesejendomme til udlejning 20,4% 20,5%
Industri- og hdndveerksejendomme 1.1% 1.1%
Kontor- og forretningsejendomme 18,0% 17.9%
Landbrug 52,5% 52,7%
Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmeessige formal 0.3% 0.2%
Andre ejendomme 0.0% 0.0%

| alt 100,0% 100,0%

31. mar 31.dec

11 Antal lan - ultimo 2022 2021
71.855 70.998
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12

Oplysning om nedskrivninger fordelt pa stadier

31. mar. 2022

Nedskrivninger pa udlan til dagsvaerdi og
amortiseret kostpris * Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 ILalt

Specifikation af nedskrivninger ultimo:

Udian der primo var i stadie 1 12 24 0 36
UdI&n der primo var i stadie 2 1 73 33 107
Udi&n der primo var i stadie 3 0 3 65 68
Nye udldn 4 1 1 5
Ledelsesmcessigt skan 148 23 1 172
| alt 164 124 99 388

DLRs samlede nedskrivninger ultimo 1. kvartal 2022 bestdr af individuelle nedskrivninger pd 82,2 mio. kr., model-
mcessigt beregnede nedskrivninger pd 133,5 mio. kr. og et ledelsesmaessigt skan p& 172,0 mio. kr. | Anvendt
regnskabspraksis er der redegjort ncermere for de metoder, der ligger til grund for opgerelse af nedskrivnin-
gerne.

31. dec. 2021

Nedskrivninger pa udlan til dagsvaerdi og
amortiseret kostpris * Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 I alt

Specifikation af nedskrivninger ultimo:

Udlan der primo var i stadie 1 6 30 1 37
Udian der primo var i stadie 2 3 51 40 94
Udlé&n der primo var i stadie 3 0 6 99 105
Nye udldn 8 28 1 37
Ledelsesmcessigt skan 98 14 ] 112
| alt 115 129 141 385

DLRs samlede nedskrivninger ultimo 2021 bestod af individuelle nedskrivninger p& 127,7 mio. kr., modelmaessigt
beregnede nedskrivninger pd& 145,4 mio. kr. og et ledelsesmaessigt skan pd 112,0 mio. kr. | Anvendt regnskabs-
praksis er der redegjort ncermere for de metoder, der ligger til grund for opgarelse af nedskrivningerne.

* Der er ikke indregnet udlédn og andre tigodehavender, der var kreditforringet ved ferste indregning i 2021 eller
2022. Nedskrivninger p& udldn til dagsveerdi og udidn til amortiseret kostpris er vist samlet, idet belgbet vedrg-
rende udldn til amortiseret kostpris udgaer mindre end 1 pct. af den samlede nedskrivning.
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13  Nedskrivninger - gvrige finansielle aktiver
31. marts 2022
Stadie1 Stadie2 Stadie3 I alt
Nedskrivninger pd& Kassebeholdning og Anfordringstilgode-
havender hos Nationalbanker 0 0 0 0
Nedskrivninger pd Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker 0 0 0 0
Der er indregnet en stadie 1 nedskrivning p& mindre end 0,5 mio. kr. bade pr. 31. marts 2021 og pr. 31. december
2021 pd Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker.
31. dec. 2021
Stadie1 Stadie2 Stadie3 I alt
Nedskrivninger pd& Kassebeholdning og Anfordringstilgode-
havender hos centralbanker 0 0 0 0
Nedskrivninger pd Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker 0 0 0 0
Der er ikke indregnet gvrige finansielle akfiver, der var kreditforringet ved
farste indregning i 2020 eller 2021.
31. mar 31.dec
14  Obligationer til dagsvaerdi 2022 2021
Egne realkreditobligationer 16.881 20.328
Andre realkreditobligationer 6.108 5.777
Statsobligationer 601 602
Obligationer - brutto 23.590 26.707
Egne realkreditobligationer modregnet i udstedte obligationer -16.881 -20.328
| alt 6.709 6.380
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31. mar 31.dec
15 Grunde og bygninger - domicilejendomme 2022 2021
Dagsvcerdi primo 135,8 136,2
Tigang i érets lgb 0.0 0,0
Afskrivning -0,1 -0.4
Vcerdicendringer indregnet i anden totalindkomst 0,0 0,0
Dagsvcerdi ultimo 135,6 135,8
Domicilejendommene vcerdianscettes arligt af en af DLRs infere vurderingssagkyndige, der har vurdering af
erhvervsejendomme som sit speciale.
31. mar 31.dec
16 Andre aktiver 2022 2021
Positiv markedsveerdi af afledtfe finansielle instrumenter mv. 0 0
Tilgodehavende renter og provision 18 17
Lanesager under ekspedition mv. 49 113
| alt 67 130
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Passiver
(mio. kr.)
Note
31. mar 31.dec
17 Udstedte obligationer til dagsvaerdi 2022 2021
Realkreditobligationer - nominel veerdi 180.507 182.022
Regulering til dagsveerdi -5.821 -492
Udstedte obligationer - brutto 174.685 181.531
Modregning af egne realkreditobligationer - dagsvcerdi -16.881 -20.328
| alt 157.804 161.203
Heraf proeemitteret, kursvoerdi 0 3.020
Kontantveerdi af udtrukne obligationer til nceste termin 1.317 1.347
31i.mar 31.dec
18 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 2022 2021
Udstedelser i forbindelse med seniorgeeld 4.998 4.998
Modregning af egne obligationer 0 0
1 alt 4.998 4.998
31. mar 31.dec
19  Andre passiver 2022 2021
Negativ markedsveerdi af afledte finansielle insfrumenter mv. 1 1
Skyldige renter og provision 1.311 1.049
@vrige passiver 401 229
| alt 1.714 1.279
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31. mar 31.dec
20 Ikke balanceforte poster - garantier mv. 2022 2021
Finansgarantier 0 0
@vrige garantier 0 0
| alt 0 0
Andre eventualforpligtelser
Uigenkaldelige kredittilsagn (Ianetilbud) 13.241 13.823
1 alt 13.241 13.824
Udover ovenncevnte garantier og evetualforpligtelser anvendes DLRs obligationsbeholdning som intradag sik-
kerhedsstillelse i forbindelse med afvikling af betaling af renter og udtraekninger pé& DLRs cirkulerende obligatio-
ner. Det vurderes ikke at vile medfere et traek pd virksomhedens akonomiske ressourcer.
21 Eventualaktiver

Der er etableret tabsmodregningsordninger imellem DLR og de Idneformidlende aktioncerpengeinstitutter, hvor
det enkelte pengeinstitut i provisionsbetalingerne i al veesentlighed modregnes de tab, som DLR matte blive
pafert. Modregning kan foretages i en arrcekke fremadrettet. Dette medfarer, at i det omfang de foretagne
nedskrivninger p& eksponeringer indenfor ordningerne ender ud i et konstateret tab, forventes DLR efterfal-

gende at kunne modregne dette tab i fremtidige provisionsbetalinger.

DLR Kredit A/S har en administrationsaftale med LR Realkredit A/S med tre &rs opsigelse. Efter Nykredit A/S' kgb
af LR Realkredit A/S er aftalen opsagt endeligt med udigb d. 31/12-2022. DLR Kredit A/S har dermed et eventu-
alaktiv i form af tigodehavende administrationshonorar p& i alt 12 mio. kr. (2021: 16 mio. kr.)
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Hovedtal og nogletal
(mio. kr.)
Note

22 Hovedtal - 1. kvt. 2022 2021 2020 2019 2018
Resultatopgerelse
Netto rente- og gebyrindtcegter 359 352 365 341 352
Andre ordincere indtcegter mv. 4 6 6 6 6
Udgifter til personale og administration
mv. -88 -82 -77 -68 -72
Indtjening 275 276 294 279 286
Nedskrivninger p& udldn og tigodehaven-
der -8 30 -52 -5 1
Kursreguleringer -71 -48 -102 1 -61
Resultat fer skat 197 258 140 275 226
Resultat efter skat 153 201 109 214 175
Balance 2022 2021 2020 2019 2018
Aktiver
Udlén 171.699 168.332 157.889 151.477 143.768
Obligationer og aktier mv. 6.754 11.227 12.667 9.181 11.028
@vrige aktiver 2.612 2.466 4.435 2.871 3.954
Aktiver i alt 181.065 182.024 174.991 163.529 158.750
Passiver
Udstedte obligationer 162.802 164.847 158.493 148.139 144171
@vrige passiver 1.739 1.494 1.667 1.416 1.339
Efterstillede kapitalindskud 1.300 1.300 1.300 650 650
Egenkapital 15.224 14.384 13.530 13.324 12.590
Passiver i alt 181.065 182.024 174.991 163.529 158.750
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23  Nogletal - 1. kvt. 2022 2021 2020 2019 2018
Egenkapitalforrentning
Resultat fer skat i pct. af egenkapital * 1.3 1.8 1.0 2.1 1.8
Resultat efter skat i pct. af egenkapital * 1,0 1.4 0.8 1.6 1.4
Afkastningsgrad
Afkastningsgrad * 0,08 0,11 0,06 0,13 0,11
Omkostninger
Omkostninger i pct. af udldnsportefalie 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
Indfjening pr. omkostningskrone * 3.0 6,0 2,1 4,7 4,2
Indtjening pr. omk.kr. ekskl. nedskrivn. 3,3 3.8 3.5 5.1 4,1
Solvens
Kapitalprocent * 20,4 18,5 17.0 16,7 15,9
Kernekapitalprocent * 18,7 16,9 15,5 15,9 15.0
Egentlig kernekapitalprocent * 18,7 16,9 15,5 15,9 15,0
Restancer og nedskrivninger
Restancer ultimo (mio. kr.) 62 68 92 139 122
Periodens nedskrivningsprocent * 0.00 -0,02 0.03 0,00 0,00
Akkumuleret nedskrivningsprocent 0,23 0.27 0.30 0,34 0,36
Udlansaktivitet
Veekst i udldnsportefalie, pct. (nominel) * 1.0 2.1 1.7 1.2 0.6
Bruttonyudl&n (mio. kr.) 10.546 9.790 10.807 6.884 6.313
Antal udbetalte 1&n 2.986 4.481 3.373 2.225 2.061
Udién i forhold til egenkapital * 11,3 11,7 11,7 11,4 11,4
Marginaler
Pct. af gennemsnitlig udi@nsportefglie (no-
minel):
Resultat fer skat i pct. af gns. udidnsporte-
folie 0,11 0.16 0,09 0,19 0,16
Bidragsindtcegter i pct. af gns. udiédnspor-
tefelie 0,26 0,27 0,27 0,27 0,27
Pct. of kernekapital efter fradrag
Valutaposition i pct. af kernekapital efter
fradrag 1.4 1.8 2,9 4,3 6,6

* Nggletallene er opgjort i overensstemmelse med Finanstilsynets definitioner.
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Note

24

@vrige noter
(mio. kr.)

Afstemning af resultatopgerelse for "basis- og beholdningsindtjening" versus "officielle regn-

skabsopstilling"
Basis- Beh.-
indtj. indtj. Ialt
1. kvt. 1. kvt. 1. kvt.
2022 2022 2022
Renteindtcegter 783 5 788
Renteudgifter -292 -292
Netto renteindtcegter 491 5 496
Udbytte af aktier mv. 0 0
Gebyrer og provisionsindtcegter 59 59
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -196 -196
Netto rente- og gebyrindicegter 354 5 359
Kursreguleringer 0 -71 -71
Andre driftsindtcegter 4 4
Udgifter til personale og administration -83 -83
Af- og nedskrivninger p& materielle aktiver -1 -1
Andre driftsudgifter -5 -5
Nedskrivninger p& udldn og tigodehavender mv. -8 -8
Resultat fer skat 262 -66 197
Skat -58 14 -43
Resultat efter skat 204 -51 153
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Ultimo 1. Ultimo 4.

25 Tilsynsdiamanten for Realkreditinstitutter kvt2022  kvt2021 Graense
1. Udlansveekst
Privat 12,8 15,1 <15%
Erhverv med boligformdl 11,7 15,9 <15%
Landbrug 2,9 2,8 <15%
@vrigt erhverv 7.0 8.5 <15%
2. Lantagers renterisiko 16,6 15,7 <25%
3. Afdragsfrihed pa lan til private 1.3 1.7 <10%
4. Lan med kort funding (kvartalsvis)
2. kvartal 2021 7.3 7.3 <12,5%
3. kvartal 2021 33 3.3 <12,5%
4. kvartal 2021 23 23 <12,5%
1. kvartal 2022 0,0 23 <12,5%
Lan med kort funding arligt * 12,5 12,7 <25%
5. Store eksponeringer 29,2 29.3 <100%

* Procenten for de enkelte kvartaler beregnes pd baggrund af kvartalets ultimoportefalie, mens den arlige pro-
cent beregnes pd portefelien ultimo 4. kvartal 2021. Arets procent stemmer derfor ikke med summen af procen-

ten i de enkelte kvartaler.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt deldrsrapporten for perioden
1. januar - 31. marts 2022 for DLR Kredit A/S.

Deldrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynets
regnskabsbestemmelser for realkreditinstitutter, samt de krav Nasdag Copenhagen i gvrigt stiller fil
regnskabsafloeggelse for udstedere af bgrsnoterede obligationer.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
som beretningen omhandler, samt en beskrivelse af de voesentligste risici og usikkerhedsfaktorer,
som selskabet kan pdvirkes af.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, sdledes at deldrsregnskabet giver et retvi-
sende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2022 samt af resulta-
tet af selskabets akfiviteter for perioden 1. januar — 31. marts 2022. Regnskabet har ikke vaeret un-
derlagt revision eller review af selskabefts revisor.

Kabenhavn, den 28. april 2022
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Direktionen

Bestyrelsen
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