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Risiko- og Kapitalstyring

Offentliggerelseskrav og indledning

Offentliggarelseskrav
og indledning

Offentliggerelseskrav

Denne rapport om risiko- og kapitalstyring offentliggeres med henblik pd opfyldelse
af DLRs oplysningsforpligtelser i henhold til CRR-reglerne. Kvantitative oplysninger i
henhold til EBA's retningslinjer mv. fremgdr af et scerskilt sgjle lll-appendiks (i Excel-
format), der ligesom denne rapport offentliggeres p& DLRs hjemmeside:
https://dIr.dk/investor/regnskaber-rapporter/

Oplysningerne vil Igbende blive opdateret i det omfang, der matte vaere behov
herfor, dog som minimum &rligt i forbindelse med offentliggerelse af arsrapporten.
Visse oplysninger i sgjle ll-appendikset opdateres halvarligt.

Det er DLRs vurdering, at de anferte oplysninger opfylder kravene til sgjle lll-oplysnin-
gerne som foreskrevet i sGvel CRR-forordningen (CRR artikel 431-455) og EU-Kommis-

sionens tekniske standarder.

Risiko- og kapitalstyringsrapporten er offentliggjort den 10. februar 2023.
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Indledning
DLR Kredit A/S (herefter DLR) er et dansk realkreditinstitut primcert ejet af 46 lokale
og landsdcekkende pengeinstitutter, der samarbejder med DLR.

DLR yder I&n mod pant i fast ejendom i Danmark til finansiering af landbrugsejen-
domme - herunder boliglandbrug - og til andre erhvervsejendomme og private an-
delsboliger. DLR yder filige 1&n i Granland og pd Feergerne, primcert til ejerboliger,
boligudlejningsejendomme og i mindre grad kontor- og forretningsejendomme.
Ved udgangen af 2022 udgjorde DLRs I&neportefglie malt ved den nominelle obli-
gationsrestgeeld 181,9 mia. kr., hvoraf udldn i Grgnland og pd Feergerne udgjorde
4,4 mia. kr. svarende fil 2,4 pct. af portefglien.

DLR beskceftigede i 2022 i gennemsnit 229 fastansatte (omregnet fil heltidsbeskcoefti-
gede) og 23 honoraransatte landbrugsvurderingssagkyndige. DLR har ingen filialer,
idet ldneformidlingen foregdr gennem aktioncerpengeinstitutternes filialnet.

DLRs udldn agedes i 2022 med 5,8 mia. kr. UdIAn til landbrugsejendomme udgjorde
51,5 pct. af portefalien, mens udldn til boliglandbrug og ejerboliger udgjorde 5,7
pct. af portefglien ultimo 2022. De resterende 42,8 pct. var udlan til erhvervsejen-
domme, hvoraf udldn til kontor- og forretningsejendomme, private boligudlejnings-
ejendomme og andelsboliger udger langt hovedparten.

DLR opnéede i 2022 et filfredsstillende overskud pd& 720 mio. kr. efter skat. Ultimo
2022 udgjorde DLRs kapitalgrundlag efter fradrag 17,0 mia. kr. og den totale risiko-
eksponering 69,8 mia. kr., hvormed DLRs kapitalprocent kunne opgeres til 24,3 pct.

DLRs risiko udgeares helt overvejende af kreditrisiko, forstdet som risikoen for, at I&nta-
gerne ikke eristand til at betale ydelserne pd Idnene til DLR. Kreditrisikoen begroen-
ses dog i betydeligt omfang af sikkerhedsstillelse i form af DLRs pant i de beldnte
ejendomme og yderligere af de garanti- og tabsmodregningsaftaler, DLR har ind-
gd&et med de I&dneformidlende aktioncerpengeinstitutter.

DLR gnsker at vcere en vigtig akter i finansieringen af den bcoeredygtige omstilling,
og dette tilstrcebes pd lcengere sigt at afspejle sig i portefgliens sammenscetning, s&
denne opndr en risikospredning ogsd mod mere bceredygtige aktiver. Rammerne
for DLRs arbejde med baeredygtighed er beskrevet i DLRs bceredygtighedsrapport
pd dir.dk og kan downloades her dir.dk/investor/regnskaber-rapporter/#baeredyg-

fighed.
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Ledelseserklceringer
DLR Kredit A/S’ bestyrelse har den 10. februar 2023 godkendt DLRs risiko- og kapital-
styringsrapport.

Det er bestyrelsens vurdering, at DLRs risikostyring er tilstrcekkelig og giver sikkerhed
for, at de indferte risikostyringssystemer er tilstraekkelige i forhold til DLRs profil og
strategi.

Det er samtidig bestyrelsens vurdering, at nedenstdende beskrivelse af DLRs over-
ordnede risikoprofil giver et retvisende billede af DLRs risikostyring og risikoappetit.

Bestyrelsens vurdering er foretaget pd baggrund af den af bestyrelsen vedtagne
forretningsmodel og strategi og rapporteringer forelagt bestyrelsen af direkfionen,
Intern Revision, Risikostyring og Compliance.

En gennemgang af forretningsmodel og politikker viser, at forretningsmodellens
overordnede krav til de enkelte risikoomrdader fuldt og deekkende udmentes i de
enkelte politikkers ncermere specificerede greenser. En gennemgang af bestyrel-
sens retningslinjer til direktionen og videregivne befgjelser viser, at de fastsatte
greenser i de enkelte politikker fuldt og daekkende udmentes i de underliggende
retningslinjer fil direktionen og videregivne befgjelser, at de reelle risici ligger inden
for grcenserne, fastsat i de enkelte politikker og i videregivne befgjelser, og at det
pd den baggrund er bestyrelsens vurdering, at der er overensstemmelse mellem for-
retningsmodel, politikker, retningslinjer og de reelle risici inden for de enkelte omré-
der.

DLRs forretningsstrategi er baseret p& gnsket om inden for sit markedsomréde at
veere den foretrukne samarbejdspartner for aktioncererne. DLR gnsker en Ilgnsom
drift baseret p& en prisscetning af produkterne, som afspejler den risiko og kapital-
binding, som DLR p&tager sig, sammen med en helhedsvurdering af forretningsom-
fanget med kunder og modparter. DLR gnsker en passende og robust kapitalbase,
der understgtter forretningsmodellen og obligationsratingen.

Bestyrelsens maksimale risikotolerance styres via fastsatte groenser i de enkelte poli-
tikker og retningslinjer mv. Der kan bl.a. peges pd falgende styringsomrader:

e DLRs kapitalmdlscetning for kapitalprocenten udger 17,5 pct. i 2023 samt 15,5
pct. og 14,0 pct. for henholdsvis kernekapitalprocenten og den egentlige ker-
nekapitalprocent. DLRs kapitalprocenter udgjorde henholdsvis 22,5 pct. for den
egentlige kernekapitalprocent, 22,5 pct. for kernekapitalprocenten samt 24,3
pct. for kapitalprocenten ved udgangen af 2022.

e DLRs bestyrelse har fastlagt en greense for gearing pd 5 pct. og dermed over
lovgivningens graense pd 3 pct. DLRs gearing udgjorde 8,6 pct. ved udgangen
af 2022.
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e P& markedsomrddet gnsker DLR en maksimal renterisiko p& 2,5 pct. og dermed
under lovgivningens krav pd 8 pct. DLRs renterisiko pd& obligationsbeholdningen
udgjorde 1,2 pct. i forhold til kapitalgrundlaget ultimo 2022

e P4 likviditetsomrddet gnsker DLR en lav likviditetsrisiko givet DLRs forretningsmo-
del som realkreditinstitut med anvendelse af det specifikke balanceprincip og
en LCR pd& minimum 110 pct. DLR opgjorde ultimo 2022 LCR fil 201 pct. og sajle
II-likviditetstillcegget fil 110 pct.

Derudover forholder bestyrelsen sig bl.a. til lovgivningens gvrige grcenser ved fast-
scettelsen af den risikomaessige styring i DLR.

Kgbenhavn, den 10. februar 2023

Direktion

Jens Kr. A. Mgller Pemille Lohmann

Adm. direkter Direktar

Bestyrelsen

Vagn Hansen Lars Maller

Formand Naestformand

Bjarne Larsen Claus Andersen Frank Mortensen
Jakob G. Hald Lars Faber Lars Petersson

Randi Franke
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Ledelse og styring pa
risikoomradet

Der er en ncer sammenhceng mellem DLRs forretningsmodel som realkreditinstitut
og de risikotyper, som DLR er eksponeret imod. P& baggrund af den valgte forret-
ningsmodel er DLR eksponeret overfor forskellige risikotyper og herunder scerligt kre-
ditrisiko. De forskellige risikotyper er beskrevet ncermere i de falgende afsnit.

Bestyrelse og bestyrelsesudvalg

DLRs bestyrelse har det overordnede ansvar for at afgreense og overvdge DLRs risici
samt for DLRs risikostyring, intferne kontroller samt overholdelse af relevant lovgiv-
ning. P& baggrund af den fastlagte forretningsmodel samt risikovurdering m.v. har
bestyrelsen fastlagt politikker og retningslinjer og dermed rammerne for de risici,
som DLR @nsker at pdtage sig. Med udgangspunkt heri er ansvaret delegeret videre
i DLRs organisation. DLR er organiseret med en raekke funktionschefer, der alle refe-
rerer til direktionen.

Bestyrelsen og direktionen fastlicegger og godkender endvidere overordnede poli-
tikker, retningslinjer, procedurer og kontroller p& vaesentlige omrader i forbindelse
med risikostyringen.

Bestyrelsen har ligeledes etableret en intern revision, der refererer fil bestyrelsen, og
som i overensstemmelse med en af bestyrelsen godkendst revisionsstrategi reviderer
processer og interne kontroller p& voesentlige og risikofyldte omrader. Der er samti-
dig oprettet fire bestyrelsesudvalg under bestyrelsen i form af et revisionsudvalg, et
risikoudvalg, et aflanningsudvalg samt et nomineringsudvalg, jf. nedenfor.

DLRs bestyrelse bestod ved udgangen af 2022 af ni medlemmer. De seks medlem-
mer er generalforsamlingsvalgte, mens fre medlemmer er valgt blandt DLRs medar-
bejdere. De generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer er valgt med tre fra
medlemmerne af Lokale Pengeinstitutter og fre fra medlemmerne af Landsdcek-
kende Banker. De generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer veelges pd den
ordincere generalforsamling for et &r ad gangen, mens de medarbejdervalgte be-
styrelsesmedlemmer veelges for en periode pd fire &r. Genvalg kan finde sted.

Bestyrelsens sammenscetning ultimo 2022 samt oplysninger om bestyrelsens gvrige
ledelsesposter fremgdr af DLRs arsrapport 2022.

Der er under DLRs bestyrelse oprettet fire udvalg. Udvalgene farer scerligt tilsyn eller
forbereder emner til behandling af den samlede bestyrelse p& de enkelte omrader.
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Revisionsudvalget har bl.a. til opgave at overvge regnskabsafloeggelsesproces-
sen samt gvrige regnskabs- og revisionsmcessige forhold, herunder overvage, om
DLRs inferne konftrolsystemer samt interne revisions- og risikostyringssystemer i rela-
tion til regnskabsmaessige fornold fungerer effektivt. DLRs revisionsudvalg bestdr
af tre medlemmer — bankdirektar Claus Andersen (formand), bankdirektar Frank
Mortensen og chef for Forretningsudvikling og Kommunikation, Randi Franke. In-
tern og ekstern revision samt DLRs gkonomi- og finansdirekter deltager Izbende i
revisionsudvalgets mgder. Der har i 2022 veeret afholdt fem m@der i revisionsud-
valget.

Risikoudvalget har bl.a. til opgave af sikre, at DLRs bestyrelse har det ngdven-
dige grundlag for at imgdegd, hdndtere, overvdge og reducere de risici, som
DLR er eller kan blive eksponeret for. Risikoudvalget skal derfor lgbende have
overblik over risici knyttet fil DLRs aktiviteter. DLRs risikoansvarlige deltager pd alle
mader i risikoudvalget. Risikoudvalget bestdr af tre medlemmer - bankdirekter
Lars Mgller (formand), bankdirekter Bjarne Larsen samt landbrugskundechef Ja-
kob G. Hald. Der har i 2022 veeret afholdt seks mgder i risikoudvalget.

Nomineringsudvalget har til opgave at sikre, at der i DLRs bestyrelse er det ngd-
vendige niveau af viden og erfaring. Udvalget har i den forbindelse bl.a. ansva-
ret for indstilling af nye bestyrelsesmedlemmer, og at der foretages evaluering af
bestyrelsens kompetencer. Nomineringsudvalget bestér af DLRs samlede besty-
relse. Udvalgets formand er administrerende direkter Vagn Hansen, mens bank-
direktaer Lars Mgller er ncestformand. Der har i 2022 veeret afholdt to mgder i ud-
valget.

Aflenningsudvalget er etableret med henblik pd at forestd det forberedende ar-
bejde i forhold til bestyrelsens beslutninger, viden og kontrol vedrarende aflgn-
ning i DLR. Herudover pdser udvalget bl.a. en liste over DLRs voesentligste risiko-
tagere. Aflgnningsudvalget bestdr af fre medlemmer — administrerende direkter
Vagn Hansen (formand), bankdirekter Lars Mgller og landbrugskundechef Jakob
G. Hald. Der har i 2022 veeret afholdt to mader i udvalget.

Medlemmerne af DLRs bestyrelsesudvalg er alle medlemmer af bestyrelsen og her-

under savel generalforsamlingsvalgte og medarbejderreproesentanter. Oplysning

om sammenscetningen af bestyrelsesudvalg og deres opgaver findes ligeledes i
DLRs arsrapport 2022.

DLRs bestyrelsesmedlemmer henholdsvis veelges p& DLRs generalforsamling eller

blandt DLRs medarbejdere. DLR vil lzbende sikre, at der blandt bestyrelsesmedlem-

merne findes filstroekkelig kollektiv viden, faglig kompetence og erfaring i forhold fil

DLRs forretningsmodel og -strategi. Det under bestyrelsen nedsatte nomineringsud-

valg forbereder den samlede bestyrelses gennemgang af forhold omkring viden og

erfaring, der som minimum &rligt foretages blandt DLRs bestyrelsesmedlemmer.
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En af nomineringsudvalgets opgaver er at foresld kandidater til DLRs bestyrelse samt
udarbejde en beskrivelse af negdvendige funktioner og kvalifikationer for at deltage
i bestyrelsesarbejdet i DLR.

DLRs bestyrelse har vedtaget en aflenningspolitik for DLR Kredit A/S, som er god-
kendt af generalforsamlingen. Aflanningspolitikken kan findes p& dir.dk. Kvantitative
oplysninger om aflanning for ansatte, der har indflydelse pa& risikoprofilen, fremgér
af note 7 i DLRs &rsrapport 2022.

Risikostyring i DLR - de tre forsvarslinjer

DLRs direktion sikrer, at risici styres og kontrolleres som fastsat af bestyrelsen. Risikosty-
ringen i DLR bygger p& "three lines of defence”-modellen, der opdeler risikostyrin-
gen i tre forsvarslinjer:

o Forste forsvarslinje: Forretningen, der har risiko- og kontrolejerskabet. Den enkelte
afdelingsleder i DLR har ansvaret for at identificere, male, h&ndtere og rappor-
tere risici samt sikre, at der er etableret filfredsstillende kontroller. Endvidere er af-
delingslederne ansvarlige for udarbejdelse/opdatering af forretningsgange (inkl.
overholdelse af nye lov- og sekforkrav).

e Anden forsvarslinje: Risikostyring og Compliance, der er uafhcengige radgiv-
nings- og kontrolfunktioner med direkte reference til direktionen. Compliances
primcere fokus er at se pd&, om farste forsvarslinje overholder gceldende regule-
ring, politikker og forretningsgange mv. Risikostyrings primcere fokus er at vur-
dere, hvad der kan ramme DLR i fremtiden. Dette ger Risikostyring ved at scetfte
rammerne for, hvordan farste forsvarslinje arbejder med at identificere, mdle,
h&ndtere og rapportere deres risici.

« Tredje forsvarslinje: Intern Revision, der er uafhcengig af direktionen samt af op-
gavelgsningen i ferste og anden forsvarslinje. Intern Revision rapporter direkte til
bestyrelsen og bestyrelsens revisionsudvalg.
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Figur 1. Risikostyring i DLR — de tre forsvarslinjer
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Risikostyring skal have et samlet overblik over DLR og DLRs risiko med henblik p& at
kunne vurdere, om der er en betryggende styring heraf. Risikostyring i DLR er ansvar-
lig for at sikre rammerne for, at alle veesentlige risici i DLR kan identificeres, mdles,
h&ndteres og rapporteres korrekt. Risikostyring er en uafhcengig rédgivnings-, kon-
trol- og rapporteringsfunktion, som ikke ejer de enkelte risici, men ejer rammevcerket
for risikostyring pd& tvcers af DLR. Chefen for Risikostyring refererer direkte til DLRs di-
rektion.

Da IT-sikkerhedschefen/CISO er organisatorisk placeret hos IT (1. forsvarslinje), har
DLR fundet behov for af lave nogle kompenserende foranstaltninger i forhold fil at
sikre tilstraekkelig funktionsadskillelse p& IT-sikkerhedsomrddet. IT-sikkerhedsche-
fen/CISO har derfor som en kompenserende foranstaltning en sekundcer rapporte-
ringsforpligtigelse til chefen for Risikostyring.

DLR har ligeledes en compliancefunktion med reference til direktionen. Den compli-
anceansvarlige har ansvaret for at vurdere og konfrollere, om DLR overholder rele-
vant lovgivning, markedsstandarder og interne regelscet. Den complianceansvar-
lige er ligeledes DPO.

DLRs interne risikoudvalg
For af sikre et lgbende fokus pd god risikostyring inden for alle dele af DLRs organisa-
tion har DLRs direktion nedsat tre interne risikoudvalg:

10
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« Kreditrisikoudvalget: Udvalget behandler alle tvaergédende forhold pd kreditrisi-
koomrddet. Dette inkluderer overvagning af risikoudviklingen p& kreditportefal-
jen, overvagning af IRB-modeller og interne ratings samt LTV-overvégning mv.
Udvalget behandler ikke individuelle kreditbevillinger.

o Likviditets- og Markedsrisikoudvalget: Udvalget behandler DLRs likviditets- og
markedsrisici. Dette inkluderer overvagning af DLRs renterisiko, kreditspoendsri-
siko, investorfordeling, afscetningsforhold for obligationer, fundingplan og refi-
nansieringsauktioner mv.

o |OC-Risikoudvalget: (Udvalget for IT-, operationelle og compliancerisici). Udval-
get behandler DLRs tvcergdende IT-, operationelle og compliancerisici (tvoergd-
ende ikke-finansielle risici). Specifikke operationelle og compliancerisici, der ved-
rerer kreditomrddet eller fondsomrédet, behandles i Kreditrisikoudvalget eller Li-
kviditets- og Markedsrisikoudvalget.

Direkfionen er reproesenteret i alle fre interne risikoudvalg. Risikostyring deltager lige-
ledes i alle tre interne risikoudvalg som observatar, mens compliancefunktionen del-
tager i IOC-risikoudvalget som observatar. Dertil kommmer DLRs CSR-udvalg, som har

ansvaret for hdndteringen af ESG-forhold pd tveers af DLR.

Risikotaksonomi
P& tvecers af DLR anvendes nedenstdende risikotaksonomi. Risikokategorierne doek-
ker b&de finansielle og ikke-finansielle risici.

Risikotype Risikokategori Definition
Tab fol f, at 1ant islighol
Kreditrisiko a s?m @gg af, a c!n agere mis |g. Qder
betalingsforpligtelser (inkl. modpartsrisiko).
Tab som fglge af bevaegelser pd de finan-
. sielle markeder, hvilket vil sige rente-, aktie-
Markedsrisiko

Finansielle risici kurs- og valutakursrisiko (inkl. kreditspcends-
og konveksitetsrisiko).

Tab som felge af, at finansielle forpligtelser,
Likviditetsrisiko der forfalder pd kort eller mellemlangt sigt,
ikke kan imadekommes (inkl. fundingrisiko).

Tab som fglge af uhensigtsmcessige eller
mangelfulde interne procedurer, menneske-
lige eller systemmcessige fejl eller fejl som

Operationel risiko folge af eksterne begivenheder (ekskl. com-
pliance- og IT-risiko). Modelrisiko og outsour-
cingrisiko anses og behandles som operatio-
nelle risici.

Ikke-finansielle

risici

11
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Risikotype Risikokategori Definition

Tab som felge af manglede overholdelse af
Compliancerisiko gceldende regulering, markedsstandarder el-
ler interne regelscet.

Tab som felge af systemmcessige fejl og
IT-risiko manglende overholdelse af IT-sikkerhed (inkl.
cyberrisiko).

DLRs risikostyring inden for de forskellige risikokategorier gennemgds mere detaljeret
i de efterfglgende afsnit.

Risikorapportering

DLR har et samlet risikoregister, der doekker alle risikotyper. DLR gennemfgrer en
gang arligt en risiko- og kontrolvurdering, hvor resultatet dokumenteres i DLRSs risiko-
register. Voesentlige risici i risikoregistret opdateres minimum kvartalsvist. Risikoregi-
stret skaber grundlag for DLRs risikorapportering.

Hvert kvartal udarbejdes der tre oversigter over de vaesentligste risici i risikoregistret:

o Risikooverblik - Udi&dnsomrddet i DLR (indgér i den kvartalsvise Udi&nsrapport til
bestyrelsen)

o Risikooverblik - Fondsomrddet i DLR (indgdr i den kvartalsvise Fondsrapport til be-
styrelsen)

o Risikooverblik - DLRs gvrige omrdder (rapporteres kvartalsvist til bestyrelsens risiko-
udvalg)

Desuden udarbejdes der arligt en intern risikorapport med en samlet redeggrelse
om DLRs risikoforhold til bestyrelsen, der vurderer, om de p&gceldende risici ligger
pd et acceptabelt niveau. Der udarbejdes desuden en raekke rapporteringer og
oversigter vedrgrende risici og reguleringsmaessige krav. Rapporteringsbehov og
omfang justeres lgbende i takt med regulering mv. Der sker herudover generel ori-
entering il DLRs bestyrelse p& bestyrelsesmgader, der som minimum afholdes fire
gange arligt i forbindelse med regnskabsaflceggelsen.

Den faste risikorapportering fil DLRs direktion og bestyrelse fremgar af tabel 1 herun-
der.

Tabel 1. Risikorapporteringsoversigt for DLR

Rapportering Modtager Frekvens

Kreditrisikorapportering

Mdanedsstatistik (udi@nsportefalie, markedsandele og rating) Bestyrelsen  Mdnedlig
Udlansrapport (inkl. Risikooverblik p& udldnsomradet) Bestyrelsen  Kvartalsvis
Formidlede I&n fordelt p& pengeinstitutter Bestyrelsen Kvartalsvis
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Ledelse og styring pa risikoomradet

Rapportering Modtager Frekvens
Orienteringssager - l&netilbud Bestyrelsen Kvartalsvis
Kreditvurdering og overvagning af finansielle modparter Bestyrelsen Halvarlig
Aktivgennemgang (§78) Bestyrelsen  Arlig
IRB-valideringsrapporten Bestyrelsen Arlig
Validering af metoder for opgerelse af forventede tab Bestyrelsen Arlig
(nedskrivninger)

Markeds- og likviditetsrisikorapportering

Markedsrisici pd& fondsbeholdningen Direktionen  Hver 14. dag
Risikostyrings FondsovervAgning Direktionen ~ Mdnedlig
Fondsrapport (inkl. Risikooverblik p& fondsomrddet) Bestyrelsen Kvartalsvis
Likviditetsrapport (ILAAP) Bestyrelsen  Arlig
Tvcergdende risikorapportering (inkl. ikke-finansielle risici)

DLRs interne Risikorapport Bestyrelsen  Arlig

DLRs IT-risikovurdering (separat bilag fil DLRs interne Risikorap-  Bestyrelsen Arlig

port)

Outsourcing-risici i DLR (separat bilag fil DLRs interne Risiko- Bestyrelsen  Arlig
rapport)

Risiko- og kapitalstyring (Sgjle Ill rapport) Bestyrelsen  Arlig
Compliancerapport Bestyrelsen Arlig
DPO-rapport (Compliancerapportering pd persondata- Bestyrelsen Arlig
omrédet)

Rapportering pd omradet for hvidvask og terrorfinansiering Bestyrelsen  Arlig
Kapitalstyringsrapportering

Kapitalforhold — individuelt solvensbehov (ICAAP) Bestyrelsen Kvartalsvis
Langsigtet kapitalplan Bestyrelsen Kvartalsvis
Kvartalsrapport om opfyldelse af kapitalkrav Bestyrelsen Kvartalsvis
Kvartalsrapport om genopretningsindikatorer Bestyrelsen Kvartalsvis
Kvartalsrapport — Opfyldningssikkerhed Bestyrelsen Kvartalsvis
Genopretningsplan Bestyrelsen Arlig
Kapitalforhold — ngdplan Bestyrelsen  Arlig
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Kapitalforhold

DLRs kapitalstyring bygger bl.a. pé& lov om finansiel virksomhed, CRR-forordningen
(Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013) samt
bekendtgarelse om opgerelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbe-
hov mv. Det er bestyrelsens og direktionens ansvar, at kapitalstrukturen er passende
og overholder fastsatte lovkrav.

Kapitalstyring

DLRs kapitalstruktur skal sikre ftilstroekkelig kapitalmacessig overdoekning og dermed
et sundt grundlag for langsigtet drift af DLR som realkreditvirksomhed med mulighed
for afscetning af obligationer p& konkurrencedygtige vilkar. Kapitalstrukturen skal i
henhold til DLRs kapitalmdlscetning voere baseret p& en hgj grad af egenkapital.
DLR skal samtidig have et tilstraekkeligt kapitalgrundlag fil opfyldelse af gvrige krav
sdsom geeldsbufferkrav, sikring af LTV-overholdelse for de udstedte SDO-I&n og OC-
krav fra ratinginstitutter mv.

Kapitalmalscetning

Det er formdlet med DLRs kapitalmdlscetning, at DLR skal veere forsvarligt kapitalise-
ret og ogsd i lavkonjunkturer have et tilstroekkeligt kapitalgrundlag til at sikre en for-
svarlig drift.

DLRs kapitalkrav udgeres af det grundlceggende 8 pct.-krav tillagt det kombine-
rede kapitalbufferkrav samt eventuelt sgjle ll-krav. DLR gnsker en yderligere over-
daekning ud over de regulatorisk fastlagte kapitalkrav.

DLRs kapitalmdlscetning for 2023 for kapitalprocenten udger, under nuvcerende
kendte regulatoriske krav, 17,5 pct. Kapitalmdiscetningen for henholdsvis kernekapi-
talprocenten og den egentlige kernekapitalprocent er 15,5 pct. og 14,0 pct. Herud-
over er der for gearingsgraden fastlagt en mailscetning pd& minimum 5 pct.

Langsigtet kapitalplan

DLR udarbejder i forbindelse med kapitalstyringen en langsigtet kapitalplan, i hvil-
ken der tages hgjde for opfyldelse af regulatoriske krav og sikring af tilstraekkelig ka-
pital til forretningsmcessige tilfag. Planen opdateres og filpasses lzbende med hen-
blik p& at tage hgjde for eksempelvis udidnsudvikling, kapitaltiltag, indtjening og
cendret regulering.

Kapitalplanen for de falgende fem &r bygger bl.a. pé:
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o Opfyldelse af gceldende og kendte kommende regulatoriske kapitalkrav samt
lzbende opfyldelse af LTV-krav for udstedte obligationer og OC-krav mv.

¢ Anvendelse af IRB-metoden for beregning aof risikoeksponeringen for portefglien
af produktionslandbrug og standardmetoden for den avrige portefglje.

e Indregning af gvrige potentielle driftsmaessige fornold sGsom forventet udvikling i
tab og nedskrivninger, udidnsvoekst mv.

o Konsekvensberegninger vedrgrende effekterne af kommende reguleringsmaoes-
sige tiltag.

Med udgangspunkt i kapitalplanen vurderes sammenscetningen af DLRs kapital-
struktur mv. lgbende.

Kapitalgrundlag og kapitalprocent

DLRs kapitalgrundlag pd 17,0 mia. kr. bestér hovedsageligt aof egenkapital samt her-
udover en mindre andel supplerende kapital. Ved udgangen af 2022 udgjorde
DLRs egentlige kernekapital 15,7 mia. kr., mens den supplerende kapital udgjorde
1,3 mia. kr.

Der er i 2022 sket en stigning i DLRs kapitalgrundlag p& 1.107 mio. kr. Forggelsen kan
delvist henfgres til DLRs overskud i 2022 p& 720 mio. kr. efter skat, mens den reste-
rende cendring skyldes forskydninger i de regulatoriske fradrag. Den totale risikoek-
sponering udgjorde ved udgangen af aret 69,8 mia. kr. mod 85,2 mia. kr. ved ud-
gangen af 2022.

DLRs kapitalgrundlag pr. 31. december 2022 fremgar af tabel 2 og 3.

Tabel 2. DLRs kapitalgrundlag

(mio. kr.) 2022 2021
Akfiekapital 570 570
Overkurs ved emission 0 0
Reserver (indkapslet kapital) 2.338 2.338
Overfert overskud/underskud mv. 12.163 11.275
Arets Igbende overskud efter skat 720 888
Primcere fradrag i kernekapital -85 -484
Kernekapital efter primcere fradrag (egentlig kernekapital) 15.706 14.587
Hybrid kernekapital 0 0
Andre fradrag 0 0
Kernekapital, inkl. hybrid kernekapital 15.706 14.587
Supplerende kapital 1.298 1.300
Medregnet supplerende kapital 1.298 1.300
Kapitalgrundlag fer fradrag 17.004 15.887
Fradrag i kapitalgrundlag 0 0
Kapitalgrundlag efter fradrag 17.004 15.887
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Tabel 3. DLRs kapitalprocent

(mio. kr.) 2022 2021
Egenkapital:

— Frie reserver 13.453 12.733
—Bunden fondsreserve 2.338 2.338
Egenkapital i alt 15.791 15.071
Kapitalgrundlag efter fradrag 17.004 15.887
Voegtet risikoeksponering 69.844 85.249
Tilstroekkeligt kapitalgrundlag 6.413 7.799
DLRs kapitalprocent 24,3% 18,6%
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Kapitalprocent

DLRs kapitalprocent udgjorde 24,3 pct. ved udgangen af 2022, mens den egentlige
kernekapitalprocent udgjorde 22,5 pct. DLR anvender IRB-metoden ved opggarelsen
af risikoeksponeringen for produktionslandbrug, mens der pd den gvrige portefalie
er anvendt standardmetoden. Der er generelt over de seneste ar, herunder scerligt i
2022, sket en stigning i DLRs kapitalprocenter. Stigningen i 2022 kan, udover konsoli-
deringen via DLRs resultat, scerligt henfgres til godkendelse af ny og mere retvi-
sende IRB-model samt bl.a. et neftofald i den regnskabsmaessige voerdi af realkre-
ditudidnet (udldnseksponeringen). Endvidere er foretaget tilpasninger og proecise-
ringer i opgerelsen af kreditrisiko for portefalien pd standardmetoden.

DLR forventer med det nuvcerende kapitalgrundlag og den forventede fremtidige
indtjening at st& godt rustet il at kunne img@dekomme de forventede stigende krav
pd kapitalomradet.

Figur 2. DLRs kapital- og egentlige kernekapitalprocent
26.0%

21.0% /
16.0% _/

11.0%

6.0%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

e Kapitalprocent = Fgentlige kernekapitalprocent

Kapitalkrav

DLRs regulatoriske krav udgjorde 14,7 pct. ved udgangen af 2022. Kravet udgeres
af det klassiske 8 pct. krav tillagt SIFl-kravet pd& 1,0 pct., samt en kapitalbevarings-
buffer p& 2,5 pct., en kontracyklisk buffer p& 2,0 pct. og et solvensbehov (sgjle II-
krav) pd 1,18 pct. Kravet er forgget i labet af 2022, da den kontracykliske kapital-
buffer igennem 2022 er gdet fra at udgere 0 pct. til 2,0 pct. ultimo dret. Den
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kontracykliske buffer forventes yderligere forgget med 0,5 pct. ultimo 1. kvartal
2023, hvorved der vil ske en yderligere stigning i DLRs regulatoriske kapitalkrav.

Solvenskrav, tilstreekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov

DLRs bestyrelse gennemgdr som minimum arligt opgerelsesmetode, risikoomrdder,
stresstests og benchmarks mv. for DLRs solvensbehovsopgerelse. Herudover drafter
og godkender bestyrelsen som minimum hvert kvartal opgerelsen af DLRs filstraekke-
lige kapitalgrundlag og solvensbehov pd baggrund af en indstilling fra DLRs direk-
tion. Materialet behandles af DLRs risikoudvalg, inden forelceggelse for den sam-
lede bestyrelse.

DLR fglger ved opgerelsen anvisningerne i bekendtgarelse om risikoeksponeringer,
kapitalgrundlag og solvensbehov samt Finanstilsynets vejledning mv. DLR har ved
opgerelsen valgt at anvende kreditreservationsmetoden ("8+ metoden”), der er Fi-
nanstilsynets officielle metode, jf. Finanstilsynets vejledning. P& baggrund of anven-
delsen af denne metode gennemgds de enkelte risikoomrdder for at vurdere, hvor-
vidt der matte vaere scerlige risici. Risikoomr&derne er bl.a. kreditrisici, markedsrisici,
operationelle risici og IT-risici. | vurderingen tages udgangspunkt i DLRs risikoprofil,
kapitalforhold og fremadrettede forhold, der kan have betydning.

| opgerelsen anvendes stresstests med flere forskellige scenarier fil vurdering af mod-
standsdygtighed. De p&gceldende scenarier er bl.a. fastlagt i Finanstilsynets makro-
gkonomiske stresstest samt herudover scenarier udviklet af DLR. Det vurderes p&

baggrund af scenarierne, hvorvidt DLRs kapitalgrundlag og lgzbende indtjening mv.

er forsvarlig.

Der sker en vurdering af DLRs risici inden for nedenstdende hovedomrdader. Inden
for hvert omr&de vurderes de p&goeldende risici pd en rcekke underomrdder. Desu-
den vurderes, hvorvidt der er behov for et tillceg fil det tilstreekkelige kapitalgrund-
lag vedrgrende gvrige forhold, der bl.a. fremgdr af Finanstilsynets vejledning, lige-
som ledelsesmaessige skan indgdr i opgearelsen. Ved fasticeggelse af det tilstraekke-
lige kapitalgrundlag er relevante afdelinger inddraget. Det geelder ogsé ved indle-
dende og efterfglgende draftelser af stresstest mv. for forskellige forretningsomrd-
der.

Risikovurderingen omfatter falgende omrdder:

Kreditrisiko

¢ Indfjening og veekst

e Kreditrisiko for store kunder
e Modelusikkerhed
o vrige kreditrisici
o Modpartsrisiko (finansielle modparter)
e Kreditrisikokoncentration
e Markedsrisiko og herunder bl.a.
e Renferisici
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e Aktierisiko
e Valutarisiko
o Likviditetsrisiko
e Operationel risiko
e Risici forbundet med informations- og kommunikationsteknologi (IKT)
o Gearing

Nedenfor gennemgds en raekke hovedomrdder noermere.

Kreditrisikoen er DLRs starste risikoomrédde. Da den sterste del aof risikoeksponeringen
er placeret indenfor dette risikoomrdde, kan den starste del af solvensbehovet lige-
ledes henfares hertil, jf. tabel 4. DLR har pd den baggrund et stort fokus p& omrd-
det. DLR anvender IRB-metoden til beregning aof risikoeksponeringen for portefalien
af produktionslandbrug. For den gvrige portefalie anvendes standardmetoden ved
opgerelse af risikoeksponeringen for kreditrisiko. Der henvises i avrigt il afsnittet
Kreditrisiko.

Markedsrisiko er ligeledes et voesentligt omrdde for DLR. Der afscettes 8 pct. aof risi-
koeksponeringen hgrende under markedsrisiko, ligesom det vurderes, om DLR
mdatte have yderligere risici, der kroever et filloeg til det tilstroekkelige kapitalgrund-
lag. Med udgangspunkt i balanceprincippet vurderes DLRs markedsrisiko at veere
begrcenset, ligesom DLR har fastlagt snoevre greenser for renterisikoen pé fondsbe-
holdningen.

Operationelle risici er defineret som risikoen for direkte eller indirekte tab fordrsaget
af utilstraekkelige eller fejlagtige processer, systemer mv.

Med baggrund i DLRs enstrengede forretningsmodel, fokus pd interne processer mv.
vurderes denne risiko som begreenset. DLR anvender basisindikatormetoden fil op-
gerelse af kapitalkravet for operationelle risici.

IKT-risici er i vejledningen om solvensbehov defineret som tab som falge af system-
mcessige fejl og manglende overholdelse af IT-sikkerhed. Der udarbejdes p& bag-
grund heraf en risikovurdering pd IKT-omrddet.

DLRs ledelse vurderer herudover lgbende, hvorvidt andre forhold ber inddrages i
opgerelsen af det tilstrcekkelige kapitalgrundlag og solvensbehov.

DLRs tilstrcekkelige kapitalgrundlag er ultimo 2022 opgjort til 6.413 mio. kr., jf. tabel 4.
Da DLRs samlede risikoeksponering udger 69.844 mio. kr., svarer dette til et solvens-
behov pd 9,18 pct.

DLRs solvensoverdcekning i forhold fil det regulatoriske krav kan opgares fil 9,4 pro-
centpoint svarende til 6,6 mia. kr. ved udgangen af 2022, jf. tabel 5. DLR betragter
denne overdcekning som filfredsstillende.



Risiko- og Kapitalstyring Kapitalforhold

Tabel 4. DLRs tilstraekkelige kapitalgrundlag og solvensbehov pr. 31. december

2022
Risikoomrade Tilstraekkeligt kapitalgrundlag Solvensbehovet
(mio. kr.)
Kreditrisiko 5.540 7,93%
Markedsrisiko 675 0.97%
Operationel risiko 199 0.28%
@vrige forhold 0 0
Internt opgjort solvensbehov 6.413 9.18%
Eventuelle tilloeg (scerlige risici) 0 0
I alt 6.413 9,18%

Kilde: Opgarelse over tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov pd
https://dIr.dk/investor/regnskaber-rapporter/

Tabel 5. DLRs kapitalgrundlag og overdakning pr. 31. december 2022

Aktuelle nagletal Belgb (mio. kr.)
Kapitalgrundlag efter fradrag 17.004
Tilstrcekkeligt kapitalgrundlag 6.413
SIFl-fillceg 698
Kapitalbevaringsbuffer 1.746
Kontracyklisk kapitalbuffer 1.397

Systemisk tillceg Foergerne 11

Reserveret gceldsbuffer 153
Overdcekning 6.584
Kapitalprocent 24,3%
Individuelt solvensbehov, pct. 9.2%
SIFl-tillceg 1,0%
Kapitalbevaringsbuffer 2,5%
Kontracyklisk kapitalbuffer 2,0%
Systemisk tillceg Foergerne* 0.0%
Reserveret geeldsbuffer 0.2%
Overdaekning, pct. point 9.4%

*Udger 0,02 pct. og fremgdr derfor ikke af tabellen.

Supplerende sikkerhed, OC og gceldsbuffer

DLR finansierer sit udldn ved udstedelse af scerligt doekkede obligationer (SDO). DLR
skal for disse 1&n stille supplerende sikkerhed, hvis beldningsgraeensen overskrides.
Dette kan f.eks. ske som fglge af fald i veerdien af ejendomme, der er stillet fil sikker-
hed for obligationerne. DLR overvager lzbende, at denne forpligtelse overholdes.
Behovet for supplerende sikkerhedsstillelse har generelt veeret faldende de seneste
Ar og udgjorde 6,1 mia. kr. ultimo 2022.
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Sikkerheden skal sfilles i form af scerligt sikre aktiver. Til afdoekningen kan DLR an-
vende godkendte aktiver ernvervet for sével kapitalgrundlag som provenu fra
eventuelle gvrige goeldsudstedelser placeret i kapitalcenter B samt, i et vist om-
fang, fordringer mod pengeinstitutter f.eks. i form af garantier.

Udover sit generelle kapitalgrundlag har DLR udstedt 4 mia. kr. Senior Non-Preferred
Notes (SNP) til opfyldelse af gceldsbufferkravet. Provenuet fra de udstedte SNP'er
kan ogsd bruges til erhvervelse af aktiver til supplerende sikkerhed.

Gearing

DLRs gearing (opgjort som udldan i fornold fil egenkapital) har over de seneste Ar lig-
get relativt konstant imellem 10-15. Det aktuelt lave gearingsniveau er positivt for
DLRs samlede risiko.

Figur 3. DLRs gearing (udlan i forhold til egenkapital)
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Ved anvendelse af den gceldende definition for leverage ratio (gearing) i henhold
til CRR, hvor gearingen beregnes som den samlede eksponering i forhold fil kerne-
kapitalen, kan DLRs gearing opggares til 8,6 pct. ultimo 2022, jf. figur 4 og tabel 6.

DLRs bestyrelse har fastlagt en nedre grcense for den gnskede gearing pd 5 pct.
hvilket er over det regulatoriske nedre krav pd 3 pct. DLRs aktuelle gearing giver
dermed en betydelig overdcekning i forhold til sGvel det af bestyrelsen fastsatte
krav p& 5 pct. som det myndighedsfastiagte krav p& 3 pct. Der henvises i gvrigt til
sgjle ll-appendiks for ncermere informationer vedrgrende DLRs gearing.

Figur 4. DLRs gearingsgrad (leverage ratio, CRR)
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Tabel 6. DLRs gearingsgrad iht. CRR, ultimo 2022 (mio. kr.)

2022 2021
Samlede aktiver ifglge regnskab 180.244 183.871
Samlede balancefarte eksponeringer jf. CRR 180.244 184.843
lkke balancefgrte poster, IGnetilbud mv. 2.787 13.644
Fradrag i kernekapitalen -85 -484
Justering for afledte finansielle instrumenter 0 0
Samlede eksponeringer til gearingsgradens beregning 182.946 198.003
Kernekapital 15.706 14.586
Gearingsgrad 8,6% 7.4%
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Gceeldsbuffer

DLR skal som realkreditinstitut opfylde et todelt gceldsbufferkrav. Geeldsbufferkravet
er fastlagt til at udgare minimum 2 pct. af det samlede uvcegtede udidn samtidig
med, at summen af detf regulatoriske krav fil instituttets kapital og geeldsbuffer skal
udgere minimum 8 pct. af instituttets samlede passiver.

Geeldsbufferkravet p& minimum 2 pct. af DLRs udldn svarer ultimo 2022 til i alt 3,4
mia. kr. Kravet om, at gceldsbufferen minimum skal udgere 8 pct. af de samlede
passiver udger ultimo 2022 i alt 4,2 mia. kr., ndr der er fratrukket det regulatoriske ka-
pitalkrav, og er séledes det bindende gceldsbufferkrav for DLR.

Geeldsbufferen kan opfyldes med egenkapital, hybrid kernekapital, supplerende
kapital og usikret efterstillet seniorgceld, hvor det for alle geelder, at kapitalen/gcel-
den skal veere udstedt af instituttet i gvrigt. Med henblik pd opfyldelse af gceldsbuf-
ferkravet har DLRs udstedt i alt 4 mia. kr. Senior Non-Preferred Notes (SNP).

DLR har for de udstedte SNP’er valgt at placere udstedelserne lgbende sdledes, at
der arligt udigber 1 mia. kr. SNP, som efter behov kan refinansieres i en tilsvarende
udstedelse. SNP er usikret seniorgceld, der i en afviklingssituation kan nedskrives eller
konverteres til aktier. SNP kan samtidig tcelle med i S&P’s opgearelse af et instituts
tabskapacitet ("ALAC") og kan dermed give et supplerende Igft til udstederratin-
gen.

Opfyldelsen af DLRs gceldsbufferkrav fremgdr af nedenstdende tabel.
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Tabel 7. Gaeldsbufferkrav for DLR

Gaeldsbufferkrav (2 pct. af udlan) mio. kr. Gaeldsbufferkrav (8 pct. af passiver) mio. kr.

DLRs samlede udldn (uvcegtet) 169.912 DLR samlede passiver 180.244

Behov for kapital/gceld til opfyl- Behov for kapital/gceld til opfyl-

delse af geeldsbuffer 3.398 delse af gceldsbuffer 14.420
Afdcekket via SNP 3.39g Aldcekket via regulatorisk bun- 10.266
den kapital (kapitalgrundlag)
Til afdcekning via gvrige kapital- 4153
typer
Afdcekket via SNP 4.000
Afdcekket via reservation af DLRs 153

kapitaloverdoekning
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Ratingforhold
DLR blev fgrste gang ratet af S&P i maj 2012. Her blev DLR som institut tildelt en lang-
sigtet rating p& BBB+ med stabilt "outlook".

Siden maj 2017 har DLR imidlertid haft en udstederrating (Issuer Credit Rating - "ICR")
pd A-, der senest blev bekreeftet med stabilt outlook den 1. oktober 2022. Ratingen
understgttes af et ALAC support-lgft pd +1, der er tillagt DLRs "Stand-Alone Credit
Profile" (SACP) pd& bbb+. DLRs scerligt doekkede obligationer (SDO) og realkreditobli-
gationer (RO) er tildelt den hgjeste rating p& AAA. | henhold fil S&P's Covered Bond-
ratingmetode er det muligt at opnd en obligationsrating, der ligger op til ni trin over
ICR. S&P fratraekker et trin for, at DLR ikke har bundet sig til et bestemt OC-niveau
("voluntary OC"). Med en ICR p& A- har DLR kun brug for seks af de otte resterende
trin for at opnd& AAA-ratingen og har dermed to ubenyttede Iaft i obligationsratin-
gen. Dette er med til at reducere OC-kravet til DLRs kapitalcentre.

Tabel 8. DLRs ratings hos S&P ultimo 2022

Obligationsrating

Kapitalcenter B (SDO) AAA (stable)
Instituttet i gvrigt (RO) AAA (stable)
Instituttet i @vrigt (SRN) BBB (stable)

Andre ratings
Institut (Long-Term) A- (stable)
Institut (Short-Term) A-2 (stable)
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Overblik over sammensatningen af DLRs rating

Additional
SACP bbb+ + Support +1 + o
Factors

Issuer Credit Rat-

Anchor bbb+ .
ALAC ng
+1
Business Support
. Moderate -1
Position
Capital
and Strong  +2
Earnings GRE 0
) Support
Risk Ade- q A-/Stable/A-2
Position quate
. Group
Funding Average O 0
Support
Ade- Sovereign
Liquidity 0 ° 0
quate Support
Comparo-
ble Ratings 0
Analysis

Tabel 9. DLRs covered bond rating hos S&P

Issuer Credit Rating (ICR) A-
Sovereign support 0
Adjusted ICR A-
BRRD uplift +2
Reference Rating Level (RRL) A+
Jurisdiction support +3
Jurisdiction Rating Level (JRL) AA+
Collateral support +4
Max achievable CB rating AAA

Used collateral support notches -1
Voluntary OC -1

Unused uplift 2

S&P's OC-krav, der er forenelige med AAA-ratingen, er senest fastsat fil 8,98 pct. for

kapitalcenter B og 2,50 pct. for "Instituttet i gvrigt". OC-kravet opfyldes for den nomi-
nelle obligationsmaoengde i kapitalcentret og afdaekkes med overskydende kapital

i kapitalcentrene. Det sker med akfiver erhvervet for egne midler samt midler tilveje-
bragt ved udstedelse af seniorgceld.
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DLR har som ncevnt ikke over for S&P forpligtet sig fil at fastholde et bestemt niveau
for overdcekningen i sine kapitalcentre, men har dog en klar ambition om at fast-
holde den aktuelle AAA-rating. Da S&P's OC-krav er dynamiske og lgbende cendrer
sig, bl.a. som falge af cendringer i aktivernes starrelse, sammenscetning og kvalitet,
eller som falge af cendringer i S&P's kriterier eller modeller, vil behovet for supple-
rende sikkerhed kunne cendre sig i fremtiden. DLR har af samme &rsag en buffer af
ekstra OC fil at imgdekomme eventuelle cendringer. | 4. kvartal 2022 var det aktu-
elle OC sdledes 12,2 pct. i kapitalcenter B og 12,6 pct. for "instituttet i gvrigt”, hvilket
er henholdsvis 3,2 procentpoint og 10,1 procentpoint hgjere end S&P's OC-krav.

DLRs SNP-udstedelser er ratet BBB, hvilket falger S&Ps standardmetode og er ét frin
under DLRs SACP. Den ene af DLRs fo Tier 2 udstedelser er ratet 'BBB-', hvilket er to
trin under DLRs SACP og ligeledes fglger S&Ps standardmetode. Den anden af DLRs
Tier 2 udstedelser er ikke ratet.
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Kreditrisiko

DLRs kreditrisiko er som fglge af den valgte forretningsmodel koncentreret om land-
brugs- og erhvervsejendomme samt i begroenset omfang ejerboliger, herunder bo-
liglandbrug. DLR yder endvidere I&n til eiendomme beliggende pd Feergerne samt i
Grgnland pd& baggrund aof bilaterale aftaler med enkeltpengeinstitutter. Som et voe-
sentligt element i DLRs forretningsmodel er der indgdet tabsbegreensende aftaler
med de I&neformidlende pengeinstitutter.

DLRs bestyrelse har med henblik pd at fastscette det gnskede risikoniveau fastlagt
DLRs kreditpolitik og retningslinjer for DLRs kreditgivning, herunder grcenser for direkfi-
onens kreditbefgjelse. Inden for disse rammer er der i intferne forretningsgange og
instrukser videredelegeret kreditbefgjelser fil de forskellige led/personer i DLRs orga-
nisation.

Kreditvurdering
Med henblik p& at afdcoekke kreditrisikoen gennemfares en grundig vurdering af
pantgrundlaget og af I&dnsagers gkonomi- og ESG-forhold, hvor dette er relevant.

Udgangspunktet for vurderingen af pantgrundlaget er fasticeggelse af markeds-
veerdien for den ejendom, der gnskes beldnt. Denne vurdering foretages af DLRs
egne vurderingssagkyndige, som har betydeligt lokalkendskab. Ved fastlceggelse
af ejendommens veerdi indgdr bl.a. stand og omscettelighed, ligesom der tages
hajde for efendommens status og muligheder, herunder ESG-forhold.

Kreditvurderingen varetages af DLRs udidnsafdeling i Kabenhavn. Vurderingen af
kundens gkonomi sker som udgangspunkt pd baggrund af flere ars regnskaber. For
de veesentligste kundegrupper anvendes kreditscoremodeller. Negdvendigheden aof
ekstra og mere detaljeret information om l&dntager varierer fra sag til sag og afhcen-
ger af ldntagers gkonomiske forhold. Jo sterre kompleksitet og risiko, der fremkom-
mer i ldnesagen, desto mere detalierede undersggelser bliver der foretaget for at
sikre et tilstroekkeligt beslutningsgrundlag.

Den etablerede organisatoriske opdeling sikrer funktionsadskillelse mellem ejen-
domsvurdering og kreditpravning.

IRB-modeller

Kapitaldcekningsreglerne giver mulighed for at anvende enten standardmetoden
eller den interne rafing-baserede metode (IRB-metoden) fil opgerelse af risikoekspo-
neringen for kreditrisiko. S&fremt modellen benyttes til opgerelse af kapitalkrav, kroe-
ves en godkendelse fra Finanstilsynet.
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DLRs udldn til produktionslandbrug er omfattet af IRB-metoden, mens den reste-
rende del af portefglien falger standardmetoden. Udl&nsportefalien til egentlige
produktionslandbrug udger 81 mia. kr., svarende til 43 pct. af DLRs samlede udldns-
portefglje.

Tilsvarende avancerede statistiske modeller benyttes til intern risikostyring for voe-
sentlige dele af ernvervsportefglien svarende fil yderligere 70 mia. kr.

De modeller, DLR anvender il af risikovurdere portefalien, er opdelt i PD (Probability
of Default) og LGD (Loss Given Default). PD beregnes pd kundeniveau, mens LGD
beregnes for de samlede ejendomme i sikkerhedsgrundlaget. | en ansggningssitua-
tion tages udgangspunkt i den samme struktur, men der tilfgjes elementer, der er re-
levante i ansggningssituationen.

Grundlceggende for arbejdet med IRB-modeller er definitionen af misligholdelse
(default). Ifglge kapitalkravsforordningen (CRR) er en I&ntager i misligholdelse, hvis
(i) DLR anser det for usandsynligt, at Idntager vil indfri alle sine gceldsforpligtelser, el-
ler (ii) I&ntager har veeret i restance med voesentlige forpligtelser i mere end 90
dage.

For af sikre en konsistent hdndtering af punkt (i) ovenfor har DLR i overensstemmelse
med internationale krav opstillet en rcekke kriterier, I&dntager skal opfylde, for at
veere kategoriseret som mislighold(default).

PD udtrykker sandsynligheden for, at en kunde inden for de kommende 12 mdéne-
der misligholder sin betaling jf. ovenstdende krav i CRR. En hgj PD er udtryk for en
hgj risiko for, at en kunde misligholder, hvorimod en lav PD er udtryk for en lav risiko
for misligholdelse. DLR beregner en PD for hver enkelt kunde.

Som felge af nye internationale standarder fra Den Europceiske Bankfilsynsmyndig-
hed (EBA) har DLR gennem en periode arbejdet p& cendringer fil misligholdelsesde-
finition samt en ny PD-model for den del af portefglien, der er omfattet af IRB-mo-
dellen. Definitionen af misligholdelse og PD-modellen opfylder nu EBA-kravene, og
DLR modtog i 2022 Finanstilsynets godkendelse heraf. | forlcengelse heraf er DLRs
LGD-model blevet rekalibreret. LGD-modellen opfylder endnu ikke de nye EBA-krav,
og for at mitigere dette har DLR i forbindelse med godkendelsesprocessen foreta-
get en blokreservation p& 10,8 mia. kr. i sgjle 1. DLR arbejder pd udviklingen af ny
LGD-model, s& den ogsd opfylder de nye EBA-krav. Né&r en ny LGD-model bliver
godkendt, forventes blokreservationen at blive reduceret vcesentligt.

Ratingklasser

NA&r kunden har f&et tildelt en statistik PD (sandsynlighed for misligholdelse), tildeles
kunden en ratingklasse afhcengigt af PD-niveauet. Kunder med de laveste PD’er fil-
harer ratingklasse 1, da deres sandsynlighed for misligholdelse er ganske beskeden.
Pd& filsvarende vis inddeles de gvrige kunder afhcengigt af deres PD.
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Fordelingen af DLRs ratingklasser pd& PD-bdnd fremgdr af tabel 10. Kunder med OIK
(objektiv indikation for kreditforringelse), hvor der ikke er konstateret behov for ned-
skrivninger, indplaceres i ratingklasse 7, uanset om den modelmaessige rating er
bedre. Kunder, der misligholder, tilhgrer ratingklasse 8 og stadie 3 i henhold fil regn-
skabsbekendtgerelsen (IFRS 9).

Som udgangspunkt er b&ndene faste, og kunder vil under positive konjunkturer be-
vaege sig mod de bedre ratingklasser, mens det modsatte ger sig goeldende under
lavkonjunkturer. | forbindelse med implementeringen af ny PD-model er ratingban-
dene for ratingklasse 5 — 7 blevet justeret i 2022.

Tabel 10. DLRs PD-ratingklasser

Ratingklasse Profil PD-band (pct.)
1 Scerligt god [0; 0.2]
2 Meget god 10.2; 0.4]
3 God 10.4; 0,8]
4 Acceptabel 10.8; 2]
5 Visse svaghedstegn 12; 5[
6 Dérlig 15; 10]
7 Meget darlig 110; 100[
8 Misligholdelse 100
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| figur 5 er vist den procentvise fordeling af DLRs produkfionslandbrugsportefalje (an-
tal kunder) p& PD-ratingklasser. Som fglge af ny PD-model er visse kunder vandret fil
andre ratingklasser i forhold til, hvor de var placeret i den tidligere model. Af sam-
menligningshensyn er det estimeret, hvor kunderne ville have vcere placeret, s&-
fremt den nye model havde vceret geeldende ulfimo 2021.

Ultimo 2022 var 88,0 pct. af kunderne placeret i ratingklasse 1 — 4, som omfatter
gode kunder. Kunder, der er placeret i klasse 5 og 6, har typisk visse svaghedstegn,
og udgjorde 5,8 pct. ved udgangen af 2022. 5,2 pct. af kunderne var placeret i ra-
tingklasse 7 ultimo 2022 mod 6,1 pct. dret fer. Disse kunder har typisk flere svagheds-
tegn, og 75,3 pct. af disse kunder er rubriceret som OIK-kunder. Alle misligholdte
kunder placeres i ratingklasse 8, og de udgjorde ultimo 2022 0,7 pct. ud af den sam-
lede portefglie mod 1,3 pct. et ar tidligere.
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Figur 5. Produktionslandbrugsportefgoljen (antal kunder) fordelt pa PD-rating-
klasser
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LGD angiver DLRs gkonomiske tab i forhold til eksponeringens sterrelse givet kun-
dens misligholdelse. Modellen er udviklet med udgangspunkt i erfaringer fra arbej-
det med nedskrivninger og ngdlidende ejendomme.

Den samlede model for LGD bestdr af en PR-del, der angiver sandsynligheden for,
at misligholdelse ferer til realisering af pantet, og en LGR-del, der angiver, hvor stort
tab en realisering vil medfare for DLR.

Modellen for LGR relaterer sig til vaerdien af pantsikkerheden og eksponeringens
starrelse. Med fastsatte haircuts (fradrag) for de enkelte dele af en ejendoms akfiv-
bestanddele dannes et estimat for veerdien af kundens ejendom ved en realisering
(tvangsauktion eller lignende), og eksponeringen opggres som det aktuelle I&ns
placering tillagt et estimat for renter, omkostninger mv., for perioden frem ftil en rea-

lisering gennemfares. | eksponeringen indgdr salgsomkostninger mv.

Hvis LGR er positiv, svarer det fil et forventet tab for DLR, mens en negativ LGR svarer
til, at DLR har en sikkerhedsmargin og kan forvente at undgd tab.

Hvis DLR i den enkelte sag har kendskab fil scerlige forhold, som ger, at modellens
resultat er misvisende, foretages en "override"” (korrektion) af modellens output.

Validering af IRB-modeller

Risikostyring i DLR varetager opgaven som uafhcengig valideringsenhed og udar-
bejder arligt en omfattende valideringsrapport. Behandlingen af valideringsrappor-
terne foregdr i DLRs interne kreditrisikoudvalg, der bestdr af repraesentanter fra di-
rektionen, modeludvikling og udldnsafdelingen. Efterfalgende tilgar valideringsrap-
porterne ogsd risikoudvalget, bestyrelsen og intern revision.

| forbindelse med udvikling af ny compliant defaultdefinition og PD-model er der
ogsé foretaget en grundig initialvalidering af den nye model.
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Forretningsmcessig anvendelse af IRB-metoden i DLR

Modeller og ratingsystemer anvendes i DLR som en fuldt implementeret del af den
lzbende I&dnesagsbehandling og kreditbevilingsproces. B&dde adfoerdsscoremodel-
ler og ansggningsscoremodeller anvendes aktivt i sagsbehandlingen. Anvendelsen
af rafings i kreditbevilingsprocessen har gennem en lang periode vceret et vaesent-
ligt element i vurderingen aof risikoen p& bd&de udlan til nye kunder og ved udvidelse
af eksisterende eksponeringer. En kundes rating har desuden indflydelse p& den or-
ganisatoriske behandling af sagen.

Endvidere anvendes modellerne i forbindelse med identifikation af riskoengage-
menter ved beregning af nedskrivninger. Ratingsystemet anvendes desuden fil
overvagning af portefglien og i en raekke ledelsesrapporteringer.

Overvagning af kreditrisiko

Kvartalsvist screenes portefalien, og ud fra fastlagte risikosignaler — f.eks. restancer,
registrering i RKI og regnskabsmacessig rapportering — udsages kunder il gennem-
gang med henblik p& at konstatere, om der er indikation for kreditforringelse (OIK).
For kunder med OIK foretages en beregning af, hvorvidt DLR kan forvente at blive
pafaert tab, sadfremt pantet ma realiseres. P& baggrund heraf foretages i givet fald
en nedskrivning. DLRs udl&nsportefglie bliver desuden inddelt i nedskrivningsstadier
(Stadie 1, 2 og 3), jf. kravene i regnskabsbekendtgearelsen.

Individuelle manuelle nedskrivninger (Stadie 3) foretages, ndr kundens gkonomiske
bonitet er svag, og det samtidig vurderes, at DLRs eksponering ikke er fuldt sikret i
de pantsatte ejendomme eller stillede garantier mv.

Herudover beregnes behovet for modelmcessige nedskrivninger for henholdsvis sta-
die 1, 2 og 3 gennem anvendelse af scenarieberegninger. | det omfang det vurde-
res, at de modelmaessige nedskrivninger og de individuelle nedskrivninger ikke i til-
stroekkelig grad afspejler den samlede risiko, suppleres med et ledelsesmaessigt
skgnnet tillceg.

Der udarbejdes lzbende rapporter over udviklingen i DLRs udldn, herunder over ud-
viklingen i udi@net fordelt p& brancher/ejendomstyper, I&dntyper mv. Disse rapporter
tilgér medarbejdere inden for kreditomrédet, direktion og bestyrelse afhcengigt af
rapporternes relevans for den pdgeeldende modtagergruppe.

Garantiordninger

Ud over sikkerhed i de beldnte ejendomme og en grundig kreditprgvning har DLR
reduceret kreditrisikoen for enkeltldn og risikoniveauet pd& portefalieniveau gennem
forskellige garantiaftaler med DLRs I&Gneformidlende pengeinstitutter (DLRs aktionce-
rer).

DLR har siden primo 2015 anvendt et uniformt garantikoncept, der bdde omfatter
I&n ydet til landbrugsejendomme og I14n til erhvervsejendomme og andelsboliger.
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Risikoen vedrgrende det enkelte pengeinstituts Idneportefalje i DLR under det uni-
forme garantikoncept bceres i felgende rcekkefglge:

1. Risikoafdcekning - 6 pct.-garantistillelse

Det I&Gneformidlende pengeinstitut stiller ved lIdneudbetalinger som udgangspunkt
en individuel direkte garanti, der omfatter det enkelte I&n i hele I&nets Igbetid og
dcekker den rangsidste del af I&net. Garantien daekker 6 pct. af Idnets restgeeld og
ved flere 1&n den rangsidste del af den samlede beldning. | nogle tilfcelde kan DLR
stille krav om en supplerende tillcegsgaranti. Garantien reduceres i takt med, at 1&-
net nedbringes.

2. Risikoafdaekning - tabsmodregning

Det uniforme garantikoncept omfatter ogsd muligheden for tabsmodregning i pro-
visionsbetalingerne til pengeinstituttet i op til 10 &r, hvor der modregnes samtlige
tab, DLR méatte blive p&fert ud over, hvad der er daekket af de stillede é pct. garan-
tier p& I&dneniveau. Der modregnes alene tab pd 1&n formidlet af det pdgceldende
pengeinstitut.

3. Risikoafdeekning - portefgljeniveau

| det omfang, der er tab til modregning, der overstiger indevcerende érs og fal-
gende ni ars forventede provisioner, kan sddanne tab inddoekkes ved traek pd alle
de stillede direkte 6 pct.-garantier fra det pdgceldende pengeinstitut.

Ultimo 2022 var 98,1 pct. af DLRs portefalie omfattet af det uniforme garantikon-
cept. UdIdn under tidligere koncepter udgjorde pd samme tidspunkt 0,6 pct. af
DLRs portefglie, mens de resterende 1,3 pct. ikke var omfattet af samarbejdsordnin-
ger. Den hgje doekningsgrad af det uniforme garantikoncept skyldes, at alle I&ne-
formidlende aktioncerpengeinstitutter i juli 2021 blev tilbudt at flytte restportefalien
af I&dn under de tidligere ordninger til det uniforme garantikoncept. Langt hoved-
parten af pengeinstitutterne gnskede at gennemfare skiftet, som blev gennemfart
pr. 1. oktober 2021.

Figur 6. DLRs udlan omfattet af det uniforme garantikoncept
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Udviklingen i DLRs kreditrisiko

Med fortsat vaekst inden for udidn til byerhverv, herunder scerligt til private beboel-
sesejendomme til udlejning, udger DLRs udldn til landbrug en stadigt faldende an-
del aof det samlede udIdn, jf. beskrivelserne i afsnittene under Udldnsaktivitet og por-
tefalje. DLR har dog fortsat en stor koncentration af udidn til landbrug og er den
starste realkreditidngiver til produktionslandbrugene i Danmark.

43 pct. af DLRs udl&nsvolumen er i engagementer op til 15 mio. kr., og DLRs porte-
falje bestdr primecert af en stor andel mindre og mellemstore engagementer.

Landbrug

DLRs samlede udlén til landbrug omfatter udién for knap 94 mia. kr. Heraf er ca. 81
mia. kr. udldn til egentlige produktionslandbrug. For portefalien er der de seneste ar
konstateret en udvikling mod de bedre ratingklasser, hvilket afspejler de relativt
gode konjunkturer i hovedproduktionsgrenene og nedbringelse af Idnerestgcelden i
de hgjest beldnte ejendomme ved ordincere afdrag.

Knap 86 pct. af udidnet til landbrug er placeret inden for en LTV p& 50 pct., og
alene ca. 0,7 pct. er over l&negraensen pd 70 pct. DLRs 1&n er dermed samlet set
godt afdcekket af pantvcerdier.

Erhverv

DLRs samlede udl&n til byerhvervskunder udgaer godt 78 mia. kr., heraf udger udld-
net til boligudlejningsejendomme 38,7 mia. kr. og udldnet til kontor- og forretnings-
ejendomme 31,4 mia. kr.

Knap 81 pct. af udldnet til boligudlejningsejendomme er placeret inden for en LTV
p& 50 pct., og alene ca. 0,5 pct. er over ldnegraensen pd 80 pct.

Knap 92 pct. af udidnet til kontor- og forretningsejendomme er placeret inden for
en LTV pd 50 pct., og alene ca. 0,5 pct. er over I&Gnegraensen pd 70 pct.

Ejerboliger
DLRs samlede udldn til ejerboliger udger knap 10 mia. kr.

Godt 90 pct. af udidnet fil ejerboliger er placeret inden for en LTV p& 50 pct., og
alene ca. 0,5 pct. er over Il&negrcensen pd 80 pct.

DLRs I&n er dermed samlet set godt afdaekket af pantveerdier.

Laneportefgljens udvikling

Udbetalte Ian

DLR harilgbet af 2022 realiseret den hgjeste akfivitet malt pd bruttoudidn nogen-

sinde, som fglge af et stigende antal IlGneomlcegninger og en fortsat pcen udbeta-
ling af tillcegsldn og 1&n fil keb af efendomme.
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DLRs udbetalte I1&n (bruttoudidn) belgb sig samlet set til 46 mia. kr. (malt pd obligati-
onsrestgoeld) i 2022, hvilket er 9,2 mia. kr. hgjere end i 2021. Aktiviteten i 2022 er hg-
jere end niveauet i 2019, der ogsd var et &r praeget af en hgj konverteringsaktivitet.

Den stigende Idneomlcegningsaktivitet i 2022 var affadt af betydelige rentestignin-
ger og dermed kursfald pd fastforrentede obligationslan. Kursfaldene gav i 2022
l&ntagere med fastforrentede 1&n mulighed for at reducere deres realkreditgeeld
ganske betydeligt ved omlcegning. Starstedelen af omloegningerne har veeret fra
fastforrentede 1&n til kortrenteldn (RT-Kort).

Udlansveekst

De mange l&dneomlcegninger med henblik p& at reducere restgcelden har igen-
nem 2022 bidraget til at reducere udldnsportefgliens omfang, og har isoleret set re-
duceret DLRs udl&nsvoekst med godt 2 mia. kr. Den underliggende udldnsvoekst har
i 2022 imidlertid veeret tilfredsstillende, hvilket skyldes en stcerk konkurrencekraft hos
de ldneformidlende pengeinstitutter. Dertil kommer en fortsat hgj efterspargsel efter
I&n til alle ejendomstyper.

Samlet set voksede DLRs udldnsportefglie (obligationsrestgceld) med 5,8 mia. kr. i
2022 mod 11,8 mia. kr. i 2021. Ser man bort fra den negative effekt fra IGneomlceg-
ninger, var der i 2022 en stigning i udldnsakfiviteten p& 8,0 mia. kr. (kontantveerdi) i
2022, mod en filsvarende udidnsaktivitet i 2021 p& 11,5 mia. kr.

Selvom DLR i 2022 oplevede en pcen aktivitet p& markedet for kontor- og forret-
ningsejendomme og boligudlejning, var udldnsvceksten lavere end i 2021. Voeksten
i udldnet til de to udldnssegmenter udgjorde i 2022 imidlertid fortsat omkring 60 pct.
af DLRs samlede udldnsvcekst. Udldnsvoeksten fil landbrugssektoren udgjorde 23
pct. af den samlede udldnsveekst i 2022, mens vaeksten i udidnet til ejerboliger inkl.
boliglandbrug udgjorde 7 pct. i 2022, hvilket iscer skyldes udldnsveekst i Grgnland og
pd Feergerne.

Figur 7. Udviklingen i DLRs nettoudlan (mia. kr.)
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Veeksten i udl@n til kontor- og forretningsejendomme og boligudlejning har ogsd i
2022 bidraget til en gget risikospredning i udi@nsportefalien pd flere udidnsomréder,
hvilket ogs& obligationsinvestorer og ratingbureauer ser som en fordel.

Laneportefgljens sammenscetning

Ejendomskategorier

Ved udgangen af 2022 udgjorde DLRs udldnsportefglie (malt ved obligationsrest-
gcelden) 181,9 mia. kr. LAn til landbrugsejendomme reproesenterede 51,5 pct. og
I&n til ejerboliger inkl. boliglandbrug 5,7 pct. af portefalien, mens I&n fil erhvervsejen-
domme og private andelsboliger mv. tegnede sig for 42,8 pct., jf. figur 8.

Figur 8. DLRs udlansportefolje fordelt pa ejendomskategorier
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Rentestigningerne i lgbet af 2022 har fert til, at DLRs I&dntagere i stort omfang har
omlagt deres fastforrentede Ian til kortrenteldn (RT-Kort) for at reducere deres real-
kreditgoeld. Andelen af fastforrentede I&n er reduceret fra 34,1 pct. ved udgangen
af 2021 til 25,5 pct. ultimo 2022. | samme periode er RT-Kort-ldnenes andel steget fra
37.1 pct. til 48,3 pct.

Rentestigningerne har yderligere bidraget til en reduktion i efterspergslen efter ren-
tetilpasningsl&dn med lang rentebinding og til en lidt sterre efterspergsel efter I&n
med kort rentebinding. F5-Idnenes andel af DLRs udi@nsportefalie er sdledes redu-
ceret med 3,3 procentpoint i lgbet af 2022 og udgjorde 21,0 pct. af DLRs samlede
udl&n ultimo 2022. F1/F2-Idnenes andel af DLRs udI&n er i samme periode steget fra
1,6 1il 2,4 pct.

Det geelder for alle DLRs udi@nssegmenter, at kortrenteldn er blevet mere udbredt i
2022. Det er fortsat DLRs landbrugskunder, som har den hgjeste andel kortrenteldn
med 63,3 pct. ultimo 2022. For kontor- og forretningsejendomme og privat
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boligudlejning udgar kortrenteldn ved drets udgang en andel p& henholdsvis 34,0

pct. og 39,3 pct.

Figur 9. DLRs udlansportefglje fordelt pa lantyper (pct.)
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Afdragsprofil
| 2022 udgjorde andelen af det samlede bruttoudidn med indledende afdragsfri-

hed 37,5 pct.i2022 mod 37,8 pct.i2021.

Lan med afdragsfrined er iscer udbredt pd landbrugsomrddet, idet 58,2 pct. af brut-
toudldnet til landbrug var med indledende afdragsfrined i 2022. Dette har dog vee-
ret faldende siden 2021, mens andelen er steget for boligudlejning og andelsbolig-
foreninger. Andelen af bruttoudi&dn med indledende afdragsfrined for gvrige seg-

menter fremgar af tabel 11.

Tabel 11. Andel af bruttoudlidn med indledende afdragsfrihed

2021 2022 Andringer (procentpoint)
Landbrug 61,6% 58,2% -3,4%
Boliglandbrug 17.8% 16,1% -1,8%
Kontor og forretning 7.2% 71% -0.1%
Boligudlejning 29.5% 30,5% 1,0%
Andelsboliger 27,4% 32,5% 51%
Andet 4,2% 0.4% -3.8%
Total 37.8% 37.5% -0,4%

For DLRs samlede udldnsportefglie udgjorde andelen af udidn med indledende af-
dragsfrined 36,1 pct. ultimo 2022, hvilket er marginalt mere end ultimo 2021, hvor
andelen var 35,9 pct. Ldn med afdragsfrihed udgjorde 52 pct. af udidnet fil
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landbrug ultimo 2022, mod 50,7 pct. éret fer. Andelen af udestdende udi&dn med
afdragsfrined for @vrige segmenter var ucendret og fremgér af tabel 12.

Tabel 12. Andel af udestidende udlin med afdragsfrihed ultimo aret

2021 2022 Zndringer (procentpoint)
Landbrug 50.7% 52,0% 1.3%
Boliglandbrug 13.4% 13.6% 0.2%
Kontor og forretning 8.6% 7.5% -1.1%
Boligudlejning 30,4% 30.9% 0.5%
Andelsboliger 34,3% 34,4% 0.1%
Andet 2,3% 1.9% -0,4%
Total 35,9% 36,1% 0.2%

Geogrdfisk fordeling
Som falge af forretningsmodellen er DLRs udi@nsportefglie branchemcessigt be-
greenset til landbrug, erhvervsejendomme og andelsboliger samt boliger i Grgnland

og pd Feergerne.

Geografisk er I&Gnene spredt over hele landet og afspejler de Idneformidlende aktio-
ncerpengeinstitutters filialdoekning. DLR har derudover udidn i Grgnland og pd Fae-
reerne pd i alt 4,4 mia. kr., svarende til 2,4 pct. af udldnet, hvoraf en del er til ejerbo-

liger.
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Figur 10. Geografisk fordeling
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Laneportefgljens LTV

DLR yder 1&n med sikkerhed i fast ejendom inden for de lovmcessigt fastsatte beld-
ningsgrcenser for de forskellige ejendomskategorier. Til belysning af DLRs pantmaoes-
sige placeringer, herunder om dette udger en scerlig risiko, beregner DLR Igbende
LTV-veerdier (Loan-To-Value) for de enkelte 1an for alle ejendomskategorier. Den
gennemsnitlige LTV pd DLR-I&n var ultimo 2022 pd 44,7 pct., hvilket er et fald fra 50,8
pct. ultimo 2021.

Ved udgangen af 2022 var 95,7 pct. af udidnet il landbrugsejendomme placeret
inden for 60 pct. af DLRs senest foretagne vurderinger, herunder vaerdianscettelser
foretaget i forbindelse med den lgbende SDO-overvagning, mens 94,7 pct. af udid-
net til erhvervsejendomme var placeret inden for 60 pct. af vurderingerne, uden
hensyntagen fil de stillede garantier. Efendomme til beboelse, herunder boligudlej-
ningsejendomme og andelsboliger, har en I&negrcense pd 80 pct. af ejendommens
vurdering, hvorfor andelen placeret under 60 pct. naturligt er lavere for disse ejen-
domskategorier.
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Figur 11. DLRs udlan fordelt pa LTV-band pr. 31.12.2022
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Med henblik p& at sikre, at der i DLRs kapitalcenter B lzbende er stillet tilstroekkelig
ekstra sikkerhed (opfyldningssikkerhed) som forudsat i SDO-lovgivningen, foretages
der minimum arligt en overvagning af ejiendommenes vcerdi. Denne overvagning
kan baseres pd& veerdianscettelser uden fysisk besigtigelse (markedsvurdering), men
i det omfang, der er foretaget egentlige besigtigelsesvurderinger, anvendes disse.

Den lgbende overvAgning af LTV-vcerdier bygger bl.a. p& disse aktuelle markeds-
vurderinger og er en fast bestanddel af DLRs ledelsesrapportering. DLR har aktuelt
stillet supplerende sikkerhed for 6,1 mia. kr. og har derudover overskydende sikker-
heder for 21,5 mia. kr. bestdende af overskydende sikkerhed i scerligt sikre aktiver
samt mulighed for anvendelse af fordringer pd& pengeinstitutter (pengeinstitutga-
rantier) ved ejendomsprisfald. Samlet vurderes det, at DLR med den nuvcerende
overdcekning er rustet fil at imgdegd et generelt ejendomsprisfald p& omkring 15-20
pct. uden at skulle tilvejebringe yderligere sikkerheder.

Uvcegtede eksponeringer for kreditrisiko

DLR fglger regnskabsbekendtgerelsen om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaoeglerselskaber. Der henvises derfor til denne, samt til anvendt regnskalbs-
praksis i Arsrapporten (note 50) ang&ende de regnskabsmaessige definitioner af
misligholdte og vcerdiforringede fordringer samt beskrivelse af metoder fil fastscet-
telse af vcerdireguleringer og nedskrivninger.

Den samlede veerdi af de uvaegtede eksponeringer for kreditrisiko udger 156,3 mia.
kr. pr. 31. december 2022, opgjort efter garantier og konverteringsfaktor.
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Restancer, nedskrivninger og tab

Restancer
Omfanget aof Idntagere, der ikke kan overholde deres forpligtelser over for DLR, ud-
viste gennem 2022 en svagt faldende tendens, og var medio januar 2023 pd det la-

veste niveau nogensinde.

Restanceprocenten opgjort 15 dage efter sidste rettidige betalingsdag pé decem-
ber 2022-terminen er samlet set faldet med 0,3 procentpoint i forhold til for et ér si-
den til 0,8 pct., hviket med tanke p& generelt hgj inflation og rentestigninger ma
betragtes som meget filfredsstillende.

Restanceprocenten opgjort 32 mdaneder efter sidste rettidige betalingsdato var
0,17 pct. medio januar 2023, mod 0,28 pct. i januar 2022.

Det faldende generelle restanceniveau gennem 2022 skyldes primcert foerre restan-
cer pd landbrugsudidnet. Restancerne pd& udidn til byerhvervsejendomme cen-
drede sig i beskedent omfang i samme periode.

P& trods af at der pd& portefalieniveau ikke er set stigende restancer, md det forven-
tes, at visse kunder og kundegrupper fortsat vil kunne blive udfordret. Der er p& den
baggrund foretaget betydelige ledelsesmaessige filloeg il nedskrivningerne, pri-
mcert relateret fil byerhverv, ligesom scenarierne der indgdr ved fastlceggelsen af
de modelberegnede nedskrivninger er skcerpet vaesentligt for griseproducenter.

Figur 12. 372 mineds restancer fordelt pa ejendomskategorier
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Restanceprocenterne erilgbet af 2022 faldet for alle landbrugets hovedprodukti-

onsgrene. Samlet set I& restanceprocenten for landbrug pd 0,21 pct. medio januar
2023, mod 0,44 pct. i januar 2022. For landbrugets hovedproduktionsgrene, bortset
fra griseproducenterne, har der generelt veeret en filfredsstillende indtjening i 2022
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som falge af en gunstig udvikling i afregningspriserne, hvilket har understattet Ianta-
gernes betalingsevne.

P& trods af svage priser pd smdagrise og griseked i 2022 er DLRs restancer pd 1An til
griseproducenter fortsat p& et meget lavt niveau. Efter stcerk indtjening i 2019 og
2020 er de fleste i denne sektor i stand til at hdndtere en periode med svage priser.
Producenter med stort behov for foderindkab mé& dog forventes at opleve betyde-
lige fald i indtjeningen ved udigb af foderkontrakter som falge af stigende foderpri-
ser. Det har fert til en skcerpelse af sandsynligheden for sammenbrud og risikoen for
prisfald pd aktiverne i de modelberegnede nedskrivninger med en betydelig mer-
nedskrivning til falge for s& vidt angdr denne del af portefalien.

Nedskrivninger og tab

Som noevnt foretager DLR en lgbende overvagning af Idneportefalien for at identifi-
cere 1&n med eventuel veerdiforringelse. Der foretages desuden en individuel vur-
dering af en rcekke starre eksponeringer og visse eksponeringer, hvor der er tegn p&
gkonomiske vanskeligheder og lignende. P& alle udlidn, hvor der er OIK (objektiv in-
dikation for veerdiforringelse), foretages en individuel nedskrivningsgennemgang,
og der foretages nedskrivning ud fra et salgsscenario, hvor de bagvedliggende sik-
kerheder realiseres. Alle udldn, der ikke er omfattet af OIK, eller udi&n omfattet af
OIK, men hvor salgsscenariet viser et nedskrivningsbehov pd 0 kr., nedskrives ud fra
en modelberegning.

De samlede individuelle nedskrivninger (stadie 3) udger 58 mio. kr. ultimo 2022 mod
128 mio. kr. ultimo 2021. Hertil skal lcegges modelberegnede nedskrivninger i stadie
1,2 og 3 pd& samlet 147 mio. kr., samt et ledelsesmaessigt skan pd& 163 mio. kr., sva-
rende til samlede nedskrivninger ultimo 2022 pd& 368 mio. kr.

Figur 13. Akkumulerede nedskrivninger fordelt pi nedskrivningstyper (mio.
kr.)
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Det ledelsesmcessigt skennede fillceg er primcert fastlagt fil afdcekning af den ge-
nerelle agede usikkerned, der er p& dele af udidnet som falge af den aktuelle
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sifuation med krig i Ukraine, aget inflation, herunder stigende energi- og fedevare-
priser samt betydelige stigninger i renteniveauet mv. Herudover afdaekker det le-
delsesmcessige filloeg usikkerhed ved fastlceggelse af de modelberegnede ned-
skrivninger.

Figur 14 viser udviklingen i DLRs akkumulerede nedskrivninger fordelt p& ejendoms-
segmenter. Nedskrivninger p& udldn til landbrug og ejerboliger inkl. boliglandbrug
udgjorde 58 pct. af de akkumulerede nedskrivninger ultimo 2022.

Figur 14. Akkumulerede nedskrivninger fordelt pa ejendomssegmenter (mio.

kr.)
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Nedskrivningsprocenten, som angiver de akkumulerede nedskrivninger i forhold fil
udldnet, er 0,22 pct. - beregnet ved Finanstilsynets retningslinjer - ved udgangen af
2022, hvilket er ucendret i forhold fil ultimo 2021.

Tab og nedskrivninger pdvirkede 2022-regnskabet positivi med 10 mio. kr., svarende
til 0,01 pct. af udi@nsportefalien.

Figur 15. Nedskrivninger i pct. af udlansportefoljen
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For 2022 er konstaterede tab pd fordringer, opgijort efter indbetalinger i henhold fil
garantiaftaler, og efter regulering af tidligere skennet tab men fer tabsmodregning
opgijort til 7,1 mio. kr., hvilket er lidt hgjere end i 2021, hvor konstaterede tab ud-
gjorde 3,4 mio. kr. | forhold til det samlede udldn giver det fortsat en meget lav tabs-
procent for DLR pd& 0,003 pct.

Figur 16. Udvikling i konstaterede tab for tabsmodregning (mio. kr.)
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Note: Opgerelsen viser konstaterede tab fer tabsmodregning og fer modregning af belgb indgdet fra tidli-
gere afskrevne fordringer.

Landbrug, ejerboliger inkl. boliglandbrug samt private boligudlejningsejendomme
havde tab pd hhv. 6,0 mio. kr., 1,0 mio. kr. og 0,1 mio. kr. | 2022 er der fratrukket 2
mio. kr. pd tidligere tilbagefarte fordringer, sGledes at DLRs konstaterede tab i perio-
den var 5,1 mio. kr.

I henhold til de fidligere beskrevne tabsmodregningsordninger havde DLR i 2022
modregnet tab for 1,3 mio. kr. i provisionsbetalingerne til pengeinstitutterne. Derfil
kommer tab som fglge af operationelle hcendelser mv. p& 2,6 mio. kr. Dermed reali-
serede DLR et netftotab i 2022 p& 6,4 mio. kr.

Beholdning af overtagne ejendomme og tvangsauktioner
Ultimo 2022 havde DLR ingen overtagne ejendomme.
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Figur 17. Beholdning af overtagne ejendomme ultimo aret
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Andre ejendomme

Antallet af gennemfarte tvangsauktioner over ejendomme, hvori DLR har pant, var
2212022, hviket var samme antal som i 2021.

Figur 18. Tvangsauktioner over ejendomme, hvori DLR har pant
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Behceftede aktiver

DLRs forretningsmodel bygger p&d match-fundede realkreditudidn, der ydes mod
pant i fast ejendom. DLR finansierer realkreditldn til kunderne via udstedelse af scer-
ligt doekkede obligationer. L&dnene er placeret pd DLRs balance indtil udigb, og de
er reserveret til at sikre rettidig betaling til obligationsinvestorerne i det tilfcelde, at
DLR skulle blive ngdlidende. Reservation af bestemte akfiver til kreditorer/investorer
kaldes aktivbehceftelse. Aktivbehceftelse er saledes en naturlig del af DLRs forret-
ningsmodel.

Aktiver, der anvendes til opfyldelsen af krav fil supplerende sikkerhedsstillelse (LTV-
krav), og "balancemidler” (dvs. forudbetalte midler fra indfrielser, fastkursaftaler
mv.) anses ligeledes for at vcere behoeftede, da obligationsejerne har en fortrinsstil-
ling til aktiverne i tilfcelde af en konkurs.
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DLRs fondsbeholdning stammer primcert fra DLRs egenkapital, udstedte efterstillede
kapitalindskud og seniorldn. Kun de dele af DLRs fondsbeholdning, der vedrarer op-
fyldelse af det nye covered bond OC-krav fra 2022 p& 2 pct., krav til supplerende
sikkerhedsstillelse eller balancemidler, er behceftede. Den resterede del af DLRs
fondsbeholdning anses for at voere ubehceftet og operationelt tigoengelig ift. DLRs
LCR-opgarelse.

DLR offentligger data for aktivbehceftelse i Sgjle lll-appendiks.

Anvendelse af eksterne kreditvurderingsbureauer

Artikel 138 i CRR giver mulighed for, at et kreditinstitut kan veelge et eller flere eks-
terne kreditvurderingsbureauer (ECAI - External Credit Assessment Institution) fil fast-
scettelse af kreditkvalitetstrin og risikovcegte for finansielle aktiver.

DLR har valgt S&P Global Ratings (S&P) til brug for kreditvurdering/risikovoegtning af
eksponeringer mod kreditinstitutter, sGsom garantier. Valget af S&P har en naturlig
sammenhceng til DLRs brug af S&P som eneste ratingbureau til bdde DLRs institut-
og obligationsratings.

Kreditkvalitetstrinnet fasticegges som udgangspunkt ud fra modpartens ratingmaoes-
sige forhold. Er modparten ikke ratet af det valgte kreditvurderingsbureau, benyttes
landeratingen for det land, modparten er hjemhegrende i.

Tabel 13 viser konverteringen af S&P's ratingklasser fil kreditkvalitetstrin for ekspone-
ringer mod erhvervsvirksomheder (herunder institutter), centralregeringer og cen-
fralbanker.

Tabel 13. Ratingklasser og kreditkvalitetstrin

Kredit Eksponeringer mod Eksponeringer mod
kvalitets- S&P's erhvervsvirksomheder centralregeringer
trin ratingklasser (selskaber) eller centralbanker
1 AAA 1l AA- 20 % 0%
2 A+ il A- 50 % 20 %
3 BBB+ fil BBB- 100 % 50 %
4 BB+ fil BB- 100 % 100 %
5 B+ fil B- 150 % 100 %
6 CCC+ og under 150 % 150 %
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Miljomaessige, sociale og ledel-
sesmaessige risicl

| den reviderede kapitalkravsforordnings (CRRII) arfikel 449a blev der fra den 28. juni
2022 indfart krav om, at kreditinstitutter skal offentliggaere informationer om milje-
maessige, sociale og ledelsesmaoessige risici (ESG-risici). DLR offentligger data for
ESG-risici i Sgjle lll-appendiks.

DLR har integreret ESG-risici i arbejdet med risikostyring. DLRs h&ndtering af ESG-risici
er i farste omgang fokuseret pd i endnu hgjere grad at kortlaegge, hvor stor ESG-risi-
koen er for DLRs kunder og de ejendomme, der er pantsat fil sikkerhed for DLRs I&n.

Derncest skal DLR sikre, at der ogsd pad sigt er et tilstroekkeligt kendskab til ESG-risici-

ene i portefglien af I&n, og endelig at ESG-risiciene nedbringes.

ESG-risici indgdr som et element i vurderingen af den samlede kreditrisiko pd& DLRs
portefalie. DLR har sat mdél for den anskede risikoprofil i forhold til kreditrisici i forhold
til enkelte delportefaljer og risici. Kreditrisici fglges i DLRs kreditregister, og de voe-
sentligste kreditrisici rapporteres i DLRs risikooverblik. | risikoregisteret og risikooverblik-
ket fglges udviklingen i kreditrisikoen i forhold til den fastlagte risikotolerance.

Som en del af hdndteringen af ESG-risici har DLR desuden inkorporereret ESG-risici i
forretningsstrategier, governance/processer og analysetiigange, hvilket er beskre-

vet nedenfor.

ESG-forretningsstrategi

Inkorporering af ESG i forretningssirategi

DLR har to overordnede strategiske fokusomrdder i arbejdet med bceredygtighed
for vores forretning og udlén:

Finansiering af den Vaekst via baeredygtighed
gronne omstilling
e ESG integreret i kreditgivning

e Grgnne I&n til fremmme af bceredygtighed i

L Grrne eslgetene hele udlansportefalien

e Udvide kriterierne for greanne * Korfleegning af kunders

o boeredygtighedsprofil

lan

e Undervisning i bceredygtighed
hos de samarbejdende pen-

geinstitutter og internt i DLR
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Finansiering af den grenne omstilling

DLR har en mdalscetning om sammen med aktioncerpengeinstitutterne og kunderne
at spille en betydelig rolle i realkreditfinansieringen af den grenne omstilling og et
mere boeredygtigt Danmark. Det ger vi ved at tilbyde granne 1&n til bceredygtige
ejendomme og investeringer samt udstede grenne realkreditobligationer. Derved
formidler vi gregn kapital til den omstilling, der i stigende grad eftersperges fra kun-
der, investorer og samfundet. DLR tiloyder scerskilte grgnne 1&n, hvor kriterierne lg-
bende udvides inden for rammerne af EU’s taksonomi for grenne akfiviteter og an-
dre anerkendte standarder, s& vi kan finansiere flere typer af bceredygtige ejen-
domme og investeringer med grgnne IAn.

DLRs grenne I&n er ligesom for gvrige realkreditinstitutter en I&ntype, hvor renten
fastscettes halvarligt. Kunder med beoeredygtige ejiendomme, som lever op til kriteri-
erne for DLRs grgnne I&n, men som gnsker femarige- eller 30-&rig rentebinding, Vil
derfor veelge konventionelle I&n. DLR finansierer séledes en betydelig meengde
ejendomme, der lever op fil kriterierne for DLRs granne 1an, f.eks. A- og B-energi-
mcerkede ejendomme, men som er finansieret med DLRs gvrige I&ntyper.

Kriterierne for DLRs granne 1&n tager udgangspunkt i EU's taksonomi for boeredyg-
tige investeringer, for s& vidt angdr bygninger, energiforbedringer og grenne ener-
gikilder og gives til grenne bygninger, energiforbedringer, greanne energikilder,
grenne landbrugsinvesteringer, boeredygtighedscertificerede landbrug, grisestalde
med gylleforsuring og/eller hyppig gylleudslusning samt levering af biogasanlceg.

| takt med, at det bliver muligt at fremskaffe sikre og solide data, og EU-taksono-
mien udvides med flere boeredygtighedskriterier, herunder kriterier for landbrug, vil
vi udbrede DLRs grgnne 1&n til at doekke flere typer af investeringer og aktiviteter.

For kunderne kan fordelen ved et grgnt I&n blandt andet veere, at det som falge af
investorernes interesse for grenne 1&n kan veere billigere end et konventionelt I&n,
men herudover kan optagelse af et certificeret grent DLR-IAn veere en bldstempling
af, at en ejendom eller en investering lever op til de scerlige granne kriterier. Ikke
mindst for ejere af udlejningsejendomme kan det have en positiv effekt, og det kan
overfor lejerne medvirke til at scette fokus p& de bceredygtighedstiltag, der er gen-

nemfart p& ejendommen.

Veekst via beeredygtighed

DLR gnsker at skabe voekst pd alle udidnsomrdder ogsd gennem bceredygtig og
langsigtet I&ngivning. P& den baggrund har DLR en kreditpolitik, der ogsd inddrager
ESG-forhold. N&r vi vurderer kunderne, afdoekker vi kundernes miligmoessige-, soci-
ale og ledelsesmcessige forhold. | forhold til veerdianscettelse af ejendomme under-
sgger vi, om der er scerlige ESG-forhold, der har betydning for eiendommens vcerdi
pd vurderingstidspunktet og i fremtiden. Vi gnsker i samarbejde med de Idneformid-
lende pengeinstitutter hjcelpe I&dntagere over hele Danmark med gradvist at blive
mere bceredygtige. Som en del af dette arbejde indsamler DLR ESG-oplysninger fra
alle nye ldntagere og eksisterende kunder, der seger om nye I&n, og underviser
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samarbejdspartnere og medarbejdere i baeredygtighed, s& de er klcedt pé til ESG-
dialogen med vores fcelles kunder.

I lzbet af 2023 vil indsatsen blive udvidet, s& DLR ogsd begynder at indhente oplys-
ninger fra eksisterende I&dntagere. En del af spgrgsmdlene drejer sig om ldntagernes
CO2e-udledninger og hvilke planer, de har for nedbringelse af CO2e-udledningen.

DLR harivcerksat en lang rcekke undervisningsaktiviteter og informationstiltag vedreg-
rende bceredygtighed og gren finansiering. Undervisningen og initiativerne har fil
formal at kicede rddgivere og kreditmedarbejdere i aktioncerpengeinstitutterne
bedre pd til at rddgive I&dntagere i forhold til at freeffe mere baeredygtige og klima-
venlige valg.

DLR har desuden efter anbefalinger fra Forum for Baeredygtig Finans, offentliggjort
en handlingsplan for, hvordan vi i DLR vil nedbringe vores finansierede CO2e-aftryk.
Udgangspunktet for handlingsplanen er den omtalte kortlcegning og forbedring af
data for CO2e-opgerelser. Mdlet er at nedbringe DLRs CO2e-udledning sdledes, at
der leves op til Parisaftalens malscetninger og ambitionen i den danske klimalov om
klimaneutralitet i 2045 og 70 pct. reduktion i 2030.

Governance og processer

Forankring i organisationen

For at sikre et lzbende fokus pd ESG indenfor alle dele af organisation, har DLR ned-
sat et CSR-udvalg. CSR-udvalget har ansvaret for, at DLR realiserer sine strategiske
mdlscetninger i henhold fil DLRs CSR-politik og for at tilretteloegge processer i DLR fil
fremme af boeredygtighed, herunder at sikre data til brug for analyse, fastloeggelse
af kommende mdlscetninger og rapportering.

Udvalget har ansvaret for at felge lovgivende myndigheders krav til DLR og sikre, at
vi overholder regler og bestemmelser samt fglger de anbefalinger, sektoren i regi af
Finans Danmark m.fl. ndr til enighed om.

Udvalget har ogsd ansvaret for at opdatere og udbygge eksisterende politikker il
konkretisering af specifikke CSR-indsatser, f.eks. kreditpolitikken, politikker om medar-
bejderforhold, indkabspolitik samt for identificering.

Direkfionen er reproesenteret i DLRs CSR-udvalg. Direktionen og de @vrige interne
udvalg i DLR (Kreditrisikoudvalget, Likviditets- og Markedsrisikoudvalget, IOC-Risiko-
udvalget, Dataudvalget, IT-udvalget) orienteres desuden om CSR-arbejdet via refe-
rater fra mader i DLRs CSR-udvalg. DLRs bestyrelse orienteres om udvalgte forhold
og fremskridt p& bestyrelsesmgderne og har ansvaret for at godkende DLRs CSR-
politik.

Integration af ESG-forhold i governance-setup
Det er ledelsen i DLR, der, sammen med det nedsatte CSR-udvalg, har det overord-
nede ansvar for arbejdet med baeredygtighed, herunder ESG-risici. Direktionen
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bliver s@ledes inddraget i arbejdet med klimarelaterede risici og muligheder gen-
nem CSR-udvalget, som mgdes ca. 4-5 gange arligt og blandt andet har ansvar for
at drefte og beslutte DLRs strategiske klimatiltag. Direktionssekretariatet er ansvarlig
for, at regler og best practice pd CSR-omrédet implementeres i gvrige berarte af-
delinger i DLR. De p&gceldende afdelingers risikoejere er efter implementeringen
ansvarlige for indfarsel af kontroller samt overholdelse af disse. Kontrollerne beskrives
i DLRs risikoregister, og kontrollernes tilstroekkelighed overvéges/vurderes af DLRs af-
deling for Risikostyring. DLRs Kreditrisikoudvalg gennemgdr desuden &rligt DLRs risiko-
register og drafter risici og kontroller p& udi@dnsomrddet, herunder ESG.

Integration af ESG-forhold i udlansprocesser

Ved nybevilinger gennemfares en grundig vurdering af pantegrundiaget og af I&n-
sggers gkonomi. Udgangspunktet for vurderingen af pantegrundlaget er fastlceg-
gelse af markedsvaerdien for den ejendom, der gnskes beldnt. Denne vurdering fo-
retages af DLRs egne vurderingssagkyndige, som har lokalkendskab. Ved fastlceg-
gelse af ejendommens veoerdi indgdr udover stand og omscettelighed desuden
ESG-forhold og klimarisici. Den vurderingssagkyndige er opmaerksom pd jordforure-
ning, gennemgdr produktionstilladelser, ser pd& geodata, f.eks. risiko for oversvam-
melse, forholder sig til geografiske placering - tcet p& natur, by mv. samt observerer
anvendelsen af jord, f.eks. skov, eng og agerjord og arbejdsforhold. | forhold fil kre-
ditrisikoen tages der udgangspunkt i, at kunder og ejendomme, hvor vurderingen af
ESG-forholdene er gode, alt andet lige md& forventes at voere bedre stillet i forhold
til udviklingen i de kommmende &r og dermed mere gkonomiske robuste, idet der
dog samtidig tages hensyn til risikoen ved anvendelse af f.eks. ny teknologi. Dette
fremgdr desuden af DLRs kreditpolitik.

ESG-tilgange

Den Europceiske Bankmyndighed EBA har beskrevet tre overordnede tilgange fil at
vurdere og evaluere ESG-risici (EBA-rapport), som en del af et mandat givet i kapi-
talkravsdirektivets (CRDIV) artikel 98 stk. 8 til blandt andet at definere analysemeto-
der og -redskaber til af vurdere indvirkningen af miljgmaessige, sociale og ledelses-
maoessige risici pd institutters udldnsaktiviteter. De tre tilgange er:

1. Portefglietilpasning
2. Risikostresstest
3. Eksponeringer

Portefgljetilpasning

Nagleprincippet bag portefglietipasning er at afdcekke, i hvilkket omfang udiéns-
portefalier er afstemt med globalt aftalte ESG-mal. DLR arbejder bl.a. med portefal-
jetilpasning via filslutning til FN's principper for baeredygtig bankdrift. Formdlet med
principperne er at filpasse underskrivernes forretningsstrategier til FN's 17 verdens-
mal og Paris-aftalen.
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Risikostresstest

DLR har endnu ikke foretaget stresstest p& ESG-forhold, men har i 2022 udarbejdet
en klimarisici-analyse, som kvalitativt adresserer scenarier og udfald for DLR. | analy-
sen fremgdr det, at DLR iscer er eksponeret for omstillingsrisici pd kort sigt, f.eks. hvis
der bliver indfart en hgj klimaafgift pd landbrugets biologiske processer.

DLR er i dialog med Finanstilsynet i regi af Finans Danmark om udarbejdelse of kli-
mastresstest. DLR samarbejder med e-nettet om at indsamle data pé klimarisici. DLR
vil p& sigt, nér datagrundlaget foreloegger, udarbejde ESG-stresstests, der kan be-
lyse klimarisici ved forskellige stressscenarier.

P& portefalieniveau har DLR ivcerksat initiativer til at identificere omfanget af udidn
og panter, der eririsiko for oversvammelser mv. Processen omfatter eksternt data-
traek over potentielle vandstandsstigninger (havvand og nedber), og en kobling p&
enkeltldn. Herudover gennemfares lgbende en revurdering af pantvcerdierne (SDO-
overvagning). Her indgdr klimarisici p& den enkelte ejendom indgér i en vurdering
af markedsvecerdien.

Eksponeringsmetoden

Eksponeringsmetoden gdr ud pd& at méle, hvordan individuelle eksponeringer og
modparter performer p& ESG-faktorer. Som beskrevet pd side 45-46 kortloegger DLR
I&ntagernes ESG-forhold via spgrgeskemaer, som besvares i forbindelse med nye 1&-
netiloud. P4 sigt er det ambitionen, at DLR har ESG-data pd hele udldnsportefgljen.
DLR indsamler desuden ESG-data fra offentlige registrer pd Idntagerniveau, fx data
om gkologi og energieffektivitet.
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Markeds- og likvidi-
tetsrisicl

Ved markedsrisiko forstds risikoen for, at dagsveerdien af finansielle instrumenter og
afledte finansielle instrumenter fluktuerer som fglge af cendringer i markedsprisen.
DLR henregner fglgende typer risici fil markedsrisikoomrddet; renterisici, herunder
kreditspcendsrisiko, valutakursrisici, aktiekursrisici og andre prisrisici. DLRs renterisici
omfatter renterisici p& alle finansielle instrumenter, sdvel balanceferte som ikke-ba-
lanceferte, herunder udidn og udstedte obligationer.

Da DLR fglger det specifikke balanceprincip, vil markedsrisikoen afledt af fundingen
i RO'er og SDO'er afspejle pantedebitorernes I&nevilkdr. Den markedsrisiko, DLR pd&-
tager sig, skal ses i lyset af DLRs forretningsmodel og opstér alene som konsekvens af
et placeringsbehov for DLRs kapitalgrundlag, optagelse af seniorgceld, hybrid ker-
nekapital og supplerende kapital mv., lsbende overskud/resultat samt forudbetalte
midler.

DLR foretager en aktiv styring af renterisici. Ud over rammerne fastlagt i den finan-
sielle lovgivning har DLR ydermere fastsat en politik for placering af fondsbeholdnin-
gen samt konkrete rammer for hver risikotypes omfang og volatilitet.

Udgangspunktet er, at DLRs samlede markedsrisiko skal vcere lav, hvilket konkret in-
debcerer

e at der for DLRs fondsbeholdning (aktivsiden samlet set i og uden for handelsbe-
holdningen) gcelder, at renterisikoen, inkl. konveksitetseffekt, opgjort efter reg-
lerne i bekendtgerelse om obligationsudstedelse, balanceprincip og risikostyring
skal ligge iintervallet 0-2,5 pct. af kapitalgrundlaget, og fondsbeholdningen skal
fortrinsvis bestd af obligationer med restligbetider op fil 5 &r

o atrenterisikoen pd de udstedte gcoeldsinstrumenter (passivsiden) skal ligge iinter-
vallet -2,5-0 pct. of kapitalgrundlaget

o at kreditspcendsrisikoen p& fondsbeholdningen (aktivsiden samlet seti og uden
for handelsbeholdningen) maksimalt mé& udgere 2,5 pct. af DLRs kapitalgrund-
lag. Opgerelsen af kreditspoendrisikoen baseres pd Finanstilsynets til enhver tid
gceldende benchmarks, der aktuelt fastlcegger en kreditspoendudvidelse pd 25
basispunkter for statsobligationer og 50 basispunkter for realkreditobligationer.
Ved opgerelsen af kreditspoendrisikoen foretages ikke nettoficering i forhold til
korte positioner

o at valutakursrisikoen pé& DLRs aktiver, passiver og ikke-balancefarte poster maksi-
malt mé& udgere 0,1 pct. af kapitalgrundlaget opgjort ved valutakursindikator 2,
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if. reglerne i bekendtgerelse om obligationsudstedelse, balanceprincip og risiko-
styring

o at DLR ikke p&tager sig markedsrisici i aktier, medmindre der er tale om politi-
ske/strategiske positioner, der anses for nedvendige for DLRs drift (f.eks. akfier i
sektorejede virksomheder)

o at andre prisrisici bar undgds. DLR gnsker sdledes ikke at indgd positioner i form
af fremmed valuta ud over EUR, eller i aktier, r&varer, optioner eller afledte finan-
sielle instrumenter, medmindre disse anvendes fil risikoafdaekning eller likviditets-
styring

De besluttede risikoniveauer er prceciseret i bestyrelsens retningslinjer fil direktionen
og videregivne befgjelser.

DLRs risikorapportering vedregrende fondsbeholdningen foregdr lzbende, s& ledel-
sen kan fglge med i den aktuelle risikoudvikling og, pd baggrund af denne, tage
stilling til eventuelle tiltag.

Renterisiko

Renterisikoen er defineret som sterrelsen af tabet som fglge af en positiv eller nego-
tiv ét-procentpoints parallelforskydning i rentestrukturen, dvs. kursreguleringen ved
cendring i markedsrenten pd ét procentpoint. DLRs finansielle risici er scerligt knyttet
til renterisikoen pd fondsbeholdningen samt renterisikoen pd de udstedte geeldsin-
strumenter, der (typisk) vil have modsat fortegn i forhold til renterisikoen pd& fondsbe-
holdningen. Herudover er DLR bl.a. udsat for kreditspoendsrisiko.

DLR har fastsat grcenser for renterisikoen, s& renterisikoen samlet set fastholdes p& et
lavt niveau.

DLRs renterisiko fglger bestyrelsens retningslinjer for den samlede markedsrisiko, hvor
renterisikoen pd fondsbeholdningen skal ligge i intervallet 0-2,5 pct. af DLRs kapital-
grundlag, svarende fil mellem 0 og 425 mio. kr.

Ved udgangen af 2022 udgjorde DLRs relative renterisiko inkl. konveksitetseffekt pd
fondsbeholdningen 1,2 pct., jf. nedenst&ende figur. Dette svarer fil en kursregulering
af fondsbeholdningen pd 205 mio. kr. ved en cendring i markedsrenten pd ét pro-
centpoint. Konveksitetseffekten pd DLRs obligationsbeholdning udger -2,2 mio. kr.
Dermed opfyldes retningslinjerne om, atf renterisikoen inkl. konveksitetseffekten skal
ligge inden for 2,5 pct.
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Figur 19. Den relative renterisiko pa DLRs fondsbeholdning
4.0%
3.5%
3.0%
2.5%
2.0%
1.5%
1.0%
0.5%

0.0%
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Som ncevnt har renterisikoen pd de udstedte geeldsinstrumenter "modsat fortegn”
af renterisikoen p& fondsbeholdningen. De udstedte gaeldsinstrumenter reproesen-
terer en IGnoptagelse, der ligger uden for det specifikke balanceprincip i forbin-
delse med I&dngivningen. Renterisikoen pd disse goeldsinstrumenter udger 24 mio. kr.
nominelf.

DLR besidder en veesentlig beholdning af obligationer. Beholdningen bestar pri-
mcert af AAA-ratede danske barsnoterede realkreditobligationer (RO, SDO og
SDRO) samt en mindre maengde statsobligationer.

Renterisikoen pd& beholdningen af obligationer med varighed op til et &r udger 44
pct. af den samlede renterisiko, ud til to &r udger renterisikoen 53 pct., og ud fil fem
Ar udger renterisikoen 95 pct. af den samlede renterisiko. Renterisikoen pd behold-
ningen af obligationer med varighed p& mere end fem &r udger 5 pct. af den sam-
lede renterisiko.

Renterisiko udenfor handelsbeholdningen

DLRs renterisiko udenfor handelsbeholdningen vedregrte ultimo 2022 primcert DLRs
udstedte geeldsinstrumenter samt i meget begroenset omfang renterisiko p& ngdli-
dende eksponeringer. De udstedte gceldsinstrumenter bestod af 4 mia. kr. SNP samt
1,3 mia. kr. supplerende kapital.

Kreditspcendsrisiko

Kreditspoendsrisikoen kan defineres som risikoen for kurstab som felge af lavere kre-
ditveerdighed p& en modpart eller p& eksponeringer mod instituttet selv. En lavere
kreditveerdighed p& en modpart kan opstd som felge af eksempelvis hgjere risiko
for default. Kreditspcendet opgares som spaendet fil en risikofri rentekurve.

DLRs bestyrelse har fastlagt en maksimal groense for DLRs kreditspoendsrisiko p& 2,5

pct. af kapitalgrundlaget, hvilket svarede fil 425 mio. kr. ultimo 2022. Ultimo 2022 ud-
gjorde kreditspoendsrisikoen pd DLRs obligationstbeholdning 276 mio. kr. svarende fil
1,6 pct. af kapitalgrundlaget.
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Valutakursrisiko
Valutakursrisikoen udtrykker risikoen for tab som felge af cendringer i valutakursen.
Som falge af det specifikke balanceprincip har DLR reelt ingen valutakursrisiko.

Valutarisikoen opgjort efter Finanstilsynets valutaindikator 2 mé ifelge lovgivningen
hajst udgare 0,1 pct. af kapitalgrundiaget.

Ved udgangen af 2022 udgjorde DLRs valutakursrisiko 0,002 pct. af kapitalgrundla-
get.

Aktierisiko

DLR placerer generelt ikke midler i aktier, medmindre der er tale om politiske/strate-
giske positioner, der anses for ngdvendige for DLRs drift (f.eks. akfier i sektorejede
virksomheder). Ved udgangen af 2022 bestod DLRs aktiebeholdning af unoterede
akfier i e-nettet.

Da akfierisikoen defineres som 10 pct. af kursvcerdien, og DLRs aktiebeholdning ud-
gjorde 45,1 mio. kr. ultimo 2022, svarer aktierisikoen fil 4,5 mio. kr. efter skat ultimo
2022.

Aktier optages ligeledes til dagsveerdi. S&fremt dagsveerdien ikke kan males pdlide-
ligt, mdles disse dog til kostpris eventuelt med fradrag af nedskrivninger.

Tabel 14. DLRs eksponering i aktier i anlaegsbeholdningen (e-nettet)
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Type (mio. kr.) Eksponering pr. Driftspavirkning i

31.12.2022 2022

e-nettet 45,1 4,9

| alt 45,1 4,9
Modpartsrisiko

For at kontrollere og reducere DLRs tabsrisiko pd grund af modparters misligholdelse
af deres betalingsforpligtelser over for DLR, foretages der kvartalsvis en overvagning
af finansielle modparters betalingsevne i henhold til politik og retningslinjer for DLRs
eksponering mod pengeinstitutter, som er fastiagt af DLRs bestyrelse.

DLRs direkte tabsrisiko pd finansielle modparter er som udgangspunkt begroenset,
da modpartsrisikoen i det vaesentligste udgeres af garantistillelse for Idntagere.
Denne garantistillelse er subsidicer i forhold til I&ntagers personlige goeldsforpligtelser
og panteretten i eiendommen.

Herudover placerer DLR, ud over en begraenset ramme p& 50 mio. kr., udelukkende
likviditet i pengeinstitutter, der som minimum er ratet BBB/A-2 af S&P, ligesom den
maksimale Igbetid for aftaleindskud er 30 dage. | Danmark er kun fire pengeinstitut-
ter ratet p& dette niveau - Nordea, Danske Bank, Jyske Bank samt Nykredit Bank.
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Der udarbejdes lgbende eksponeringsopgerelser med de enkelte pengeinstitutter
med henblik pd en vurdering af DLRs modpartsrisiko vedrgrende finansielle mod-
parter i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen i DLR er bl.a. risikoen for, at DLR ikke vil kunne overholde sine beta-
lingsforpligtelser samt risikoen for manglende funding og opfyldelse af gceldende
lovkrav. DLRs likviditetspolitik og tilknyttede retningslinjer, hvori de ncermere rammer
for styringen af likviditeten er fastlagt, er fastsat af DLRs bestyrelse. P& baggrund
heraf har direktionen videreformidlet rammerne for styringen af likviditeten i DLRs or-
ganisation. Det er i politikken fastlagt, at DLRs risikoprofil pd likviditetsomrddet skal
veere lav, hvilket bl.a. skal ses i lyset af DLRs overholdelse af balanceprincippet.

Risikoen for at lide et tab som fglge af, at den aktuelle likviditetsbeholdning ikke er
tilstraekkelig til at dcekke de aktuelle betalingsforpligtigelser, er for DLR yderst be-
greenset. Arsagen er, at DLR overholder det specifikke balanceprincip, hvor betalin-
ger pd ydede 1&dn og udstedte obligationer fglger hinanden ngje (match-funding).
Der er sdledes en 1:1 sammenhceng mellem det 1&n, som I&Gntageren optager i DLR,
og de obligationer, som DLR udsteder for at finansiere Ianet. Generelt indebcerer
balanceprincippet, at DLR i det veesentligste kun p&tager sig en kreditrisiko som led
i sin udl&nsvirksomhed.

I henhold til DLRs retningslinjer pd likviditetsomrédet har bestyrelsen fastlagt ram-
merne for likviditetsstyringen. | retningslinjerne fremgdr bl.a., at langt hovedparten
af DLRs fondsbeholdning skal placeres i danske stats- eller realkreditobligationer, li-
gesom beholdningen skal veere diversificeret p& udsteder og fondskoder. Heruad-
over skal DLR have tilstraekkelige fraekningsmuligheder i pengeinstitutter og veere
pengepolitisk modpart i Nationalbanken. DLRs bestyrelse har herudover fastlagt, at
likvide midler skal placeres i pengeinstitutter underlagt dansk lov.

Der kan i hvert enkelt pengeinstitut placeres indldn, s& DLRs samlede eksponering
mod pengeinstituttet udger hgjst 25 pct. af DLRs kapitalgrundlag, opgjort i henhold
til CRR-forordningen vedrgrende store eksponeringer, forudsat at pengeinstituttet
har en rating p& minimum BBB/A-2 hos S&P. Der kan i forbindelse med de kvartals-
vise terminsafviklinger p& dag fil dag basis ske overskridelse af farstncevnte greense
op tili alt 50 pct. af DLRs kapitalgrundlag.

Likviditeten og behovet herfor falges Igbende, og er med DLRs scerlige forretnings-
model som realkreditinstitut primcert koncentreret omkring kvartalsudlgb, hvor der

udarbejdes scerskilt rapportering herom. DLR udarbejder endvidere &rligt en ILAAP-
rapport (Internal Liquidity Adequacy Assessment Process). ILAAP'en godkendes af

DLRs bestyrelse, far den indsendes fil Finanstilsynet.

DLRs likviditetsrisiko vedrarer konkret primcert risikoen for, at DLR ikke kan fremskaffe
likviditet fil forretningens labende likviditetsbehov til bl.a. betaling af renter og ud-
traekninger til obligationsejerne, udbetaling af I&n samt drift af DLR.
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DLR har fastsat fglgende indikatorer for en potentiel likviditetskrisesituation:

¢ Manglende afscetningsmuligheder for DLRs obligationer
e Store restancestigninger
o Store stigninger i tab og nedskrivninger

LCR

DLR skal have filstroekkelige likvide aktiver til at opfylde de udg&dende nettopenge-
stramme i en stressperiode p& 30 dage. | denne periode skal DLR hurtigt kunne kon-
vertere de likvide aktiver fil kontanter uden at skulle gere brug af Natfionalbankens
likviditet eller offentlige midler. Der skelnes mellem aktiver med scerdeles stor likviditet
og scerdeles hgj kreditkvalitet (aktiver pd niveau 1) og aktiver med stor likviditet og
hgj kreditkvalitet (aktiver p& niveau 2).

For at sikre, at DLR Igbende har en tilstraekkelig buffer til doekning af LCR-kravet, er
der fastsat et internt krav om, at LCR-kravet skal opfyldes med minimum 110 pct.

Ultimo 2022 er DLRs LCR opgijort til 201 pct.

Sajle ll-likviditetstillceg

Finanstilsynet har, som erstatning for det hidtidige LCR-gulvkrav, der bortfaldt den 8.
juli 2022, fastsat et individuelt og risikobaseret LCR sgjle Il-likviditetstillceg, som DLR skal
opfylde. Sgijle Il-likviditetstiloegget beregnes dagligt og indberettes mdanedligt.

Sgjle Il-likviditetskravet tager hgjde for specifikke likviditetsrisici i DLR og medferer et
skcerpet krav til likviditetsreserven, s& der tages hgjde for de likviditetsrisici, som DLR
er og kan blive eksponeret for. Sgijle ll-kravet har en tidsperiode, som gdr ud over LCR-
kravet, som doekker de kommende 30 dage. Med Sgjle ll-kravet lcegges der voegt
pd, at DLR udover at have en ftilstraekkelig likviditetsbuffer ogsé& har en stabil likvidi-
tetsbuffer fra termin til termin.

Sgjle Il-likviditetstilloegget for DLR bestdr af tre dele:

o Sgjle Il-likviditetstillceg vedr. ikke-kendte restancer
o  Sgjle Il-likviditetstilloeg vedr. ikke-kendte dbne konverteringer
o Sgjle Il-ikviditetstilloeg vedr. refinansiering

DLR afdaekker sgjle Il-likviditetstiloegget med samme type hajkvalitets likvide akfiver
(HQLA), som der anvendes til at dcekke LCR-kravet. Da sgjle ll-kravet er et selvstcen-
digt krav, md& de aktiver, der anvendes til at opfylde andre likviditetskrav, herunder
krav om supplerende sikkerhed, overkollateral og LCR-krav, ikke benyttes til at op-
fylde sgjle ll-kraveft.

DLR foretager dagligt en opgearelse over hvor mange likvide aktiver (HQLA), der skal
reserveres fil doekning af sgjle Il-likviditetstilloegget. For at sikre, at DLR lgbende har
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en tilstroekkelig buffer fil dcekning af likviditetstillcegget, er der fastsat et internt krav
om, at sgjle ll-likviditetstilloegget skal opfyldes med minimum 110 pct.

Ultimo 2022 har DLR derfor reserveret likvide aktiver til afdoekning af sgjle Il-likviditets-
tillcegget med 110 pct.

NSFR

I maj 2019 blev EU-Kommissionens forslag til et NSFR-krav (Net Stable Funding Ratio)
som et af flere elementer i CRDV/CRR2-pakken endeligt godkendt. NSFR-kravet
tradte i kraft medio 2021.

NSFR stiller krav om, at sékaldt tilgoengelig stabil finansiering skal veere lig med eller
starre (minimum 100 pct.) end den ngdvendige stabile finansiering. Tilgaengelig sta-
bil finansiering (Available Stable Funding, ASF) opgeres ud fra instituttets passivside
pd balancen. Jo kortere restigbetid et passiv har, desto mindre stabil finansiering
(ASF) vurderes passivet at bidrage med. Ngdvendig stabil finansiering (Required
Stable Funding, RSF) opgeres ud fra instituttets aktivside p& balancen. Jo mere li-
kvidt et aktiv er, desto mindre stabil finansiering er instituttet nedt fil at have for at
finansiere det, og jo lavere er RSF-faktoren.

NSFR-kravet indeholder en undtagelsesmulighed for "indbyrdes afhcengige™ aktiver
og passiver, der opfylder en rocekke specifikke betingelser, bl.a. at de har samme Iz-
betid som eksempelvis danske realkreditldn og dertilharende realkreditobligationer
med samme Igbetid. Det indebcerer, at realkreditobligationer og realkreditian tilde-
les en ASF-faktor hhv. en RSF-faktor p& 0 pct. Det undtager i praksis realkreditudidn
og udstedte realkreditobligationer fra NSFR-beregningen. Desuden anerkendes den
danske "refinansieringslov"” (§ é i Lov om realkreditldn og realkreditobligationer mv.),
sdledes, at kortere realkreditobligationer, der finansierer lGn med lcengere lgbetid
og opfylder refinansieringslovens krav, ogs& kan undtages.

DLR opger lzbende NSFR, hvor kravet fil filgcengelig stabil finansiering er minimum
100 pct. sat i forhold til tilgoengelig stabil finansiering. DLR har internt fastsat et mini-
mumsniveau for overholdelse af NSFR p& 110 pct. Ultimo 2022 havde DLR en NSFR
p& 191 pct.
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Ikke-finansielle risici

DLRs bestyrelse har risikostyringspolitikken fast lagt felgende risikotaksonomi for ikke-
finansielle risici:

e Operationel risiko: Tab som fglge af uhensigtsmcessige eller mangelfulde interne
procedurer, menneskelige eller systemmcessige fejl eller fejl som fglge af eks-
terne begivenheder (ekskl. compliance- og IT-risiko). Modelrisiko og outsourcing-
risiko anses og behandles som operationelle risici.

o Compliancerisiko: Tab som fglge af manglende overholdelse af geeldende re-
gulering, markedsstandarder eller intferne regelscet

e IT-risiko: Tab som fglge af systemmcessige fejl og manglende overholdelse of IT-
sikkerhed inkl. cyberrisiko.

Operationelle risici

DLR arbejder lgbende pd at minimere operationelle risici ved bl.a. at udarbejde
konftroller, autorisationer, n@gdprocedurer, backups, forretningsgange, automatiske
opdateringer, beredskabsplaner mv. Ydermere udformes pd relevante omrader
procesbeskrivelser, som giver instrukser om arbejdsgange samt redegear for omrd-
dets ansvarsfordeling. Disse tiltag medbvirker til, at DLR efterlever de eksterne sével
som interne krav.

Da DLR derudover mé betragtes som en relativt "enkel” forretning med f& produk-
ter og forretningsomrdder, vurderes DLR samlet set at have beskedne operationelle
risici.

DLR opger sit kapitalkrav i forhold til operationelle risici ved basisindikatormetoden.
Risikoeksponeringen i forbindelse med operationelle risici er i den forbindelse op-
gjort til 2,5 mia. kr. svarende til et kapitalkrav ved 8 pct. pd 199 mio. kr. pr. 31. de-
cember 2022.

Der er i DLR etableret forretningsgange med henblik p& at sikre lgbende opsamling
og hdndtering af operationelle hcendelser. Alle operationelle hcendelser, der har
eller kunne have medfert omkostninger, der overstiger en fastsat graense, rapporte-
res til DLRs direktion og den risikoansvarlige, ligesom DLRs risikoudvalg orienteres. For
stgrre tab sker der rapportering til DLRs bestyrelse pd det farstkommende made.
Generelt konstateres der et relativt lavt antal operationelle hcendelser i DLR, nér der
tages hensyn til eksempelvis det drlige antal behandlede I&dnesager.
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Som et led i bl.a. at hdndtere operationelle risici har DLR fokus pd& muligheden for at
forsikre DLR mod haendelser, der kan true virksomhedens selvstoendighed i forbin-
delse med krav, faktiske skader og erstatningspddragende handlinger eller undla-
delser. DLR er indstillet p& at holde ubetydelige tabsrisici for egen regning og risiko.
Ubetydelige tabsrisici er risici, hvor forsikringsproemien og omkostningerne til admini-
stration ikke antages at ville st&d mal med et muligt tab.

Modelrisici

DLR benytter statistiske modeller fil risikostyringsformdl og til opgerelse af modelbe-
regnede nedskrivninger. Brugen af statistiske modeller medfarer risiko, da der kan
veere svagheder ved modellerne. Det kan eksempelvis skyldes svagt datagrundlag,
fejl i den statistiske modelleringsproces eller fejl i brugen af modellerne.

DLR har en standard, som scetter de overordnede rammer for, hvorledes modelri-
siko styres i DLR. Standarden er suppleret med et selvstcendigt modelregister. DLRs
statistiske modeller er kategoriseret afhcengigt af den forretningsmaoessige voesent-
lighed.

DLRs voesentligste modeller knytter sig fil IRB-modeller (estimering af PD og LGD), livs-
tids PD’er fil brug for de modelberegnede nedskrivninger samt PD-regressionsmo-
deller der benyttes i DLRs makrostresstest. Der er etableret en fast governance for
overvAgning, cendring og godkendelse af modeller. Udover den lgbende overvag-
ning i 1. forsvarslinje er de vaesentligste statistiske modeller tilige omfattet af en vaf-
hoengig validering/revidering i 2. og/eller 3. forsvarslinje.

For s& vidt angdr PD-modellen, har DLR jf. EBA-krav kvantificeret modelrisici direkte i
sgjle |. Ligeledes er der for modelberegnede nedskrivninger samt for de statistiske
elementer i makrostresstestmodellen estimeret modelrisiko. Endelig har DLR reserve-
ret kapital i sglje Il fil mitigering af modelrisiko, der ikke er estimeret direkte i model-
lerne.

Outsourcingrisici

| DLRs risikotaksonomi anses og behandles outsourcingrisiko pd linje med andre ope-
rationelle risici. DLRs IT-direktar er udpeget som outsourcingansvarlig. Der udarbej-
des arligt en rapport til bestyrelsen om outsourcingrisici i DLR, som indgdr som et se-
parat bilag til DLRs interne risikorapport.

DLR har et outsourcingregister, der er baseret p&d en gennemgang af alle DLRs leve-
randgrer. Aktuelt vurderes 10 leverandgrer som vcerende almindelig outsourcing,
heraf er 4 leverandgrer vurderet som vigtig eller kritisk outsourcing (jf. outsourcing-
bekendtgerelsen).

Ud fra en risikobaseret tigang overvéges og kontrolleres de respektive leverandg-
rers labende leverancer. Risikoen i forbindelse med IT-outsourcing vurderes at voere
begrcenset.
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Compliance

Der er i DLR stort fokus pd at efterleve de regler og standarder, DLR som finansiel
virksomhed er omfattet af. Reguleringen for sektoren har i en lcengere darrcekke vee-
ret stigende, og DLR anvender derfor mange ressourcer pd at implementere og
vedligeholde ny regulering og praksis. Det gcelder b&de de egentlige finansielle
regler, der udspringer af EU-regler og Lov om finansiel virksomhed, men ogsé over-
holdelse af reglerne om bekcempelse af hvidvask og terrorfinansiering samt over-
holdelse af persondatareglerne (GDPR) er af stor betydning for DLR. P& IT-sikker-
hedsomrddet sker der — bdde nu og i de kommende &r — en kraffig voekst i regler
og anbefalinger, som DLR skal implementere, og som vil styrke DLRs robusthed over
for udefra kommende trusler om cyberangreb mv.

Med den ggede moengde ny regulering vokser kravene til effektive kontroller, og
DLRs ledelse lcegger stor vaegt pd Izbende at indarbejde effektive kontrolsystemer,
der sikrer overholdelse af de regelscet, som omgiver DLRs forretning.

DLRs Complianceafdeling overvager, at DLR efterlever regler og markedsstandar-
der og rapporterer til DLRs direktion og bestyrelse.

IT-risici

DLRs forretning er i vid udstraekning baseret pd IT-systemer, herunder sével DLRs
egne IT-systemer som samspillet med andre eksterne IT-systemer, som for eksempel
elektronisk tinglysning, e-nettet, VP Securities og betalingssystemer i pengeinstitutter.

DLR udarbeijder en arlig risikovurdering pd IT-omrddet, som identificerer og vurderer
alle relevante risici pd IT-omrddet. Risici underseges og beskrives med hensyn fil
bdde iboende risiko, mitigeringer, kontroller og restrisiko. Hvor relevant grupperes risi-
ciene, og de indgdr i DLRs fcelles risikoregister.

| risikovurderingen indgdr bl.a. risici omkring bevidst skadelige handlinger udfert af
medarbejdere, interne fejl i [T-afdelingen, medarbejderafhcengigheder i IT-afdelin-
gen og cyberangreb. Med undtagelse af risiko for cyberangreb vurderes risiciene
at veere begrcensede.

Risikoen for cyberangreb — og kompleksiteten af cyberangreb — er konstant sti-
gende for den finansielle sektor, herunder ogsé for DLR. DLR har allerede veerktgjer
og processer pd plads til at forebygge, opdage og reagere pd cybertrusler. DLR vil
fortscette med at investere indenfor dette omrdde for at sikre, at foranstaltningerne
fortsat er doekkende og tilstroekkelige. Desuden har DLR tegnet en cyberrisiko-forsik-
ring, som dels doekker eventuelle tab, dels giver adgang til IT-sikkerhedsspecialister i
filfcelde af haendelser.

| 2022 har DLR styrket sin organisering p& omrddet, bl.a. med anscettelse af en IT-sik-
kerhedschef.
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Beredskabsplaner
Der er etableret beredskabsplaner, hvis DLRs IT-systemer bliver ramt af alvorlige

hoendelser, der medferer, at de digitale systemer ikke vil vcere tilgcengelige i kor-
tere eller Icengere perioder. Alle systemer skal som udgangspunkt kunne reetableres
indenfor 24 timer fra konstateret nedbrud, s& normal drift kan genoptages. Bered-
skabsplanen testes Aarligt med konkrete mdlscetninger.
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