
Investorpræsentation
Oktober 2023



Agenda

 Delårsrapport 1.- 3. kvartal 2023

Udlån og kreditrisiko

Kapitalforhold og rating

Funding

Bæredygtighed

– Investorpræsentation 2



Regnskab 1.-3. kvartal 2023
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Regnskab

• Resultatet før skat udgjorde 1.248 mio. kr. mod 
555 mio. kr. i samme periode af 2022 

• Resultatet var påvirket af et positivt fondsafkast 
på 492 mio. kr. 

• Bidragsindtægterne udgjorde 1.443 mio. kr., 
hvilket er 27 mio. kr. mere end i samme periode 
af 2022. Stigningen skyldes væksten i 
udlånsporteføljen

• Basisindtægterne udgjorde 1.021 mio. kr., hvilket 
er 117 mio. kr. mindre end i samme periode af 
2022. De lavere basisindtægter skyldes primært 
faldende gebyrindtægter som følge af en 
markant lavere låneomlægningsaktivitet 

• Tab og nedskrivninger påvirkede periodens 
resultat med en positiv driftsvirkning på 4 mio. kr.

Forventninger til årets resultat

• Uændret forventning om en basisindtjening før 
nedskrivninger og beholdningsindtjening omkring 
900-1.000 mio. kr. samt et resultat før skat i 
størrelsesordenen 1.500-1.600 mio. kr. 

Kapital

• DLRs kapitalgrundlag udgjorde 16,2 mia. kr. 
ultimo 3. kvartal 2023, og kapitalprocenten var 
23,6 pct

• Resultatet for 1.-3. kvartal 2023 er endnu ikke 
indregnet i kapitalgrundlaget

• Der sket en reduktion af kapitalgrundlaget 
med 700 mio. kr. siden årsskiftet som en 
konsekvens af, at DLR har fået tilladelse af 
Finanstilsynet til at foretage et aktietilbagekøb 

Udlånsaktivitet

• Nettoudlånet udgjorde 3,7 mia. kr., hvilket er 
1,0 mia. kr. lavere end i samme periode af 
2022

• DLRs udlånsportefølje var ved udgangen af 3. 
kvartal 2023 øget til 185,6 mia. kr.

• Bruttoudlånet udgjorde 19,4 mia. kr., hvilket er 
16,4 mia. kr. lavere end i samme periode af 
2022

Bæredygtighed og grøn finansiering

• DLR er en væsentlig långiver til landbrugs- og 
byerhvervskunder i lokale og landsdækkende 
pengeinstitutter

• DLR deltager derfor også aktivt i finansieringen 
af den vigtige bæredygtige omstilling hos 
vores og pengeinstitutternes fælles kunder. Det 
ser vi som vores samfundsansvar

• DLR har siden marts 2023 holdt møder med de 
låneformidlende aktionærpengeinstitutter om 
bæredygtighed

• På møderne drøftes det bl.a., hvordan DLR 
sammen med pengeinstitutterne positivt kan 
medvirke til, at kunderne kan flytte sig i en 
mere bæredygtig retning

• I løbet af efteråret 2023 vil DLR indhente ESG-
oplysningerne via en ny portal, der vil gøre det 
lettere at trække data til analyser og på 
længere sigt score kunderne

• DLRs grønne obligationsserie opfylder ultimo 
oktober 2023 LCR-seriestørrelseskravet på 500 
millioner euro (Level 1B)



Hovedposter i regnskabet
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(mio. kr.) 1.-3. kvartal 2023 1.-3. kvartal 2022 Indeks

Bidragsindtægter 1.443 1.416 102

Øvrige basisindtægter, netto 65 139 47

Renteudgifter efterstillede kapitalindskud -34 -27 127

Renteudgifter seniorlån -30 -29 105

Gebyrer og provisioner, netto -423 -362 117

Basisindtægter 1.021 1.138 90

Udgifter til personale og administration mv. -253 -245 103

Andre driftsudgifter (bidrag til afviklingsformuen) -16 -14 117

Basisresultat før tab og nedskrivninger 751 879 85

Nedskrivninger på udlån og tilgodehavender mv. 4 -9

Beholdningsindtjening (fonds) 492 -316

Resultat før skat 1.248 555 225

Resultat efter skat 937 430 218



Hovedposter i balancen

(mio. kr.) Ultimo 3. kvartal 2023 Ultimo 3. kvartal 2022

Aktiver:

Udlån 174.485 165.512

Obligationer og aktier mv. 8.048 10.419

Øvrige aktiver 3.581 5.148

Aktiver i alt 186.114 181.080

Passiver:

Udstedte obligationer 165.679 162.392

Øvrige passiver 2.409 1.887

Efterstillede kapitalindskud 1.298 1.300

Egenkapital 16.728 15.501

Passiver i alt 186.114 181.080
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Beholdningsindtjening

(mio. kr.) 1.-3. kvartal 2023 1.-3. kvartal 2022

Obligationer, renter 484 38

Obligationer, kursregulering 122 -353

Rente pengeinstitutter 9 0

Kursregulering valuta 1 0

Kursregulering aktier 1 0

Beholdningsindtjening, brutto 617 -316

CIBOR-rente vedr. udstedte 
kapital- og gælds-
instrumenter1)

-125 0

Andet 0 0

Beholdningsindtjening, netto 492 -316

• Beholdningsindtjeningen var i 1.-3. kvartal kraftigt påvirket 
af det højere renteniveau, hvilket bidrog til en 
beholdningsindtjening på 492 mio. kr. 

• DLRs fondsbeholdning er primært placeret i variabelt 
forrentede realkreditobligationer, der baserer sig på en 
CIBOR-rente plus et mindre rentetillæg.
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1) Renten er opgjort som CIBOR-delen af renteudgifterne på udstedte kapital- og gældsinstrumenter
Note: Summen af enkelte poster kan afvige sumtotaler på grund af afrunding
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Udlånsaktivitet
Udvikling i brutto-, nettoudlån og samlet portefølje
(mia. kr.)

Bruttoudlån Nettoudlån Udlånsportefølje (højre akse)

Udlån
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• Væksten i udlånet – nettoudlånet – 
udgjorde 3,7 mia. kr. i perioden 1.-3. 
kvartal 2023 mod 4,7 mia. kr. i 
samme periode af 2022

• Bruttoudlånet var på 19,4 mia. kr. i 
perioden 1.-3. kvartal 2023 mod 35,8 
mia. kr. i samme periode af 2022

• Det lavere bruttoudlån skyldes 
primært færre låneomlægninger

• DLRs samlede udlånsportefølje var 
på 185,6 mia. kr. ultimo 3. kvartal 
2023

 
Note: Netto- og bruttoudlånet er opgjort i obl. restgæld.
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Landbrug Ejerb. inkl.
boliglandbrug

Kontor og forretning Private
andelsboliger

Privat
boligudlejning

Andre ejendomme

Nettoudlån fordelt på ejendomskategori 1.-3 kvartal 2023 (mio. kr.)

DLRs nettoudlån

• DLR har i perioden 1.-3. kvartal 2023 
haft et positivt nettoudlån til alle 
væsentlige ejendomskategorier på 
nær private andelsboliger 

• Nettoudlånet kom især fra lån til 
privat boligudlejning, kontor- og 
forretningsejendomme og landbrug

• DLRs nettoudlån til ‘kontor og 
forretning’, ‘private andelsboliger’, 
‘andre ejendomme’ samt ‘privat 
boligudlejning’ var på 3,4 mia. kr. 

• Nettoudlånet til landbrug og 
ejerbolig inkl. boliglandbrug var på 
0,9 mia. kr. 

Note: Nettoudlånet er beregnet I kontantværdi
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DLRs markedsandele
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• DLRs samlede udlånsportefølje 
på 185,6 mia. kr. ultimo september 
2023 udgør en andel på 5,9 pct. af 
realkreditinstitutternes totale 
udlånsportefølje på 3.131 mia. kr.

• DLRs markedsandel inden for 
landbrugsudlånet har været 
stigende siden 2015

• DLRs markedsandel inden for 
byerhvervsejendomme steg i 
perioden fra 2016 til 2021 og har 
sidenhen ligget på et nogenlunde 
uændret niveau

Kilder: DLR og Finans Danmark



Udbetalte lån
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Fordelt på låntyper
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Udlånsportefølje
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Fordelt på ejendomssegmenter og låntyper

DLRs udlånsportefølje ultimo september 2023 Fordeling på låntyper

Obligations-
restgæld
(mia. kr.)

Fordeling på 
ejendoms-
kategorier

Fastforrentede lån RT-Kort F1/F2 F3/F4 F5 Andre 
kortrentelån

Landbrug 94,2 50,8% 13,3% 66,6% 3,7% 1,9% 13,8% 0,7%

Ejerbolig inkl. boliglandbrug 10,4 5,6% 54,6% 15,3% 4,4% 4,1% 20,6% 1,0%

Kontor og forretning 32,1 17,3% 32,0% 39,3% 3,0% 2,5% 22,8% 0,4%

Privat boligudlejning 40,7 21,9% 28,7% 44,3% 2,9% 2,5% 21,4% 0,3%

Private andelsboliger 3,9 2,1% 73,2% 9,0% 0,5% 2,3% 14,7% 0,3%

Andre ejendomme 4,2 2,3% 50,7% 28,1% 0,6% 2,5% 18,1% 0,1%

I alt 185,6 100,0% 24,0% 52,0% 3,3% 2,3% 17,5% 0,5%



Opfordring til at overveje lån med 
længere rentebinding
- tilsynsdiamant

• DLR har som følge af rentestigningerne oplevet, at en 
stigende andel af kunderne tager variabelt forrentede lån 
med rentebinding under 2 år

• Det har medført, at andelen af lån indenfor bolig- og 
boligudlejningssegmentet med en placering over 60 pct. 
af ejendomsværdien og rentebinding på under 2 år, nu 
nærmer sig grænseværdien på 25 pct., som er fastsat i 
Finanstilsynets tilsynsdiamant for realkreditinstitutter

• For at begrænse kundernes renterisiko opfordrer DLR til, at 
kunder i forbindelse med nye lån og profilskifte på 
eksisterende lån overvejer, om det er hensigtsmæssigt at 
vælge lån med længere rentebinding
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Obligationsrestgæld ultimo september 2023
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Porteføljens geografiske fordeling

33,1 mia. kr. (17,8%)
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1,9 mia. kr. (1,0%)
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Fødevareproduktion
Mælk, 3. kvartal 2023

• Mælkeprisen og bytteforholdet er fortsat på et tilfredsstillende 
niveau på trods af, at mælkeprisen er faldet med ca. 1/3 siden 
december 2022

• Faldet er sket efter, at priserne i 2022 steg til et meget højt 
niveau

• Der forventes en stabil mælkepris i de kommende kvartaler og 
et fortsat acceptabelt bytteforhold
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Fødevareproduktion
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• Prisen på smågrise har været stigende i en længere 
periode og ligger på et relativt højt niveau. 
Sammen med stabile priser på foder medfører det, at der 
aktuelt er et gunstigt bytteforhold for landmænd med 
smågrise

• Priserne på grisekød er ligeledes på et højt niveau. 
De høje indkøbspriser for smågrise og stigende foderpriser 
medfører imidlertid, at bytteforholdet for landmænd, der 
primært sælger grise til slagtning, ikke er tilfredsstillende

• Samlet set er indtjeningen i griseproduktionen 
tilfredsstillende for både smågriseproducenter og 
producenter med integreret produktion, mens 
slagtegriseproducenter med indkøb af smågrise til 
markedspris kan blive udfordret grundet det ugunstige 
bytteforhold 

Grisekød, 3. kvartal 2023
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Priser på landbrugsjord
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• Efter meget betydelige prisfald på jord- og landbrugs-
ejendomme i perioden fra 2008 til 2010 har der i den efter-
følgende periode været meget stabile priser på jord- og 
landbrugsejendomme, og siden slutningen af 2022 er priserne 
steget flere steder

• Den gode indtjening i landbrugserhvervet understøtter 
generelt jordpriserne, mens stigende renter trækker den 
anden vej

• Der er fortsat øget træk på anvendelse af jord til andre formål 
som energiproduktion, udtagning af lavbundsjorde mv., og 
der er god efterspørgsel efter jord til landbrugsdrift – ikke 
mindst god jord i større sammenhængende arealer
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Gennemsnitlig pris på landbrugsjord (tkr./ha)

Kilde: DLR, baseret på registrerede køb og salg af landbrugsejendomme med mere end 10 ha landbrugsjord
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Markedet for byerhvervsejendomme

• Der er fortsat meget lave restanceniveauer og 
tomgangsprocenter på byerhvervsområdet, og generelt set 
opleves der fortsat god efterspørgsel efter boliglejemål og de 
fleste typer erhvervslejemål

• Markedet for byerhvervsejendomme er aktuelt ‘afventende’, 
da der er nogen usikkerhed knyttet til, hvordan den 
makroøkonomiske udvikling og højere renteniveauer vil påvirke 
handelsaktivitet og priser

• Stigende lønninger, højere priser på byggematerialer og højere 
renter har reduceret investorernes appetit på nybyggeri

18

3. kvartal 2023
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Priser på byerhvervsejendomme
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Restancer
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3½-måneders restancer i pct. af terminsbetalingerne

Landbrug Ejerbolig inkl. boliglandbrug Privat boligudlejning Kontor og forretning I alt

• Restanceprocenten opgjort 3½ 
måneder efter sidste rettidige 
betalingsdato var 0,22 pct. medio 
oktober 2023, mod 0,20 pct. medio 
oktober 2022

• Restancerne er lave for alle DLRs 
væsentligste ejendomskategorier

Låntagernes betalingsevne er fortsat høj



Tab og nedskrivninger
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• Antallet af gennemførte 
tvangsauktioner over ejen-
domme, hvori DLR har pant, 
udgjorde 4 i 3. kvartal af 2023

• DLR havde ingen overtagne 
ejendomme ultimo 3. kvartal 
2023
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Kapitalgrundlag

(mio. kr.) Ultimo 3. kvartal 2023 Ultimo 2022 Ultimo 2021

Egenkapital

- Frie reserver

- Bunden fondsreserve

14.372 13.453 12.733

2.355 2.338 2.338

Egenkapital i alt 16.728 15.791 15.071

Egentlig kernekapital efter fradrag 14.922 15.706 14.587

Supplerende kapital (Tier 2) 1.298 1.298 1.300

Kapitalgrundlag efter fradrag 16.220 17.004 15.887

Vægtet risikoeksponering 68.636 69.844 85.249

Kapitalprocent

Kapitalkrav inkl. gældsbufferreservation, pct. 1)

Overdækning, pct. point 2)

23,6

15,9

7,8

24,3

14,9

9,4

18,6

12,7

6,0
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1) Kapitalkravet udgøres i ultimo september 2023 af det individuelle solvensbehov på 9,2 pct. tillagt SIFI-kravet, der for DLR udgør 1,0 pct., samt en kapitalbevaringsbuffer på 2,5 pct. og en kontracyklisk kapitalbuffer på 
2,5 pct. Der er desuden tillagt 0,02 pct. i systemisk krav til Færøerne. Der er reserveret 0,6 pct. til gældsbufferkrav

2) Overdækningen udgør 7,8 pct.point ultimo 3. kvartal 2023 og ikke 7,7 pct.point, som er forskellen mellem 23,6 pct. og 15,9 pct. Diskrepansen skyldes afrundinger
Note: Diskrepansen mellem egenkapitalen i alt og dets underkategorier skyldes afrunding  
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• Kapitalprocenten var 23,6 ved udgangen 
af 3. kvartal 2023, hvilket er 0,1 pct. point 
højere end ultimo 2. kvartal 2023

• Med indregning af resultatet for 3. kvartal 
2023 ville kapitalprocenten være 25,0 pct.

• Der er sket en reduktion af 
kapitalgrundlaget med 700 mio. kr. siden 
årsskiftet som en konsekvens af, at DLR i juni 
2023 har fået tilladelse af Finanstilsynet at 
foretage et tilbagekøb af DLR-aktier for 700 
mio. kr.

• Kapitalprocenten steg med 5,7 pct. point 
fra ultimo 2021 til ultimo 2022, hvilket 
primært skyldes et fald i vægtede 
risikoeksponeringer (REA) som følge af:

– Ny mere retvisende og godkendt IRB-
model (REA↓, kapitalfradrag↓)

– Restgældseffekt pga. kursfald



Kapitalbehov og kapitalprocent
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• DLRs kapitalgrundlag efter fradrag var 
16,2 mia. kr. ultimo 3. kvartal 2023, mens 
det samlede kapitalkrav udgjorde 10,5 
mia. kr. (15,3 pct.)

• Dertil kommer, at DLR har reserveret 0,4 
mia. kr. (0,6 pct.) til opfyldelse af 
gældsbufferkravet

• DLR havde dermed en kapital-
overdækning på 5,3 mia. kr. (7,8 pct.)

• DLRs kapitalmålsætning for  kapital-
procenten udgør 17,5 pct. i 2023 samt 
15,5 pct. og 14,0 pct. for henholdsvis 
kernekapitalprocenten og den egentlige 
kernekapitalprocent
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0,4 mia. Kr. (0,6%)

5,3 mia. kr. 16,2 mia. kr.

(9,2%)

(23,6%)

(6,0%)

(15,9%)

 -
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Samlet kapitalkrav og reservation Overdækning Kapitalgrundlag (kapitalprocent)

DLRs kapitalforhold ultimo 3. kvartal 2023 (mia. kr.)

Overdækning Reservation
Bufferkrav (SIFI, kapitalbevarings- og konjunkturbuffer) Tilstrækkeligt kapitalgrundlag (solvensbehov)

(7,8%)

Kapitalmålsætning
12,0 mia. kr. (17,5%)

Note: Diskrepansen mellem det samlede kapitalkrav og dets underkategorier skyldes afrunding



Opgørelse af solvensbehov
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Mio. kr. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. 4. kvt.

2023 2023 2023 2022
Standard IRB Standard IRB Standard IRB Standard IRB

Kreditrisiko 3.113 2.022 3.158 1.981 3.308 1.979 3.202 1.986
 Tillæg til 8 pct. krav (IRB) søjle II 397 350 353 351

Markedsrisici 158 197 148 200

 Tillæg til 8 pct. krav søjle II 455 462 528 475

Operationelle risici 199 199 199 199

 Tillæg til 8 pct. krav søjle II 0 0 0 0

Øvrige risici 0 0 0 0

Tilstrækkeligt kapitalgrundlag i alt 6.344 6.346 6.515 6.413

Samlet risikoeksponering IRB/STA 68.636 69.178 70.423 69.844
 Heraf fra kreditrisiko 38.908 25.271 39.469 24.765 41.350 24.743 40.031 24.831

Individuelt solvensbehov pct. 9,24 9,17 9,25 9,18

Lovgivningsmæssigt fastsat tilstrækkeligt kapitalgrundlag 6.344 6.346 6.515 6.413

Tillæg til tilstrækkelig kapitalgrundlag som følge af lovkrav 0 0 0 0

Individuelt solvensbehov efter tillæg pct. 9,24 9,17 9,25 9,18

SIFI krav (pct. point) 1,0 1,0 1,0 1,0
Kapitalbevaringsbuffer (pct. point) 2,5 2,5 2,5 2,5
Konjunkturbuffer (pct. point) 2,5 2,5 2,5 2,0
SIFI buffer Færøerne 0,02 0,02 0,02 0,02
Samlet regulatorisk krav (pct. point) 15,3 15,2 15,3 14,7



Gruppering af DLRs aktionærer

 30. september 2023 30. september 2022

Aktiekapital
(mio. kr.)

Andel af aktie-
kapital (pct.)

Andel af aktie-
kapital (pct.)

Lokale Pengeinstitutter 284 49,8% 51,5%

Landsdækkende Banker 
samt Jyske Bank 107 18,8% 20,5%

Nykredit Realkredit 69 12,2% 12,2%

PRAS 41 7,2% 7,2%

PRIPS1) 22 3,8%

DLR 46 8,1% 8,1%

Øvrige pengeinstitutter 1 0,2% 0,5%

I alt 570 100% 100%

– Investorpræsentation 28

1) PRIPS2022 er et selskab, der ejes af 12  aktionærpengeinstitutter  



S&P’s rating af DLR

• DLR fik den 7. oktober 2022 bekræftet sin 
institut-rating hos S&P på ‘A-’ med stabilt 
outlook, og den 20. december 2022 
offentliggjorde S&P sin årlige ‘full report’ 
om DLR

• Ratingen understøttes af et ALAC-support 
løft på +1

• Den høje institut-rating giver en ekstra 
buffer på 2 ubenyttede ‘uplifts’ til AAA-
ratingen af DLRs obligationer 

• DLRs SDO’er understøttes yderligere af en 
høj overdækning i kapitalcenter B ift. 
S&P’s OC-krav

• S&P’s seneste rapport om DLR: 
https://dlr.dk/investor/rating/
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https://dlr.dk/investor/rating/
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 Funding

         Bæredygtighed
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2,3%
1,6%

19,9%

51,6%

0,5%

24,1%

DLRs obligationer fordelt på låntyper, 
som de finansierer 

F1 F2
F3-F5 RT-kort
Andre variabelt forrentede Fastforrentede konverterbare

Fundingstruktur
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• DLR har en diversificeret 
fundingstruktur både i forhold til 
løbetider og obligationstyper

• DLRs obligationer var i oktober 2023 
fordelt på 20 pct. RT-obligationer 
(F3-F5), 52 pct. RT-Kort-obligationer, 
24 pct. konverterbare obligationer 
samt 4 pct. andre variabelt 
forrentede obligationer

• DLR har en bred investorbase

5,4%

19,0%

12,8%

24,8%

12,0%

19,4%

6,6%

Ejerandel af DLRs obligationer 

Øvrige
Forsikring og pension
Udenlandske investorer
Nationalbanken og pengeinstitutter
Realkreditinstitutter
Investeringsforeninger
Uoplyst

September 2023Oktober 2023



Obligationsserier
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LCR-størrelseskrav

• 83,6 pct. af DLRs samlede 
cirkulerende obligationsmængde 
opfylder aktuelt LCR-
seriestørrelseskravet for enten 
Level 1B (+500m EUR) eller Level 2A 
(+250m EUR)

• Følgende åbne serier, der primært 
benyttes til lånetilbud, opfylder 
aktuelt LCR-størrelseskravet:

– 1% 01 apr2026 (Level 1B) 

– 1% 01apr2027 (Level 1B)     

– CIBOR6 01jan2028 (Level 1B) 

– CIBOR6 01jan2026 Green (Level 1B)

– CITA6 01jul2026 (Level 1B)         

– 1% 01jan2024 (Level 1B)

– 1% 01apr2028 (Level 2A)
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Refinansiering
- af obligationer med udløb inden for de næste 12 måneder

Der udløber DLR-obligationer for 26,8 mia. kr. det kommende år

• Refinansiering af rentetilpasningslån udgør 13,2 mia. kr., mens 
13,6 mia. kr. kommer fra RT-Kort

• I 2020 blev det besluttet at ændre refinansieringstidspunkt for 
de længste RT-lån fra oktober til april, og nye F3-F5-lån er 
herefter finansieret i april-serier

Udløbsdato Obligationstype Låntype Valuta Refinansierings-
frekvens

Beløb
(mio. kr.)

01-01-2024 SDO Rentetilpasningslån DKK & EUR 1-5 år 5.186

01-04-2024 SDO Rentetilpasningslån DKK 3-5 år 1.655

01-07-2024 SDO RT-Kort DKK 5 år 13.584

01-10-2024 SDO Rentetilpasningslån DKK 3-5 år 6.386

I alt 26.811
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• Ændringerne skal ses i lyset af, at DLR over en længere periode 
har fokuseret på at etablere en fundingstruktur med færre og 
større serier for at understøtte likviditeten i obligationerne



Kapital- og gældsinstrumenter

• DLR har udstedt kapital- og gældsinstrumenter for 5,3 mia. 
kr., heraf 4 mia. kr. seniorgæld

• DLR har tilstrækkelig overdækning i forhold til såvel OC-krav 
som supplerende sikkerhed både på kort og mellemlangt 
sigt

• DLR afdækker også gældsbufferkravet på 2 pct. af udlånet 
med det nuværende niveau af seniorgæld

Type Beløb (mio. kr.) Udstedelsesdato Udløbsdato Løbetid (år) Referencerente Rentetillæg

SNP 1.000 03-11-2020 01-07-2024 3½ 3M CIBOR 0,85%

SNP 1.000 08-06-2021 01-07-2025 4 3M CIBOR 0,67%

SNP 700 15-06-2022 02-07-2026 4 3M CIBOR 1,25%

SNP 300 15-06-2022 02-07-2026 4 Fast rente 2,99%

SNP 1.000 20-06-2023 01-07-2027 4 3M CIBOR 2,40%

Tier 2 (10nc5) 650 06-12-2019 06-12-2029 10 6M CIBOR 2,50%

Tier 2 (10nc5) 650 14-10-2022 14-10-2032 10 3M CIBOR 4,25%

I alt kapital- og gældsinstrumenter 5.300  

– Investorpræsentation
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Senior-
gæld



Agenda

Delårsrapport 1.- 3. kvartal 2023

Udlån og kreditrisiko

Kapitalforhold og rating

         Funding

 Bæredygtighed

– Investorpræsentation 35



Grøn finansiering og bæredygtighed

• Grønne obligationer og lån
– DLRs cirkulerende mængde grønne obligationer har ultimo 

oktober 2023 et omfang på godt 4 mia. kr. Dermed opfylder 
DLRs grønne obligationsserie LCR-seriestørrelseskravet på 500 
millioner euro (Level 1B)

– Ved indgangen til 2023 satte DLR som mål, at den grønne 
långivning skulle fordobles fra knap 2 mia. kr. til 4 mia. kr. 
Det fastsatte mål er nu nået  

• Bæredygtighedsmøder med låneformidlende 
pengeinstitutter
– DLR har siden marts 2023 holdt møder med de låne-

formidlende aktionærpengeinstitutter om bæredygtighed. 
På møderne drøftes det bl.a., hvordan DLR sammen med 
pengeinstitutterne positivt kan medvirke til, at kunderne kan 
flytte sig i en mere bæredygtig retning
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DLRs reduktionsmål for det 
finansierede CO2e-aftryk

• DLR har i februar 2023 fremlagt en handlingsplan for reduktion af det 
finansierede CO2e-aftryk

• DLRs handlingsplan indeholder konkrete måltal for reduktioner af 
CO2e-aftrykket med udgangspunkt i regeringens klimamål for 2030 
og klimaneutralitet i 2045

• Da størstedelen af DLRs samlede finansierede CO2e-udledning 
kommer fra landbrugssektoren, er opfyldelse af målsætningerne for 
landbrugssektoren centrale for at nedbringe DLRs samlede 
finansierede CO2e-udledninger

• DLR har i sin handlingsplan forpligtet sig til, at de finansierede CO2e-
udledninger på landbrugsporteføljen som minimum reduceres i 
samme takt, som det er nødvendigt for at nå den politiske 
målsætning på en 55-65 % reduktion frem mod 2030, som et politisk 
flertal blev enige om i oktober 2021

• Sammenligningsgrundlaget i det politiske fastsatte mål er 1990. 
Denne ambition kan med udgangspunkt i data fra Energistyrelsens 
klimafremskrivning omregnes til et behov for at reducere 
udledningen med ca. 45-55 pct. i 2030 med udgangspunkt i 2021 

Bedre data er et centralt element i DLRs CO2e-handlingsplan

– DLRs nuværende opgørelse af den finansierede CO2e-udledning 
er baseret på Finans Danmarks CO2e-model og indeholder 
estimater, der ikke nødvendigvis reflekterer faktiske forhold hos 
vores låntagere

– DLRs nuværende data har ikke en kvalitet, der gør det muligt at 
måle CO2e-reduktioner på bedriftsniveau/ejendomsniveau

– Hvis DLRs låntagere nedbringer CO2e-udledningen, f.eks. via 
investeringer i bedre stalde eller varmestyringsanlæg, afspejles det 
ikke i DLRs nuværende opgørelser

– Hvis DLR skal kunne følge og agere på reduktioner i låntageres 
CO2e-udledning, er der behov for bedre data

– DLR arbejder på at indsamle bæredygtighedsdata på enkelt-
låntager-niveau, som reflekterer faktiske reduktioner på 
bedriftsniveau/ejendomsniveau, bl.a. via dataindsamling i 
forbindelse med nyudlån og via sektorsamarbejde i e-nettet
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Kontakt

www.dlr.dk

Kontakt IR

Jakob Kongsgaard Olsson 
Chef for Rating, IR & Bæredygtighed

Direkte: +45 40 30 33 51
Mail: jko@dlr.dk
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