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Regnskab 1.-3. kvartal 2023

Regnskab

Resultatet fgr skat udgjorde 1.248 mio. kr. mod
555 mio. kr. i samme periode af 2022

Resultatet var pdvirket af et positivt fondsafkast
p& 492 mio. kr.

Bidragsindtcegterne udgjorde 1.443 mio. kr.,
hvilket er 27 mio. kr. mere end i samme periode
af 2022. Stigningen skyldes voeksten i
udlédnsportefglien

Basisindtoegterne udgjorde 1.021 mio. kr., hvilket
er 117 mio. kr. mindre end i samme periode af
2022. De lavere basisindtcegter skyldes primcoert
faldende gebyrindtoegter som falge af en
markant lavere I&neomlcegningsaktivitet

Tab og nedskrivninger pévirkede periodens
resultat med en positiv driftsvirkning pd 4 mio. kr.

Forventninger til drets resultat

Ucendret forventning om en basisindfjening far

nedskrivninger og beholdningsindtjening omkring

900-1.000 mio. kr. samt et resultat far skat i
starrelsesordenen 1.500-1.600 mio. kr.
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Kapital

* DLRs kapitalgrundlag udgjorde 16,2 mia. kr.
ultimo 3. kvartal 2023, og kapitalprocenten var
23,6 pct

* Resultatet for 1.-3. kvartal 2023 er endnu ikke
indregnet i kapitalgrundlaget

* Der sket en reduktion af kapitalgrundlaget
med 700 mio. kr. siden drsskiftet som en
konsekvens af, at DLR har féet tilladelse af
Finanstilsynet fil at foretage et aktietilbbagekgb

Udlansaktivitet

* Nettoudldnet udgjorde 3,7 mia. kr., hvilket er
1,0 mia. kr. lavere end i samme periode af
2022

* DLRs udlédnsportefalie var ved udgangen af 3.
kvartal 2023 gget til 185,6 mia. kr.

+ Bruttoudldnet udgjorde 19,4 mia. kr., hvilket er
16,4 mia. kr. lavere end i samme periode af
2022

Beeredygtighed og gren finansiering

DLR er en veesentlig l&ngiver til landbrugs- og
byerhvervskunder i lokale og landsdcekkende
pengeinstitutter

DLR deltager derfor ogs& aktivt i finansieringen
af den vigtige bceredygtige omstilling hos
vores og pengeinstitutternes fcelles kunder. Det
ser vi som vores samfundsansvar

DLR har siden marts 2023 holdt mgder med de
ldneformidlende aktioncerpengeinstitutter om
bceredygtighed

P& mederne draftes det bl.a., hvordan DLR
sammen med pengeinstitutterne positivt kan
medvirke til, at kunderne kan flytte sigi en
mere boeredygtig retning

| lzbet af efterdret 2023 vil DLR indhente ESG-
oplysningerne via en ny portal, der vil gere det
lettere at troekke data til analyser og p&
loengere sigt score kunderne

DLRs gregnne obligationsserie opfylder ultimo
oktober 2023 LCR-seriestarrelseskravet pd 500
millioner euro (Level 1B)



Hovedposter i regnskabet

(mio. kr.) 1.-3. kvartal 2023 1.-3. kvartal 2022 Indeks
Bidragsindtcegter 1.443 1.416 102
@vrige basisindtcegter, netto 65 139 47
Renteudgifter efterstillede kapitalindskud -34 -27 127
Renteudgifter seniorldn -30 -29 105
Gebyrer og provisioner, netto -423 -362 117
Basisindtcegter 1.021 1.138 90
Udgifter til personale og administration mv. -253 -245 103
Andre driftsudgifter (bidrag til afviklingsformuen) -16 -14 117
Basisresultat fer tab og nedskrivninger 751 879 85
Nedskrivninger p& udldn og tigodehavender mv. 4 -9

Beholdningsindtjening (fonds) 492 -316

Resultat for skat 1.248 555 225
Resultat efter skat 937 430 218
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Hovedposter 1 balancen

(mio. kr.) Ultimo 3. kvartal 2023 Ultimo 3. kvartal 2022
Aktiver:
Udlén 174.485 165.512
Obligationer og aktier mv. 8.048 10.419
@vrige akftiver 3.581 5.148
Aktiver i alt 186.114 181.080
Passiver:
Udstedte obligationer 165.679 162.392
@vrige passiver 2.409 1.887
Efterstillede kapitalindskud 1.298 1.300
Egenkapital 16.728 15.501
Passiver i alt 186.114 181.080
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Beholdningsindtjening

- Beholdningsindtjeningen vari 1.-3. kvartal kraftigt pdvirket
af det hgjere renteniveau, hvilket bidrog til en
beholdningsindtiening p& 492 mio. kr.

* DLRs fondsbeholdning er primcert placeret i variabelt
forrentede realkreditobligationer, der baserer sig pd en
CIBOR-rente plus et mindre rentetilloeg.
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(mio. kr.) 1.-3. kvartal 2023 1.-3. kvartal 2022
Obligationer, renter 484 38
Obligationer, kursregulering 122 -353
Rente pengeinstitutter 9 0
Kursregulering valuta 1 0
Kursregulering aktier 1 0
Beholdningsindtjening, brutto 617 -316
CIBOR-rente vedr. udstedte

kapital- og geelds- -125 0
instrumenter!)

Andet 0 0
Beholdningsindtjening, netto 492 -316

1) Renten er opgjort som CIBOR-delen af renteudgifterne pd udstedte kapital- og goeldsinstrumenter

Note: Summen af enkelte poster kan afvige sumtotaler p& grund af afrunding
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Udlan

» Veoeksten i udldnet — nettoudidnet -
udgjorde 3,7 mia. kr. i perioden 1.-3.
kvartal 2023 mod 4,7 mia. kr. i
samme periode af 2022

* Bruttoudidnet var pd 19,4 mia. kr. i
perioden 1.-3. kvartal 2023 mod 35,8
mia. kr. i samme periode af 2022

» Det lavere bruttoudIdn skyldes
primcert foerre Idneomlcegninger

* DLRs samlede udldnsportefalie var
pd& 185,6 mia. kr. ultimo 3. kvartal
2023
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Udlansaktivitet
Udvikling i brutto-, nettoudlan og samlet portefolje
(mia. kr.)
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DLRs nettoudlan

- DLR har i perioden 1.-3. kvartal 2023 Nettoudlan fordelt pa ejendomskategori 1.-3 kvartal 2023 (mio. kr.)

haft et positivt nettoudIdn fil alle
veesentlige ejendomskategorier p&

: . 2.053
ncer private andelsboliger

* Nettoudldnet kom iscer fra 1&n fil
privat boligudlejning, kontor- og

forretningsejendomme og landbrug 02

* DLRs nettoudldn til ‘kontor og 827
forretning’, ‘private andelsboliger’,
‘andre ejendomme’ samt ‘privat 304
boligudlejning’ var pd 3,4 mia. kr. 7] -

» Nettoudldnet til landbrug og
ejerbolig inkl. boliglandbrug var pé&
0,92 mia. kr.

-31

Landbrug Ejerb. inkl. Kontor og forretning Private Privat Andre ejendomme
boliglandbrug andelsboliger boligudlejning

Note: Nettoudl&net er beregnet | kontantveerdi
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DILRs markedsandele

DLRs markedsandel - Landbrug

* DLRs samlede udldnsportefalie 40%
p& 185,6 mia. kr. ultimo september 38%

2023 Udg@r en Ondel pé 5,9 pc'l' Gf 36% //
34%

realkreditinstitutternes fotale

udldnsportefglie pd 3.131 mia. kr. 32% e
30%
28%

e DLRs markedsandel inden for 2 3 4|1 2 3 4,1 2 3 4,1 2 3 4,1 2 3 4|1 2 3 4,1 2 3 4,1 2 3
|Qndbrugsud|énef har vceret 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
stigende siden 2015 DLRs markedsandel - kontor og forretning samt privat boligudlejning

12%

* DLRs markedsandel inden for 1%
byerhvervsejendomme steg i 1(9)?

perioden fra 2016 fil 2021 og har

sidenhen ligget pd et nogenlunde ?:
ucendret niveau 6%
2 3 411 2 3 4,1 2 3 4|1 2 3 4.1 2 3 4|1 2 3 4 1 2 3 4|1 2 3
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
=K ontor og forretning Privat boligudlejning

Kilder: DLR og Finans Danmark
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Udbetalte lan
Fordelt pd Iantyper

DLRs bruttoudlan fordelt pa udvalgte lantyper (mio. kr.)
25.000 23.773

20.000

15.000 13.865
10.000

6.852
4813
5.000 4.452
0 ]
RT-Kort-I&n RT-IAN Fastforrentede-1an

1.-3. kvartal 2022  m1.-3. kvartal 2023
Note: Bruttoudi@net er beregnet i kontantveerdi
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Udlansportetolje

Fordelt pd ejendomssegmenter og lantyper

DLRs udlansportefolje ultimo september 2023 Fordeling pa lantyper
Obligations- Fordeling pd Andre
restgeeld ejendoms- Fastforrentede 1&n RT-Kort F1/F2 F3/F4 F5 o
kortrentelan

(mia. kr.) kategorier

Landbrug 94,2 50,8% 13,3% 66,6% 3.7% 1,9% 13.8% 0.7%
Ejerbolig inkl. boliglandbrug 10,4 5.6% 54,6% 15,3% 4,4% 4,1% 20,6% 1,0%
Kontor og forretning 32,1 17.3% 32,0% 39.3% 3.0% 2.5% 22,8% 0.4%
Privat boligudlejning 40,7 21,9% 28,7% 44,3% 2,9% 2.5% 21,4% 0.3%
Private andelsboliger 3.9 21% 73,2% 9.0% 0.5% 2,.3% 14,7% 0.3%
Andre ejendomme 4,2 2,3% 50,7% 28,1% 0,6% 2.5% 18,1% 0.1%
| alt 185,6 100,0% 24,0% 52,0% 3,3% 2,3% 17,5% 0,5%
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Opfordring til at overveje lan med

leengere rentebinding
- tilsynsdiamant

=&

* DLR har som fglge af rentestigningerne oplevet, at en
stigende andel af kunderne tager variabelt forrentede 1&n
med rentebinding under 2 &r

» Det har medfert, at andelen af I&dn indenfor bolig- og
boligudlejningssegmentet med en placering over 60 pct.
af ejendomsveerdien og rentebinding pd& under 2 ér, nu
ncermer sig greenseveerdien pd 25 pct., som er fastsat i
Finanstilsynets tilsynsdiamant for realkreditinstitutter

* For at begrcense kundernes renterisiko opfordrer DLR til, at
kunder i forbindelse med nye |&dn og profilskifte pd&
eksisterende 1&n overvejer, om det er hensigtsmaessigt at
veelge 1&dn med lcengere rentebinding
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Portetaljens geogratfiske fordeling
Obligationsrestgceld ultimo september 2023

50,8 mia. kr. (27,4%)

dirkredit

Midtjylland
57.1 mia. kr. (30,8%)

Syddanmark

— Investorpraesentation

Nordjylland
40,1 mia. kr. (21,6%)

m Landbrug

| Ejerboliger

m Kontor- og forretningsejendomme

= Private udlejnings ejendomme
Andelsboliger

= Andre

Grgnland
2,5 mia. kr. (1,4%)

Fcergerne
1,9 mia. kr. (1,0%)

Sjeelland/Hovedstaden
33.1 mia. kr. (17,8%)



Fodevareproduktion
Mcelk, 3. kvartal 2023

* Mcelkeprisen og bytteforholdet er fortsat pd et tilfredsstillende Udviklingen i maelkepris (ore/kg)

niveau pad trods af, at meelkeprisen er faldet med ca. 1/3 siden

530
december 2022
460
* Faldet er sket efter, at priserne i 2022 steg til et meget hgjt
niveau 390
* Der forventes en stabil moelkepris i de kommende kvartaler og 320
et fortsat acceptabelt bytteforhold
250
180
123412341234123412341234123412341234%1234
2015 = 2016 = 2017 | 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
. — Mcelk konventionel Prognose september 2023
Kilde: SEGES

Note: K4 2023 priser er forelgbige
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Fodevareproduktion
Grisekgd, 3. kvartal 2023

 Prisen p& smdgrise har veeret stigende i en lcengere
periode og ligger p& et relativt hgjt niveau.
Sammen med stabile priser pd foder medferer det, at der
aktuelt er et gunstigt bytteforhold for landmoend med
smagrise

 Priserne pd grisekad er ligeledes pd et hgjt niveau.
De hgje indkabspriser for smdagrise og stigende foderpriser
medfgrer imidlertid, at bytteforholdet for landmaoend, der
primcert scelger grise til slagtning, ikke er ftilfredsstillende

* Samlet set er indtjeningen i griseproduktionen
tilfredsstillende for b&de smdagriseproducenter og
producenter med integreret produktion, mens
slagtegriseproducenter med indkgb af smdagrise til
markedspris kan blive udfordret grundet det ugunstige
bytteforhold
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Udvikling i smagrisenoteringen (30 kg)
600

500
400
300

200
1234123412341234123412341234123412341234

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Smégrise 30 kg Prognose september 2023

Udvikling i slagtegrisenoteringen (kr./kg)
15

13
11
9

7
1234123412341234123412341234123412341234

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

DC-notering Prognose september 2023

Note: K4 2023 priser er forelgbige Kilde: SEGES



Priser pa landbrugsjord

Gennemsnitlig pris pa landbrugsjord (tkr./ha)

240
220
200
180
160
140
120

100
1234123412341234123412341234{12341234/123412341234/12341234/1234123

2008 | 2009 | 2010|2011 | 2012 2013 | 2014|2015 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 2023

Kilde: DLR, baseret pd registrerede kab og salg af landbrugsejendomme med mere end 10 ha landbrugsjord
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» Efter meget betydelige prisfald pd jord- og landbrugs-

ejendomme i perioden fra 2008 il 2010 har der i den efter-
falgende periode voeret meget stabile priser pd jord- og
landbrugsejendomme, og siden slutningen af 2022 er priserne
steget flere steder

Den gode indtjening i landbrugserhvervet understgtter
generelt jordpriserne, mens stigende renter tfraekker den
anden vej

Der er fortsat gget fraek pd anvendelse af jord til andre formdil
som energiproduktion, udtagning af lavbundsjorde mv., og
der er god efterspgrgsel efter jord fil landbrugsdrift — ikke
mindst god jord i stgrre sammenhcengende arealer



Markedet for byerhvervsejendomme

3. kvartal 2023

* Der er fortsat meget lave restanceniveauer og
tomgangsprocenter pd byerhvervsomrddet, og generelt set
opleves der fortsat god efterspargsel efter boliglejemdl og de
fleste typer erhvervslejemal

* Markedet for byerhvervsejendomme er aktuelt ‘afventende’,
da der er nogen usikkerhed knyttet til, hvordan den
makrogkonomiske udvikling og hgjere renteniveauer vil pdvirke
handelsaktivitet og priser

 Stigende Ignninger, hajere priser pd byggematerialer og hajere
renter har reduceret investorernes appetit pd nybyggeri
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Udvikling i tomgangsprocent
21

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
= Kontor Butik = |ndustri Boligudlejning

Kilde: ElendomDanmark




Priser pa byerhvervsejendomme

Prisindeks over DLRs vurderede vzerdi af byerhvervsejendomme (2004 = indeks 100)
175
150
125 \ //—/_

100

75

50

25

0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kilde: DLR

Boligformal e ANd et
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Restancer

Lantagernes betalingsevne er fortsat hgj

* Restanceprocenten opgjort 3%
mdneder efter sidste rettidige
betalingsdato var 0,22 pct. medio
oktober 2023, mod 0,20 pct. medio
oktober 2022

* Restancerne er lave for alle DLRs
vaesentligste ejendomskategorier
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3%2-maneders restancer i pct. af terminsbetalingerne

2,0%

1.5%

1.0%

0.5%

0.0%
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\S

4

1

2 3 4 1 2 3
2018 2019

Ejerbolig inkl. boliglandbrug

4

AN\

\,/_\———\

1

2 3 4 1
2020

Privat boligudlejning

2 3
2021

A

4 1 2 3
2022

Kontor og forretning

S
4 1 2

2023

| alt

4

20



Tab og nedskrivninger

Udvikling i konstaterede tab for
tabsmodregning

(mio. kr.)

9

w

2021 2022 K12023 K22023 K32023

@vrigt udidn
m Kontor og forretning
m Privat boligudlejning og andelsboliger
| Ejerbolig inkl. boliglandbrug
m Landbrug
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Akkumulerede nedskrivninger
fordelt pa ejendomskategorier

(mio. kr.)

500

400

300

200

100

2021

2022 K1 2023 K22023 K3 2023

Other properties
m Office and retail
® Private rental and cooperative housing
m Owner-occupied
u Agriculture

Akkumulerede nedskrivninger
fordelt pa nedskrivningstyper
(mio. kr.)

500

400

300

200

100

2021 2022 K1 2023 K2 2023 K3 2023

u Ledelsesmaessige nedskrivninger (Stadie 1-3)
B Modelmaessige nedskrivninger (Stadie 1-3)

H Individuelle manuelle nedskrivninger (Stadie 3)
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Udvikling 1 overtagne ejendomme
og tvangsauktioner

Tvangsauktioner - hvor DLR har varet involveret (antal)

* Antallet af gennemfarte
tvangsauktioner over ejen- o5
domme, hvori DLR har pant,
udgjorde 4 i 3. kvartal af 2023
20

* DLR havde ingen overtagne
ejendomme ultimo 3. kvartal 15
2023

10

1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Kapitalgrundlag

(mio. kr.) Ultimo 3. kvartal 2023 Ultimo 2022 Ultimo 2021
Egenkapital
- Frie reserver 14.372 13.453 12.733
- Bunden fondsreserve 5355 0338 2338
Egenkapital i alt 16.728 15.791 15.071
Egentlig kernekapital efter fradrag 14.922 15.706 14.587
Supplerende kapital (Tier 2) 1.298 1.298 1.300
Kapitalgrundiag efter fradrag 16.220 17.004 15.887
Veegtet risikoeksponering 68.636 69.844 85.249
Kapitalprocent 23,6 24,3 18,6
Kapitalkrav inkl. gceldsbufferreservation, pct. ) 15,9 14,9 12,7
Overdcekning, pct. point 2 7.8 9.4 6,0

1) Kapitalkravet udgeres i ultimo september 2023 af det individuelle solvensbehov pd& 9,2 pct. tillagt SIFl-kravet, der for DLR udger 1,0 pct., samt en kapitalbevaringsbuffer pd 2,5 pct. og en kontracyklisk kapitalbuffer p&
2.5 pct. Der er desuden tillagt 0,02 pct. i systemisk krav fil Foergerne. Der er reserveret 0,6 pct. til gceldsbufferkrav

2) Overdcekningen udger 7.8 pct.point ultimo 3. kvartal 2023 og ikke 7,7 pct.point, som er forskellen mellem 23,6 pct. og 15,9 pct. Diskrepansen skyldes afrundinger
Note: Diskrepansen mellem egenkapitalen i alt og dets underkategorier skyldes afrunding
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Kapitalprocenter

Udviklingen i DLRs kapital- og egentlig kernekapitalprocent
* Kapitalprocenten var 23,6 ved udgangen

af 3. kvartal 2023, hvilket er 0,1 pct. point 25%
hajere end ultimo 2. kvartal 2023

* Med indregning af resultatet for 3. kvartal
2023 ville kapitalprocenten vcere 25,0 pct. 20%

* Der er sket en reduktion af
kapitalgrundlaget med 700 mio. kr. siden
rsskiftet som en konsekvens af, at DLR i juni 15%
2023 har féet tilladelse af Finanstilsynet at
foretage et tilbagekgb af DLR-aktier for 700
mio. kr. 10%

* Kapitalprocenten steg med 5,7 pct. point
fra ultimo 2021 til ultimo 2022, hvilket
primcert skyldes et fald i voeegtede 5%
risikoeksponeringer (REA) som falge af:

— Ny mere retvisende og godkendt IRB-

model (REAJ, kapitalfradragl) 0%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 K1 2023 K22023 K3 2023
— Restgceldseffekt pga. kursfald

e D|Rs kapitalprocent Egentlig kernekapitalprocent
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Kapitalbehov og kapitalprocent

DLRs kapitalforhold ultimo 3. kvartal 2023 (mia. kr.)
* DLRs kapitalgrundlag efter fradrag var
16,2 mia. kr. ultimo 3. kvartal 2023, mens 18
det samlede kapitalkrav udgjorde 10,5

mia. kr. (15,3 pct.) 16
14 5,3 mia. kr.
(7,8%)
* Dertil kommer, at DLR har reserveret 0,4 12 0.4 mia. Kr. (0,6%)
mia. kr. (0,6 pct.) til opfyldelse af 10
geeldsbufferkravet
8 4,1 mia. kr. (6,0%)
. 6
* DLR havde dermed en kapital- 6,3 mia. kr. (9,2%) — 10,9 mia. kr. (15,9%)
overdcekning pd 5,3 mia. kr. (7,8 pct.) 4
2
* DLRs kapitalmdlscetning for kapital- }
procenten udger 17,5 pct. i 2023 samt Samlet kapitalkrav og reservation Overdcekning Kapitalgrundlag (kapitalprocent)
15,5 pct. og 14,0 pct. for henholdsvis
kernekapitalprocenten og den egentlige s Overdoekning = Reservation
kernekapitalprocent mmm Bufferkrav (SIFl, kapitalbevarings- og konjunkturbuffer)  mmmm Tilstraekkeligt kapitalgrundlag (solvensbehov)

Note: Diskrepansen mellem det samlede kapitalkrav og dets underkategorier skyldes afrunding
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Opgoarelse af solvensbehov

Mio. kr. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. 4. kvt.
2023 2023 2023 2022
Standard IRB Standard IRB Standard IRB Standard IRB
Kreditrisiko 3.113 2.022 3.158 1.981 3.308 1.979 3.202 1.986
Tillceg til 8 pct. krav (IRB) sgjle I 397 350 353 351
Markedsrisici 158 197 148 200
Tilloeg fil 8 pct. krav sgjle I 455 462 528 475
Operationelle risici 199 199 199 199
Tilloeg fil 8 pct. krav sgjle I 0 0 0 0
@vrige risici 0 0 0 0
Tilstreekkeligt kapitalgrundlag i alt 6.344 6.346 6.515 6.413
Samlet risikoeksponering IRB/STA 68.636 69.178 70.423 69.844
Heraf fra kreditrisiko 38.908 25.271 39.469 24.765 41.350 24.743 40.031 24.831
Individuelt solvensbehov pct. 9,24 9,17 9,25 9,18
Lovgivningsmcessigt fastsat tilstraekkeligt kapitalgrundiag 6.344 6.346 6.515 6.413
Tillceg til tilstroekkelig kapitalgrundlag som felge af lovkrav 0 0 0 0
Individuelt solvensbehov efter tillceg pct. 9.24 9.17 9.25 92.18
SIFl krav (pct. point) 1.0 1.0 1,0 1.0
Kapitalbevaringsbuffer (pct. point) 25 25 25 2.5
Konjunkturbuffer (pct. point) 25 25 25 2.0
SIFl buffer Foergerne 0,02 0,02 0,02 0,02
Samlet regulatorisk krav (pct. point) 15,3 15,2 15,3 14,7
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Gruppering af DLRs aktionaerer

30. september 2023

30. september 2022

Aktiekapital Andel af aktie- Andel af aktie-

(mio. kr.) kapital (pct.) kapital (pct.)

Lokale Pengeinstitutter 284 49,8% 51,5%

e thondesenke

Nykredit Realkredit 69 12,2% 12,2%

PRAS 41 7.2% 7.2%
PRIPS" 22 3.8%

DLR 46 8.1% 8.1%

@vrige pengeinstitutter 1 0.2% 0.5%

| alt 570 100% 100%

1) PRIPS2022 er et selskab, der ejes af 12 akfioncerpengeinstitutter

d I r kred it — Investorpraesentation
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S&P’s rating af DLR

S&P Global

* DLR fik den 7. oktober 2022 bekroeftet sin - pyR Kredit A/S
institut-rating hos S&P pd ‘A-' med stabilt

outlook, og den 20. december 2022 SACP bbb+ + Support +1 + Additional Factors 0
offentliggjorde S&P sin darlige ‘full report’ v
om DLR A A

- Ratingen understattes af et ALAC-support Anchor bbb+ ALAC Support +1 Issuer Credit Rafing

lzft pa +1 Business Position Moderate -1 GRE Support 0 A- / Stable / A-2

* Den hgije institut-rating giver en ekstra

buffer pé 2 ubenyttede ‘uplifts’ fil AAA- Capitaland Eamings  VeryStrong ~ +2 Group Support 0 Resolution Counterparty Rating
ratingen af DLRs obligationer
Risk Position Moderate -1 Sovereign Support 0 A/--/A-1
* DLRs SDO’er understattes yderligere af en
haj overdcekning i kapitalcenter B ift. Funding Adequate
S&P’'s OC-krav
Liquidity Adequate 0
* S&P’s seneste rapport om DLR:
hitps://dIr.dk/investor/rating/ Comparable Ratings
Analysis
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Fundingstruktur

DLRs obligationer fordelt pa lantyper, Ejerandel af DLRs obligationer
som de finansierer
* DLR har en diversificeret Oktober 2023
fundingstruktur bdade i forhold til
lzbetider og obligationstyper

* DLRs obligationer var i oktober 2023
fordelt p& 20 pct. RT-obligationer
(F3-F5), 52 pct. RT-Kort-obligationer,
24 pct. konverterbare obligationer
samt 4 pct. andre variabelt
forrentede obligationer

September 2023

* DLR har en bred investorbase

m Qvrige
m Forsikring og pension
mF] mF2 m Udenlandske investorer
= Nationalbanken og pengeinstitutter
mF3-F5 " RT-kort Realkreditinstitutter
Andre variabelt forrentede 1 Fastforrentede konverterbare m Investeringsforeninger

m Uoplyst
dirkredit - Investorprcesentation 3]



Obligationsserier

DLRs obligationsserier, der opfylder LCR-storrelseskrav (mia. kr.)

LCR-sterrelseskrav Oktober 2023
20
* 83,6 pct. af DLRs samlede 18

cirkulerende obligationsmoengde
opfylder aktuelt LCR-

16
14

seriestarrelseskravet for enten .
Level 1B (+500m EUR) eller Level 2A
(+250m EUR) 10
* Fglgende dbne serier, der primcert
benyttes fil I&netiloud, opfylder
aktuelt LCR-starrelseskravet: I I I I I
— 1% 01 apr2026 (Level 1B)

— 1% 01apr2027 (Level 1B)

— CIBOR6 01jan2028 (Level 1B)

— CIBORé6 01jan2026 Green (Level 1B)
— CITA6 01jul2026 (Level 1B)

- 1% 01jan2024 (Level 1B)

— 1% 01apr2028 (Level 2A)

Level 1B Level 2A

o

N A~ O

Var% DLR Kredit 01jul2025
Var% DLR Kredit 01jan2027
Var% DLR Kredit 01jul2024
Var% DLR Kredit 01jul2028
Var% DLR Kredit 01jul2027
1% DLR Kredit 01apr2026
Var% DLR Kredit 01jul2026
Var% DLR Kredit 01jan2028
1% DLR Kredit 01apr2027
1% DLR Kredit 010kt2024
1% DLR Kredit 01apr2025
1% DLR Kredit 010kt2050
0,5% DLR Kredit 010kt2040
Var% DLR Kredit 01jul2026
5% DLR Kredit 010kt2053
1% DLR Kredit 01jan2024
1% DLR Kredit 010kt2050
1% DLR Kredit 01apr2028

Var% DLR Kredit 01jan2026 Green

d I r kred it — Investorprcesentation
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Refinansiering
- af obligationer med udlgb inden for de nceste 12 mdneder

Der udligber DLR-obligationer for 26,8 mia. kr. det kommende ar - /ndringerne skal ses i lyset af, at DLR over en lcengere periode

« Refinansiering af rentetilpasningsi&n udger 13,2 mia. kr., mens har fokuseret p& at etablere en fundingstruktur med fcerre og
13,6 mia. kr. kommer fra RT-Kort starre serier for at understgtte likviditeten i obligationerne

* | 2020 blev det besluttet at cendre refinansieringstidspunkt for
de lcengste RT-1an fra oktober fil april, og nye F3-F5-1an er
herefter finansieret i april-serier

Udlebsdato Obligationstype Lantype Valuta Reﬁnan:iill:léf; (mil(?.eigl.))
01-01-2024 SDO Rentetilpasningsldn DKK & EUR 1-5 ér 5.186
01-04-2024 SDO Rentetilpasningsldn DKK 3-5ar 1.655
01-07-2024 SDO RT-Kort DKK 5ar 13.584
01-10-2024 SDO Rentetilpasningsldn DKK 3-53ar 6.386
| alt 26.811
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Kapital- og geeldsinstrumenter

* DLR har udstedt kapital- og gceldsinstrumenter for 5,3 mia.

Senior- 1
geeld

kr., heraf 4 mia. kr. seniorgceld

med det nuvcerende niveau af seniorgceld

DLR har tilstroekkelig overdcekning i forhold til sével OC-krav
som supplerende sikkerhed bdde pd kort og mellemlangt

* DLR afdcekker ogsd geeldsbufferkravet pd 2 pct. af udldnet

sigt
Type Belob (mio. kr.) Udstedelsesdato Udlebsdato Lebetid (dr) Referencerente Rentetilleeg
' SNP 1.000 03-11-2020 01-07-2024 3% 3M CIBOR 0,85%
SNP 1.000 08-06-2021 01-07-2025 4 3M CIBOR 0.67%
SNP 700 15-06-2022 02-07-2026 4 3M CIBOR 1,25%
SNP 300 15-06-2022 02-07-2026 4 Fast rente 2,99%
| SNP 1.000 20-06-2023 01-07-2027 4 3M CIBOR 2,40%
Tier 2 (10nc)) 650 06-12-2019 06-12-2029 10 6M CIBOR 2,50%
Tier 2 (10nc)) 650 14-10-2022 14-10-2032 10 3M CIBOR 4,25%
| alt kapital- og geeldsinstrumenter 5.300
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Gron finansiering og baredygtighed

* Gregnne obligationer og lan

— DLRs cirkulerende mcengde grenne obligationer har ultimo
oktober 2023 et omfang p& godt 4 mia. kr. Dermed opfylder
DLRs grgnne obligationsserie LCR-seriestagrrelseskravet pd 500
millioner euro (Level 1B)

— Ved indgangen til 2023 satte DLR som mdl, at den grenne
I&ngivning skulle fordobles fra knap 2 mia. kr. til 4 mia. kr.
Det fastsatte mal er nu ndet

» Beeredygtighedsmgder med laneformidlende
pengeinstitutter

— DLR har siden marts 2023 holdt m@der med de I&ne-
formidlende aktioncerpengeinstitutter om boeredygtighed.
P& maderne dragftes det bl.a., hvordan DLR sammen med
pengeinstitutterne positivt kan medvirke til, at kunderne kan
flytte sigi en mere boeredygtig retning

d I r kred it — Investorprcesentation
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DLRs reduktionsmal for det
finansierede CO2e-aftryk

* DLR harifebruar 2023 fremlagt en handlingsplan for reduktion af det Bedre data er et centralt element i DLRs CO2e-handlingsplan

finansierede CO2e-aftryk

DLRs handlingsplan indeholder konkrete maital for reduktioner af
CO2e-aftrykket med udgangspunkt i regeringens klimamdal for 2030
og klimaneutralitet i 2045

Da stgrstedelen af DLRs samlede finansierede CO2e-udledning
kommer fra landbrugssektoren, er opfyldelse af mdlscetningerne for
landbrugssektoren centrale for at nedbringe DLRs samlede
finansierede CO2e-udledninger

DLR har i sin handlingsplan forpligtet sig til, at de finansierede CO2e-
udledninger pd landbrugsportefalien som minimum reduceres i
samme takt, som det er ngdvendigt for at n& den politiske
mdlscetning pd en 55-65 % reduktion frem mod 2030, som et politisk
flertal blev enige om i oktober 2021

Sammenligningsgrundlaget i det politiske fastsatte mal er 1990.
Denne ambition kan med udgangspunkt i data fra Energistyrelsens
klimafremskrivning omregnes til et behov for at reducere
udledningen med ca. 45-55 pct. i 2030 med udgangspunkt i 2021

d I r kred it — Investorprcesentation

— DLRs nuvcerende opgearelse af den finansierede CO2e-udledning
er baseret p& Finans Danmarks CO2e-model og indeholder
estimater, der ikke ngdvendigvis reflekterer faktiske forhold hos
vores lantagere

— DLRs nuvcerende data har ikke en kvalitet, der gar det muligt at
madle CO2e-reduktioner pd bedriftsniveau/ejendomsniveau

— Hvis DLRs I&dntagere nedbringer CO2e-udledningen, f.eks. via
investeringer i bedre stalde eller varmestyringsanloeg, afspejles det
ikke i DLRs nuvcerende opgearelser

— Hvis DLR skal kunne fglge og agere pd reduktioner i ldntageres
CO2e-udledning, er der behov for bedre data

— DLR arbejder p& at indsamle boeredygtighedsdata pd enkelt-
l&ntager-niveau, som reflekterer faktiske reduktioner pd
bedriftsniveau/ejendomsniveau, bl.a. via dataindsamling i
forbindelse med nyudldn og via sektorsamarbejde i e-nettet
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Kontakt IR

Kontakt

Jakob Kongsgaard Olsson
Chef for Rating, IR & Bceredygtighed

Direkte: +45 40 30 33 51

Mail: ko@dIr.dk
www.dlIr.dk
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