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Arsregnskab 2023

Regnskab

Resultatet fer skat udgjorde 1.797 mio. kr. mod
927 mio. kr. i 2022

Det er det bedste resultat i DLRs historie og et
veesentligt bedre resultat end forventet ved drets
begyndelse, hvor resultatforventningen vari
intervallet 1.425 til 1.525 mio. kr. far skat

Resultatet skal ses i lyset af lave nedskrivninger,
en filfredsstillende udidnsvoekst og et positivt
fondsafkast p& 800 mio. kr.

Udldnsveeksten lgftede DLRs bidragsindtoegter i
2023. Laftet i bidragsindtcegterne blev dog mere
end opvejet aof et fald i indtcegterne fra gebyrer
og provisioner som fglge af en lavere
bruttoldnsaktivitet. Samlet faldt basisindtcegterne
med 108 mio. kr. til 1.368 mio. kr.

Tab og nedskrivninger pdvirkede periodens
resultat med en positiv driftsvirkning p& 1 mio. kr.

Forventninger

For 2024 forventer DLR en fortsat voekst i udidnet
og et resultat fgr skat i starrelsesordenen 1.450
mio. kr. til 1.650 mio. kr. Den forventede resultat-
nedgang er begrundet i forventninger om lavere
renter og dermed lavere fondsafkast i 2024
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Kapital

* DLRs kapitalgrundlag udgjorde 17,3 mia. kr.
ultimo 2023, og kapitalprocenten var 24,0 pct.

* Med baggrund i drets resultat og DLRs gode
kapitalsituation indstiller DLRs bestyrelse fil
generalforsamlingen, at der udbetales
udbytte for farste gang i DLRs historie pd& 750
mio. kr.

* Kapitalgrundlaget er i 2023 foreget med 338
mio. kr. primcert grundet érets resultat pd 1.347
mio. kr., mens reservation for forventet
udbyttebetaling pd 750 mio. kr. reducerer
kapitalgrundlaget

* DLR har desuden i december erhvervet
obligationer for 251 mio. kr., hvor
sikkerhedsgrundlaget udgares af aktier i DLR,
hvorfor vcerdien af aktierne i henhold fil
gceldende regler er fradraget i
kapitalgrundlaget

Udlansaktivitet

e Udldnsvoeksten vari 2023 7,4 mia. kr.
(hominelf)

« Voeksten i udidnet blev realiseret i et marked
med lavere akfivitet end dret far

* Bruttoudldnet ndede 27,9 mia. kr. i 2023 mod
45,8 mia. kr. 12022

* Med de kraftige rentestigninger i 2022 efterfulgt
af stabile renter i 2023 var konverterings-
mulighederne for mange af DLRs kunder
udtemt, hvilket farte til et lavere bruttoudidn i
2023

Beeredygtighed og gron finansiering

* Bceredygtighed vari fokus i DLR gennem 2023,
og DLR arbejdede med bceredygtighed i
forholdet til kunder og samarbejdspartnere
s@vel som i DLRs egen organisation

* 12023 styrkede DLR indsamlingen af ESG-data
fra kunderne

* Yderligere styrkede DLR samarbejdet om
bceredygtighed med de Idneformidlende
pengeinstitutter gennem mgdercekker og fora
med henblik pd at afdcekke mulighederne for i
fcellesskab at facilitere og understgtte
ldntagernes boeredygtige omstilling

* Grgnne I&n finansieret i granne obligationer
voksede i 2023 fra 1,9 mia. kr. fil 4,7 mia. kr.



Hovedposter i regnskabet

(mio. kr.) 2023 2022 Indeks
Bidragsindtcegter 1.927 1.895 102
@vrige basisindtcegter, netto 91 168 54
Renteudgifter efterstillede kapitalindskud -45 -41 110
Renteudgifter seniorldn -44 -54 81
Gebyrer og provisioner, netto -561 -491 114
Basisindtcegter 1.368 1.476 923
Udgifter til personale og administration mv. -350 -326 107
Andre driftsudgifter (bidrag til afviklingsformuen) -22 -19 116
Basisresultat fer tab og nedskrivninger 996 1.132 88
Nedskrivninger p& udldn og tigodehavender mv. 1 10

Beholdningsindtjening (fonds) 800 -215

Resultat for skat 1.797 927 194
Resultat efter skat 1.347 720 187
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Hovedposter 1 balancen

Ultimo 2022

(mio. kr.) Ultimo 2023

Aktiver:

Udlén 181.961 169.920
Obligationer og aktier mv. 7.829 8.141
@vrige akftiver 3.100 2.138
Aktiver i alt 192.890 180.244
Passiver:

Udstedte obligationer 172.006 161.707
@vrige passiver 2.436 1.448
Efterstillede kapitalindskud 1.298 1.298
Egenkapital 17.149 15.791
Passiver i alt 192.890 180.244
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Beholdningsindtjening

- Beholdningsindtjeningen var i 2023 kraftigt pavirket af det (mio. kr.) 2023 2022
hajere renteniveau, hvilket bidrog til en netto- Obligationer, renter 677 89
beholdningsindtjening pa 800 mio. kr. Obligationer, kursregulering 285 -309

Rente pengeinstitutter 12 0

+ DLRs fondsbeholdning er primcert placeret i variabelt Kursregulering valuta 1 0
forrentede realkreditobligationer, der baserer sig pd en ¢ o » : s
CIBOR-rente plus et mindre rentetilloeg vrreguienng driier

Beholdningsindtjening, brutto 976 -215
. . . . . CIBOR-rent dr. udstedt

+ DLRs bruftobeholdningsindtjeningen udgjorde 976 mio. kr. kapm_rigz;;drs_u Teae 176 0
1 2023. Ved opgarelse af nettobeholdningsindtjeningen instrumenter!)
fradrages en infern mellemregningsrente (i 2023 er Andet 0 0

anvendt CIBOR 3-renten) af DLRs kapital- og

. . . Beholdningsindijening, nett -21
gceldsudstedelser, som i 2023 udgjorde 176 mio. kr. eholdningsindfjening, netto 800 5

1) Renten er opgjort som CIBOR-delen af renteudgifterne pd udstedte kapital- og geeldsinstrumenter
Note: Summen af enkelte poster kan afvige fra sumtotaler p& grund af afrunding
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Udlan

Udlansaktivitet
e Vaeksten i udi@net — nettoudianet — Udyikling i brutto-, nettoudlin og samlet portefolje
e SRy [k (mia- k)
mia. kr. i 2022 60 200
* Tages der hgjde for, at den hgjere 50 45,8 ]:2
I&neomlcegningsaktivitet i 2022 med 43,1 :
henblik p& at nedbringe 40 l 36.9 36.6 170
restgcelden isoleret set reducerede 160
udldnsportefgliens omfang nominelt 30 27,5 27.9 150
med godt 2 mia. kr., er 140
udl&nsvoeksten i 2023 stort set 20 130
ucendret sammenlignet med 2022 120
 Bruttoudidnet var p& 27,9 mia. kr. i 10 5.8 74 1o
2023 mod 45,8 mia. kr. i 2022 0 00

* DLRs samlede udldnsportefglie var 2018 2019 2020 2021 2022 2023
P& 189,3 mia. kr. ultimo 2023

s Bruttoudidn mmmm Nettoudl@n Udlénsportefelie (hgjre akse)

Note: Netto- og bruttoudi@net er opgijort i obl. restgceld.
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DLRs nettoudlan

* DLR hari 2023 haft et positivt
nettoudIdn til alle vaesentlige
ejendomskategorier

* Nettoudldnet kom iscer fra 1&n fil
privat boligudlejning, landbrug samt
kontor- og forretningsejendomme

* DLRs nettoudlan fil ‘kontor og
forretning’, ‘private andelsboliger’,
‘andre ejendomme’ samt ‘privat
boligudlejning’ var pd 5,4 mia. kr.

» Nettoudl&net til landbrug og
ejerbolig inkl. boliglandbrug var pé&
2,5 mia. kr.
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Nettoudlan fordelt pa ejendomskategori 2023 (mio. kr.)

2.413
1.624
123 70
|| —
Landbrug Ejerb. inkl. Kontor og forretning Private

boliglandbrug andelsboliger

Note: Nettoudl&net er beregnet i kontantvcerdi

2.994

Privat
boligudlejning

741

Andre ejendomme



DILRs markedsandele

DLRs markedsandel - Landbrug
* DLRs samlede udldnsportefalie 40%

pd& 189,3 mia. kr. ultimo december 38%
2023 udger en andel pé& 6,0 pct. af ~ 36% /
34%

realkredifinstitutternes totale —

udldnsportefglie pd 3.135 mia. kr. 2% — e
30%
28%

* DLRs markedsandel inden for 1 2 3 4,1 2 3 41 2 3 4/1 2 3 41 2 3 4,1 2 3 4|1 2 3 4,1 2 3 4
|C]ﬂdbrugsud|c°;1ne1‘ har voeret 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
stigende siden 2015 DLRs markedsandel - kontor og forretning samt privat boligudlejning

12%

* DLRs markedsandel inden for 1% -
byerhvervsejendomme steg i 1(9)?

perioden fra 2016 1il 2021 og har

. . R 8%
sidenhen ligget pa et nogenlunde 7%
ucendret niveau 6%
1 2 3 4|1 2 3 4,1 2 3 4|1 2 3 4|1 2 3 4,1 2 3 4|1 2 3 4|1 2 3 4
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Kontor og forretning Privat boligudlejning

Kilder: DLR og Finans Danmark
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Udbetalte lan
Fordelt pd Iantyper

DLRs bruttoudlan fordelt pa udvalgte lantyper (mio. kr.)
35.000

30.915

30.000

25.000

20.099

20.000

15.000

10.000

8.547

5.789 6.046

5.000
1.506
I

RT-Kort-Ian RT-IAN Fastforrentede-1an

= Jan-dec 2022 m Jan-dec 2023
Note: Bruttoudi@net er beregnet i kontantveerdi
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Udlansportetolje

Fordelt pd ejendomssegmenter og lantyper

DLRs udlansportefolje ultimo december 2023 Fordeling pa lantyper
Obligations- Fordeling pd Andre
restgeeld ejendoms- Fastforrentede 1&n RT-Kort F1/F2 F3/F4 F5 o
kortrentelan

(mia. kr.) kategorier

Landbrug 95.8 50,6% 12,8% 68.0% 3.2% 1,9% 13.5% 0.6%
Ejerbolig inkl. boliglandbrug 10,5 5.5% 54,2% 16,0% 4,2% 4,2% 20,4% 1,0%
Kontor og forretning 32,7 17.3% 31.2% 41,0% 2,8% 2.5% 22,1% 0.4%
Privat boligudlejning 41,7 22,0% 27.8% 45,2% 2,7% 2.9% 21,1% 0.3%
Private andelsboliger 4,0 21% 73,6% 8.8% 0.5% 2,.5% 14,4% 0.3%
Andre ejendomme 4,6 2,4% 45,8% 35.7% 0.6% 1,8% 16,0% 0.0%
| alt 189.3 100,0% 24,0% 53,4% 2,9% 2,4% 17.1% 0,5%
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Opfordring til at overveje lan med leengere
rentebinding
- tilsynsdiamant

* DLR har som fglge af rentestigningerne oplevet, at en
stigende andel af kunderne tager variabelt forrentede 1&n
med rentebinding under 2 &r

=&

P

» Det har medfert, at andelen af I[&dn indenfor bolig- og
boligudlejningssegmentet med en placering over 60 pct.
af ejendomsvecerdien og rentebinding pd& under 2 ér, nu
ncermer sig greenseveerdien pd 25 pct., som er fastsat i
Finanstilsynets tilsynsdiamant for realkreditinstitutter

/
f

== =T

* For at begrcense kundernes renterisiko opfordrer DLR til, at
kunder i forbindelse med nye |&dn og profilskifte pd&
eksisterende 1&n overvejer, om det er hensigtsmaessigt at
veelge 1&dn med lcengere rentebinding. Dertil kommer, at
kunderne gives et prismcoessigt incitament
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Portetaljens geogratfiske fordeling
Obligationsrestgceld ultimo december 2023

- Nordjylland
40,9 mia. kr. (21,6%)

Midtjylland
58,6 mia. kr. (31,0%)

1% 2%

Sjzelland/Hovedstaden
33,7 mia. kr. (17,8%)

3% 2%

Syddanmark
51,7 mia. kr. (27.3%)
1% 2%
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Gronland
2,6 mia. kr. (1,4%)

Feeroerne
1,9 mia. kr. (1,0%)

m Landbrug

u Ejerboliger

m Kontor- og forretningsejendomme

= Private udlejnings ejendomme
Andelsboliger

= Andre



Landbrugssektoren - overblik

Fortsat gode konjunkturer for de vaesentligste dele af
landbrugserhvervet

* Samlet har der veeret en filfredsstillende indtjening i
landbrugserhvervet i 2023 og forventning om ftilfredsstillende
indtjening i 2024

* Selvom mcelkeprisen er faldet, er der fortsat tale om
tilfredsstillende prisniveauer

 Trods prisfald ses fortsat gode priser p& grisekad og smagrise.
Fortsat filfredsstillende bytteforhold scerligt for
smagriseproducenterne

* En del planteavlere har vceret udfordret af vejrforholdene |
2023. Kornpriserne ligger fortsat pd et tilfredsstillende niveau
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Prisudvikling pa landbrugsprodukter

Udvikling i svinenoteringer opgjort Udvikling i malkepris opgjort Salgsprisen pa foderhvede
pr. kvartal (kr./kg) pr. kvartal (ere/kg) (kr./100 kg)
15 480 240
430 220
13 200
\ 380 180
1" 330 | 160
280 140
9 120
230 100
7 180 80
1234123412341234123412341*234 1234123412341234123412341234 12341234123412341234123412341234
2018 | 2019 @ 2020 | 2021 @ 2022 @ 2023 2024 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Kilde: SEGES
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Landbrugets indtjening

Malkekvaeg driftsresultat
for ejeraflonning (tkr.)

5.000
4.500
4.000
3.500
3.000
2.500
2.000 1.705

1.500
997 1.057
1.000 661
500 II II
0

2018 2019 2020 2021
Kilde: SEGES

4.645

1.249

2022 2023*

850

2024*

Svineproducenters driftsresultat
for ejeraflonning (tkr.)

4.500
4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000
500
0
-500

3.545

2.585

9239
|

=231

2018 2019 2020 2021

Note: Opgerelserne dcekker konventionelle helfidsbedriffer og prognoserne er udarbejdet af SEGES.
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3.271
2.734

2022 2023*

2276

2024*

Planteavleres driftsresultat
for ejeraflonning (tkr.)

5.000
4.500

4.000

3.500

3.000

2.500 2.296
2.000
1.500
1.000 695 687

500 285

X2 R R

2018 2019 2020 2021 2022 2023*

1.100
685

752

2024*



Priser pa landbrugsjord

Gennemsnitlig pris pa landbrugsjord (tkr./ha)
240
220
200

180

140

120

123412341234/12341234123412341234123412341234/12341234123412341234
2008 2009 | 2010 2011 2012|2013 2014 201520162017 2018 2019 2020 | 2021 | 2022 2023

Kilde: DLR, baseret pa registrerede kgb og salg af landbrugsejendomme med mere end 10 ha landbrugsjord
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» Efter meget betydelige prisfald pd jord- og landbrugs-

ejendomme i perioden fra 2008 il 2010 har der i den efter-
falgende periode veeret meget stabile priser pd jord- og
landbrugsejendomme, og siden slutningen af 2022 er priserne
steget flere steder

Den gode indtjening i landbrugserhvervet understgtter
generelt jordpriserne, mens stigende renter tfroekker den
anden vej

Der er fortsat gget fraek pd anvendelse af jord til andre formdil
som energiproduktion, udtagning af lavbundsjorde mv., og
der er god efterspargsel efter jord fil landbrugsdrift — ikke
mindst god jord i stgrre sammenhcengende arealer



Markedet for byerhvervsejendomme
4. kvartal 2023

. Der er en stoerk efterspargsel efter boliglejemal, og generelt set Udvikling i tomgangsprocent
opleves der fortsat god efterspgrgsel efter de fleste 21
erhvervslejemdal. For enkelte segmenter, herunder detailhandlen,

kan der dog registreres stigende tomgang flere steder 18

«  Stigende lgnninger samt hgjere renter og byggeomkostninger mv.
har reduceret investorernes appetit p& nybyggeri, og antallet af
fecerdiggjorte boliger i etagebyggeri er faldet igennem 2023 til det
laveste niveau i de seneste fem ar. Alt andet lige bar det
understgtte udlejningen og efterspargslen efter foerdigbyggede
udlejningsejendomme

*  Handelsaktiviteten p& erhvervsejendomsmarkedet er relativt 6
beskeden, hvilket giver usikkerhed omkring prisudviklingen, og p&
trods af indeksregulering af lejeindtcegterne forventes det hgjere 3
renteniveau sammen med kreditmaessige og regulatoriske hensyn
til efendommenes likviditet at loegge et pres p& markedspriserne 0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

= Kontor Butik = |ndustri Boligudlejning

Kilde: ElendomDanmark
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Priser pa byerhvervsejendomme

Prisindeks over DLRs vurderede vzerdi af byerhvervsejendomme (2004 = indeks 100)
175
150

125 /

100

75

50

25

0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kilde: DLR Boligformal e ANd et
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Restancer

Lantagernes betalingsevne er fortsat hgj

* Restanceprocenten opgjort 3%
mdneder efter sidste rettidige
betalingsdato var 0,17 pct. medio
januar 2024, hvilket var det samme
som medio januar 2023

* Restancerne er lave for alle DLRs
vaesentligste ejendomskategorier
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3%2-maneders restancer i pct. af terminsbetalingerne

2,0%

1.5%

1.0%

0.5%

0.0%

1

2 3
2017

Landbrug

4

1

2 3 4 1 2 3
2018 2019

Ejerbolig inkl. boliglandbrug

4

1

2 3 4 1
2020

Privat boligudlejning

2 3
2021

4

\A
1 2 3 4 1 2 3 4
2022 2023

Kontor og forretning

| alt



Tab og nedskrivninger

Udvikling i konstaterede tab for
tabsmodregning
(mio. kr.)

18
15

12

o~

w

o

2020 2021 2022

@vrigt udidn
m Kontor og forretning
m Privat boligudlejning og andelsboliger
| Ejerbolig inkl. boliglandbrug
m Landbrug
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2023

Akkumulerede nedskrivninger
fordelt pa ejendomskategorier
(mio. kr.)

500

400

300

200

100

2020

2021 2022

@vrigt udldn
m Kontor og forretning
m Privat boligudlejning og andelsboliger
m Ejerboliger inkl. boliglandbrug
H Landbrug

2023

Akkumulerede nedskrivninger
fordelt pa nedskrivningstyper
(mio. kr.)

500

400

300

200

100

2020 2021 2022 2023

u Ledelsesmaessige nedskrivninger (Stadie 1-3)
B Modelmaessige nedskrivninger (Stadie 1-3)

H Individuelle manuelle nedskrivninger (Stadie 3)

22



Udvikling 1 overtagne ejendomme
og tvangsauktioner

Tvangsauktioner - hvor DLR har varet involveret (antal)

* Antallet af gennemfarte
tvangsauktioner over ejen- o5
domme, hvori DLR har pant,
udgjorde 2 i 4. kvartal af 2023
20

* DLR havde ingen overtagne
ejendomme ultimo 2023 15

10

1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Kapitalgrundlag

(mio. kr.) Ultimo 2023 Ultimo 2022 Ultimo 2021
Egenkapital
- Frie reserver 14.794 13.453 12.733
- Bunden fondsreserve 5355 0338 2338
Egenkapital i alt 17.149 15.791 15.071
Egentlig kernekapital efter fradrag 16.044 15.706 14.587
Supplerende kapital (Tier 2) 1.298 1.298 1.300
Kapitalgrundiag efter fradrag 17.342 17.004 15.887
Veegtet risikoeksponering 72.158 69.844 85.249
Kapitalprocent 24,0 24,3 18,6
Kapitalkrav inkl. gceldsbufferreservation, pct.!) 15,8 14,9 12,7
Overdcekning, pct. point 2 8,2 9.4 6,0

1) Kapitalkravet udgeres ultimo 2023 af det individuelle solvensbehov pd 9,3 pct. tillagt SIFI-kravet, der for DLR udger 1,0 pct., samt en kapitalbevaringsbuffer pd 2,5 pct. og en kontracyklisk kapitalbuffer pd 2,5 pct. Der
er desuden fillagt 0,02 pct. i systemisk krav fil Fcergerne. Der er reserveret 0,5 pct. fil goeldsbufferkrav

Note: Diskrepansen mellem kapitalprocenten og dets underkategorier i 2021 skyldes afrunding
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Kapitalprocenter

Udviklingen i DLRs kapital- og egentlig kernekapitalprocent
* Kapitalprocenten var 24,0 ved udgangen

af 2023, hvilket er 0,3 pct. point lavere end 25%
ulfimo 2022

* Med baggrund i drets resultat og DLRs
gode kapitalsituation indstiller DLRs 20%
bestyrelse til generalforsamlingen, at der
udbetales udbytte for farste gang i DLRs
historie p& 750 mio. kr. 15%

* Kapitalgrundlaget er i 2023 foreget med
338 mio. kr. primcert grundet drets resultat
p& 1.347 mio. kr., mens reservation for 10%
forventet udbyttebetaling pd 750 mio. kr.
reducerer kapitalgrundlaget

* DLR har desuden i december erhvervet 5%
obligationer for 251 mio. kr., hvor
sikkerhedsgrundlaget udgares af aktier i
DLR, hvorfor veerdien af aktierne i henhold 0%
til gceldende regler er fradraget i 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

kapitalgrundlaget

e D| Rs kapitalprocent Egentlig kernekapitalprocent
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Kapitalbehov og kapitalprocent

DLRs kapitalforhold ultimo 4. kvartal 2023 (mia. kr.)
* DLRs kapitalgrundlag efter fradrag var 17,3

mia. kr. ultimo 4. kvartal 2023, mens det 18
samlede kapitalkrav udgjorde 11,1 mia. kr.
(15,3 pct.) 16
e Dertil kommer, at DLR har reserveret 0,4 mia. 14 2 IS, [
kr. (0,5 pct.) il opfyldelse af gcelds-
buf(ferkrpove)’r P o 12 0.4 mia. Kr. (0,5%) o
* DLR havde dermed en kapitaloverdcekning 10

pd 5,9 mia. kr. (8,2 pct.)

o 8 4,3 mia. kr. (6,0%)
* DLRs kapitalmalscetning for kapitalprocenten

udger 20,0 pct.i2023 samt 18,0 pct. og 16,5 6 '
pct. for henholdsvis kernekapitalprocenten 6,7 mia. kr. (9,3%) 11,4 mia. kr. (15,8%)
og den egentlige kernekapitalprocent 4

*  Mdalscetningen for kapitalprocenten hari de 9

seneste &r veeret fastlagt til 17,5 pct., samt

15,5 pct. og 14,0 pct. for henholdsvis kerne- ,
kapitalprocenten og den egentlige kerne- Samlet kapitalkrav og reservation Overdcekning Kapitalgrundlag (kapitalprocent)
kapitalprocent, men er sat op iscer for at

tage hgjde for den forventede effekt af

implementeringen af nye kapitaldaeknings- s Overdcekning r Reservation
regler fra primo 2025 mmmm Bufferkrav (SIFI, kapitalbevarings- og konjunkturbuffer) — mmmm Tilstroekkeligt kapitalgrundlag (solvensbehov)

Note: Diskrepansen mellem det samlede kapitalkrav og dets underkategorier skyldes afrunding
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Opgoarelse af solvensbehov

Mio. kr. 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt.
2023 2023 2023 2023
Standard IRB Standard IRB Standard IRB Standard IRB

Kreditrisiko 3.265 2.053 3.113 2.022 3.158 1.981 3.308 1.979

Tillceg til 8 pct. krav (IRB) sgjle I 473 397 350 353
Markedsrisici 215 158 197 148

Tilloeg til 8 pct. krav sgjle I 487 455 462 528
Operationelle risici 240 199 199 199

Tilloeg fil 8 pct. krav sgjle I 0 0] 0 0
@vrige risici 0 0 0 0
Tilstreekkeligt kapitalgrundlag i alt 6.733 6.344 6.346 6.515
Samlet risikoeksponering IRB/STA 72.158 68.636 69.178 70.423

Heraf fra kreditrisiko 40.818 25.657 38.908 25.271 39.469 24.765 41.350 24.743
Individuelt solvensbehov pct. 9,33 9,24 9,17 9,25
Lovgivningsmcessigt fastsat tilstrcekkeligt kapitalgrundiag 6.733 6.344 6.346 6.515
Tillceg il tilstroekkelig kapitalgrundlag som felge af lovkrav 0 0 0 0
Individuelt solvensbehov efter tillceg pct. 9.33 9.24 9.17 9.25
SIFl krav (pct. point) 1,00 1.0 1,0 1.0
Kapitalbevaringsbuffer (pct. point) 2.50 25 25 25
Konjunkturbuffer (pct. point) 2.50 25 25 2.5
SIFl buffer Feergerne 0,02 0,02 0,02 0,02
Samlet regulatorisk krav (pct. point) 15,3 15.3 15,2 15,3
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Gruppering af DLRs aktionaerer

31. december 2023

31. december 2022

Aktiekapital Andel af aktie- Andel of aktie-

(mio. kr.) kapital (pct.) kapital (pct.)

Lokale Pengeinstitutter 285 50,0% 46,8%
e thondesenke
Nykredit Realkredit 69 12,2% 12,2%
PRAS 41 7.2% 7.2%
PRIPS" 21 3.6% 3.8%
DLR 46 8.1% 8.1%
@vrige pengeinstitutter 1 0.2% 0.2%
| alt 570 100% 100%

1) PRIPS2022 er et selskab, der ejes af 12 akfioncerpengeinstitutter
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S&P’s rating af DLR

S&P Global

* DLR fik den 19. januar 2024 bekrceftet sin DLR Kredit A/S
institut-rating hos S&P pd ‘A-' med stabilt

outlook SACP bbb+ + Support +1 + Additional Factors 0
 Ratingen understattes af et ALAC-support N N v
lzft p& +1
Anchor bbb+ ALAC Support +1 Issuer Credit Rafing

* Den hgije institut-rating giver en ekstra

buffer pd 2 ubenyttede ‘uplifts’ fil AAA- Business Position Moderate -1 GRE Support 0

ratingen af DLRs obligationer

, . Capitaland Eamings  VeryStrong ~ +2 Group Support 0 Resolution Counterparty Rating
* DLRs SDO’er understattes yderligere af en

hgj overdcekning i kapitalcenter B ift. Risk Position Moderate -1 Sovereign Support 0
S&P’'s OC-krav
* S&P’s seneste rapport om DLR:

Funding Adequate

https://dIr.dk/investor/rating/ Liquidity Adequate 0

Comparable Ratings
Analysis
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Fundingstruktur

DLRs obligationer fordelt pa lantyper, Ejerandel af DLRs obligationer
som de finansierer

* DLR har en diversificeret December 2023 December 2023

‘W\

fundingstruktur bdade i forhold til
lzbetider og obligationstyper

* DLRs obligationer var i december
2023 fordelt p& 50 pct. RT-Kort-
obligationer, 26 pct. konverterbare
obligationer, 21 pct. RT-obligationer
(F3-F5) samt 3 pct. andre variabelt
forrentede obligationer

* DLR har en bred investorbase

m Qvrige

m Forsikring og pension
mF] mF2 m Udenlandske investorer

= Nationalbanken og pengeinstitutter
mF3-F5 # RT-kort Realkreditinstitutter

Andre variabelt forrentede » Fastforrentede konverterbare : ISvelsTeTringsforeninger
oplys
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Obligationsserier

DLRs obligationsserier, der opfylder LCR-storrelseskrav (mia. kr.)

LCR-storrelseskrav December 2023
* 83,9 pct. af DLRs samlede cirkulerende
obligationsmoengde opfylder aktuelt 20
LCR-seriestarrelseskravet for enten 18

Level 1B (+500m EUR) eller Level 2A 16
(+250m EUR) 14

* Fglgende dbne serier, der primcert 12
benyttes fil IGnetilbud, opfylder aktuelt 10
LCR-starrelseskravet:
— 1% 01 apr2026 (Level 1B)
- 1% 01apr2027 (Level 1B)
— CIBOR6 01jan2026 Green (Level 1B) I I

— CITA6 01jul2026 (Level 1B) i
— 1% 01 jan2025 (Level 2A)
- 1% 01apr2028 (Level 2A)

Level 1B Level 2A

o

N A~ O

* DLR valgte primo 2024 at cendre funding
af nye RT-Kort-I&n fra CIBORé-jan-2028-
serien fil CIBORé-jan-2029-serien

Var% DLR Kredit 01jul2025
Var% DLR Kredit 01jan2027
Var% DLR Kredit 01jul2024
Var% DLR Kredit 01jan2028
Var% DLR Kredit 01jul2028
1% DLR Kredit 01apr2026
Var% DLR Kredit 01jul2027
Var% DLR Kredit 01jul2026
1% DLR Kredit 01apr2027
1% DLR Kredit 010kt2024
1% DLR Kredit 01apr2025
1% DLR Kredit 010kt2050
0,5% DLR Kredit 010kt2040
Var% DLR Kredit 01jul2026
5% DLR Kredit 010kt2053
1% DLR Kredit 01jan2025
1% DLR Kredit 01apr2028
1% DLR Kredit 010kt2050

Var% DLR Kredit 01jan2026 Green
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Refinansiering

- af obligationer med udlgb inden for de nceste 12 mdneder

Der udigber DLR-obligationer for 29,9 mia. kr. det kommende ar

¢ Refinansiering af rentetilpasningslén udger 16,5 mia. kr., mens
13,4 mia. kr. kommer fra RT-Kort

* | 2020 blev det besluttet at cendre refinansieringstidspunkt for
de lcengste RT-1an fra oktober fil april, og nye F3-F5-1an er
herefter finansieret i april-serier

* /A&ndringerne skal ses i lyset af, at DLR over en lcengere periode

har fokuseret p& at etablere en fundingstruktur med fcerre og
starre serier for at understgtte likviditeten i obligationerne

Udlebsdato Obligationstype Lantype Valuta Reﬁnan;iillj‘?egs; (mil(?.eigl.))
01-07-2024 SDO RT-Kort DKK 5ar 13.426
01-10-2024 SDO Rentetilpasningsldn DKK 3-5ar 6.343
01-01-2025 SDO Rentetilpasningsldn DKK & EUR 1-5 &r 4910
01-04-2025 SDO Rentetilpasningsldn DKK 3-53ar 5.203
| alt 29.882
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Kapital- og geeldsinstrumenter

* DLR har udstedt kapital- og gceldsinstrumenter for 5,3 mia.

kr., heraf 4 mia. kr. SNP'er

med det nuvcerende niveau af seniorgceld

* DLR har tilstraekkelig overdoekning i forhold til séivel OC-krav
som supplerende sikkerhed bdde pd kort og mellemlangt

* DLR afdcekker ogsd geeldsbufferkravet pd 2 pct. af udldnet

sigt

Type Belob (mio. kr.) Udstedelsesdato Udlebsdato Lebetid (ar) Referencerente Rentetillaeg
SNP 1.000 03-11-2020 01-07-2024 3% 3M CIBOR 0.85%
SNP 1.000 08-06-2021 01-07-2025 4 3M CIBOR 0.67%
SNP 700 15-06-2022 02-07-2026 4 3M CIBOR 1,25%
SNP 300 15-06-2022 02-07-2026 4 Fast rente 2,99%
SNP 1.000 20-06-2023 01-07-2027 4 3M CIBOR 2,40%
Tier 2 (10nc)) 650 06-12-2019 06-12-2029 10 é6M CIBOR 2,50%
Tier 2 (10nc)) 650 14-10-2022 14-10-2032 10 3M CIBOR 4,25%
| alt kapital- og gceldsinstrumenter 5.300
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DLRs tilgang til baeredygtighed

» DLRs strategiske arbejde med boeredygtighed
tager udgangspunkt i DLRs voesentlige
interessenter

Aktioncerer
« DLR strategiske st&sted p& beeredygtigheds- Laneformidlere
omrddet er langt hen ad vejen defineret af
disse interessenters proeferencer og krav i
forhold til bceredygtighed

Lantagere  dlIr-kredit Investorer

* DLR tager blandt andet hensyn til aktioncer-
pengeinstitutterne forskellige ESG-politikker,
ldntagernes muligheder for gren omistilling og
investorernes gnske om at reducere den CO,-
udledning, som er finansieret med DLRs Medarbejdere
obligationer
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Status pa malsetninger for 2023

Mail for 2023

@ge volumen af grenne Ian til 4 mia. kr. ved udgangen af 2023

DLR hari 2023 mere end fordoblet volumen af granne 1&n fra 1,9 mia. kr.
ultimo 2022 til 4,7 mia. kr. ultimo 2023

Siden 2022 har DLR indsamlet ESG-data pd nye I&dntagere og eksisterende

I&ntagere, der sager om nye I&n. |1 2023 er DLR begyndt at indsamle data p&
kunder, der omlcegger I&n. Samtidig har vi med en ny digital Izsning for
indhentning af oplysningerne gget svarprocenten fra kunderne fra 55 pct. fil

Indsamling af ESG-data ogsa i forbindelse med kunders konvertering af DLR-
Ian

Dialog med alle aktioncerpengeinstitutters ESG-ansvarlige om
bceredygtighed hos lantagerne

Fortsat kompetenceudyvikling af DLRs samarbejds-partnere og
medarbejdere indenfor bceredygtighed

Fortsat fokus pa arbejdet med ligestilling og diversitet — bade i forbindelse
med rekruttering og udvikling af udvikling af organisationen

Sterre fokus pa beeredygtigt indkeb og leverander samarbejde i DLR

dirkredit

81 pct.

DLR har afholdt mgder med 84 pct. af DLRs aktioncerpengeinstitutter om,
hvordan vi bl.a. i fcellesskab kan flytte vores foelles kunderi en mere
bceredygtig retning

| 2023 har DLR blandt andet afholdt lederseminar med scerligt fokus p&
bceredygtighed og deltaget som indlcegsholder p& Finanssektorens
Uddannelsescenters kursus om bceredygtighed for landbrugsrédgivere

DLR hari 2023, ligesom ftidligere ar, lagt veegt pd mangfoldighed og
diversitet i rekrutteringen — b&de pd kan, kompetencer, personprofiler og
alder

| 2023 har DLR igangsat udarbejdelsen af en intern bceredygtighedspolitik
samt et adfcerdskodeks fil vores leverandgrer og samarbejdspartnere. Vi
forventer at offentliggere begge i 2024
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Mal og fokusomrader for 2024

Udvide kriterierne for grenne 1an
og undersgge muligheden for
at udvide DLRs grenne
produktudbud

Struktureret kompetenceudvikling
af DLRs medarbejdere inden for
bceredygtighed

dirkredit

Indhente flere og bedre bedrifts-
og ejendomsspecifikke data pé&
mindst 90 pct. af portefaljen fil
bceredygtighedsvurdering af
kunderne

Udarbejde interessent- og dobbelt
veesentlighedsanalyse til brug for
CSRD-rapportering

Dele flere ESG-data med DLRs
aktioncerpengeinstitutter

Formulere intern medarbejder-
politik for diversitet, ligestilling
og inklusion
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Kontakt IR

Kontakt

Jakob Kongsgaard Olsson
Chef for Rating, IR & Bceredygtighed

Direkte: +45 40 30 33 51

Mail: ko@dIr.dk
www.dlIr.dk
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